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Manadskommentar Manadsavkastningar
| september dominerades den globala aktiemarknaden fortsattningsvis av jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
nyheter fran teknikrelaterade branscher. Det bérjade med beskedet om att
. . 2025 2,87 -477 -993 -314 564 248 443 -192 246 2,91
domstolen inte delar upp Googles moderbolag Alphabet pa grund av
monopolistiskt beteende, eftersom detta skulle orsaka stérningar for 2024 4,99 461 512 -0,80 -0,18 3,56 2,59 -1,79 1,10 3,44 6,94 -2,05 30,66
kunderna. Investerarna anség inte att alternativa 5tga’rder varsa 2023 6,08 -3,39 2,09 0,27 4,75 3,01 -0,43 042 -610 1,07 1,81 0,88 10,32
betungande och aktierna steg positivt. Broadcom féljde efter med 2022 092 203 017 -331 -091 398 597 078 578 343 427 -540 817
rapporter om stark efterfragan pa sina specialtillverkade kiselchips (ASIC) ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’ ’
och Tesla rusade tack vare nyheten om ett méjligt erséattningspaket med 2021 0,07 3,75 669 1,15 0,03 3,52 120 3,02 -3,07 2,01 237 439 2781
ett vérde om en biljon US-dollar fran Tesla till Elon Musk om han uppnar 2020 021 -313 898 061 643
sina ambitiosa prestationsmal. Det kom dven flera rapporter om
finansiering till artificiell intelligens (Al): Nvidia gjorde en investering pa 5
miljarder dollari Intel och en investering pa 10 miljarder dollar, som Sektorférdelni
kommer att 6ka till 100 miljarder dollar, i OpenAl. Oracle tog ett lan pa 15 ektoriordelning
miljarder dollar fér att finansiera en betydande ékning av nya ‘| @ Teknik 28,0%
datacenterbestallningar och Alibaba tillkdnnagav bolagets avsikter att 6ka ‘ o 23,20
kapitalutgiftsplanerna med mer &n 50 miljarder dollar. Tillsammans bidrog ihans o7
dessa nyheter till att IT-sektorn kunde dra den bredare marknaden uppat, Industri 14,5%
sa att ocksd kommunikationstjanster och sallankopsvaror dvertraffade @ s:llankspsvaror 11,3%
index. Dagligvaror ddremot halkade efter och energi var den enda andra o
. o . . Halsovard 10,4%
sektorn som levererade negativa absoluta manadsavkastningar.
Dagligvaror 5,4%
Tack vare tekniksektorns starka utveckling lyckades USA precis 6vertraffa @ rastigheter 3,4%
det bredare indexet. Kina i sin tur hade en riktigt lyckad ménad med en . K iKati 500
utveckling pa 3 % over index, till skillnad fran Indien, d&r den relativa ommunikation 7
minskningen var 6ver 4 %. | slutet av manaden meddelade den ® Kassa 1,9%
amerikanska centralbanken (Fed) en réantesankning pa 25 baspunkter,
vilket vari linje med férvantningarna, och den amerikanska regeringen
inledde nedstédngning da budgetférhandlingarna i slutet av mdnaden Kontribution 1m*
havererade.
Teknologi 2,05%
Viinitierade en position i Alphabet pa grund av dess ledande stallning Halsovard 0,57%
inom Al, som understdds av bolagets egna modeller, Al-chips och system Industri 0.32%
samt starka relationer som sanker forséljningskostnaderna. YouTubes Al- ) ’
. . . A . . . Finans 0,20%
drivna innovationer, sdsom Veo-3 och automatiserad produkttaggning, ar )
ytterligare tillvaxtkatalysatorer. Vi sdlde Accenture, eftersom den Al-drivna Fastigheter 0,03%
prispressen och preferensen for in house-l6sningar, i kombination med Ovriga 0,00%
makroekonomiska risker, kan hdmma tillvaxten pd kort sikt. Kommunikation -0,03%
Sallankdpsvaror -0,22%
Dagligvaror -0,29%

*Beraknat frdn andelsserien i EUR
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1mén 3man 6 man YTD 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Index 3,24 6,65 12,45 0,71 8,98 14,52 13,87% 3,0% -0,92 1,00
Fond 2,46 4,94 10,03 -2,91 5,20 11,77 14,24%
* Avkastningar ldngre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* 0,07% Allokeringseffekt 1m* -0,21%
0,00% 0,20% 0,40% 0,60% 0,80% 1,00% -0,30%  -0,20%  -0,10%  0,00%  0,10%  0,20%  0,30%
Halsovard 0,56% Energi 0,13%
Finans Teknik -
Teknik Séllankopsvaror I
Industri . Allménnyttiga tjanster I
Fastigheter . Kassa/Non-sector
Material Dagligvaror
Energi Material
Allmannyttiga tjanster Halsovard
Kassa/Non-sector Industri -0,04%
Kommunikation -0,12% Fastigheter -0,05%
Dagligvaror -0,13% Kommunikation -0,11%
Séllankopsvaror -0,65% Finans -0,16%
*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
AppLovin Corp e
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt _ 0,49%
NVIDIA Corp . s
McKesson Corp _ 0,37%
Broadcom Inc _ 0,34%
General Electric Co _ 0,31%
UnitedHealth Group Inc _ 0,25%
ABB Ltd I oo
Intesa Sanpaolo SpA _ 0,16%
JPMorgan Chase & Co _ 0,16%
Blackstone Group Inc -0,03%
Procter & Gamble Co -0,06%
Waste Management Inc -0,08%
ICICI Bank Ltd -0,08%
Accenture PLC -0,09%
AstraZeneca PLC GBP -0,13%
Intercontinental Exchange Inc -0,14%
Unilever PLC -0,23%
Recruit Holdings Co Ltd -0,24%
Amazon.com Inc -0,26%
. P(a[o ’03’0]0 o 90[0 Q:LOIG Ao[o 0’60]0 o g}’l“
Avk.

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings ' . usD 77,6% 64,6% 13,1%
A o Foein “ ® tUR 520  T,6%  -2,4%
GA_MARS_2025 " GBP 35% 32%  03%
@ sGD 3,0% 05%  2,5%
9% e @ cHF 3,0%  22%  0,8%
2% HKD 29% 04%  2,5%
15% @ Jry 2,7%  4,8%  -2,1%
6%
0% 0% %
E3 I Fotad
LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfolj
@ \viDIACorp 6,7%
.~ . Microsoft Corp 6,4%
‘ Amazon.com Inc 4,6%
‘ @ .rMorgan Chase & Co 4,3%
. ‘ Intesa Sanpaolo SpA 3,7%
General Electric Co 3,6%
. @ Broadcominc 3,6%
. . Prologis Inc 3,5%
“ . Unilever PLC 3,5%
The Home Depot Inc 3,5%
Ovriga 56,6%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 72,4% 64,6% 7,8%
“- . Storbritannien 5,6% 3,2% 2,4%
‘ Italien 3,7% 0,6% 3,0%
.~ . Singapore 3,0% 0,5% 2,5%
©® schweiz 3,0% 2,2% 0,8%
. Hongkong 2,9% 0,4% 2,5%
@ raiwan 2,8% 2,0% 0,8%
©® Japan 2,7% 4,8% 2,1%
® Oovriga 3,9% 21,7% -17,8%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 54,8% 55,6% -0,9%
. Finanssektorn 27,1% 18,7% 8,4%
Defensiv 18,1% 25,5% -7,4%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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