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Den globala aktiemarknaden gick positivt under augusti, men det mest jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
anmarkningsvarda var inte den positiva resultatutvecklingen, utan
- . . “ 2025 2,87 -4,77 -9,93 -3,14 564 248 443 -1,92 -5,23
rotationen under ytan. Detta syntes i utvecklingen av sektorerna, dar
marknadsledarskapet gick 6ver fran teknikrelaterade branscher till 2024 4,99 461 512 -080 -0,18 3,56 2,59 -1,79 110 3,44 6,94 -2,05 30,66
sektorer som tidigare halkat efter, sasom material och halsovard. Detta 2023 6,08 -3,39 2,09 0,27 4,75 3,01 -0,43 042 -610 1,07 1,81 0,88 10,32
representerade ett skifte fran den av artificiell intelligens (Al) drivna
. . 4 2022 0,92 -2,03 0,17 -3,31 -091 -398 597 0,78 -578 3,43 427 -540 -817
marknadsentusiasmen som funnits sedan slutet av forsta kvartalet och
sammanfoll med en vida omtalad studie fran MIT som ifragasatte hur stor 2021 0,07 3,75 669 1,15 0,03 3,52 120 3,02 -3,07 2,01 237 439 2781
nytta foretag har av att inféra Al. Inte ens Nvidias resultat i slutet av 2020 057 -0,02 3,13 898 06l 558
manaden kunde dterskapa momentum. Eftersom ménga av de storre
teknikrelaterade foretagen var relativt stillastdende, dvertraffade det
likaviktade MSCI World Index sin marknadsvardesviktade motsvarighet. . .
Sektorfordelning
Rotation observerades dven i landernas utveckling, dar USA 1l @ Teknik 27,1%
underpresterade med en halv procent. Marknadsledaren blev i stallet ‘ o 23,30
Japan, som utvecklades 4,5 % béttre. Det har foreslagits att inflationens inans »270
aterkomst far manga inhemska sparare att 6ka sina placeringari aktier och Industri 14,7%
minska dem i obligationer, medan utldndska investerare forsoker realisera @ sillankspsvaror 12,5%
vinster och rebalansera och flytta kapital bort fran USA. Detta skifte . Hilsovard 10.15¢
underlattas inte av den fortsatta politiska osdkerheten i USA. Jerome atsovar 70
Powells tal i Jackson Hole under den gangna manaden tolkades allmént Dagligvaror 5,8%
som neutralt, med vissa fredliga tendenser. Investerarnas fokus lag anda @ rastigheter 3,5%
pa de potentiella riskerna fér USA:s centralbanks (Fed) oberoende, med . K iKati 5100
tanke pa den amerikanska finansministern Scott Bessants fordomande ommunikation =70
kommentarer om penningpolitiken och, mot slutet av manaden, forsoket . Kassa 0,8%
att avskeda Fed-ledamoten Lisa Cook. Detta pressade upp réntorna pa
langfristiga obligationer, sa att30-arsrantan steg med tre baspunkter, dven
om 1(_)—arsrantan SJonk"med 14 baspunkter. I?.en handelsvagda . Kontribution 1m*
amerikanska dollarn férsvagades med strax dver 2 % och guldpriset
rusade med 4,8 %. Séllankopsvaror 0,35%
Dagligvaror 0,27%
Ur.1der augysti stangde vi var pq_sition i detam.erikanska molr)baserade Hilsovérd 0,20%
mjukvaruféretaget Salesforce. Aven om agentisk Al kunde driva en Fastighet 0.15%
betydande marknad kommer foretagen sannolikt att ha begrédnsade astig _e er 7
budgetar pa grund av 6vergripande makroekonomisk oro, med foljden att Industri 0,09%
modernisering av CRM-system inte prioriteras lika hogt. Vi salde innehavet Kommunikation 0,05%
i det amerikanska forsakringsbolaget Chubb eftersom prisbilden har Bvriga 0,00%
fordndrats negativt for forsakringsbranschen. Vi har byggt upp en position )
. L. . R o . Finans -0,10%
i det brittiska ldkemedelsforetaget AstraZeneca, da vi anser att marknaden
Teknologi -1,67%

underskattar foretagets langsiktiga mal och tillvaxtutsikter.

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portfoljavkastning och risk
1mén 3man 6 man YTD 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -1,92 4,96 -3,27 -5,23 3,80 11,23 13,96% 3,0% -0,96 1,00
Index -0,72 7,01 -2,32 -2,45 6,79 14,11 14,39%
* Avkastningar ldngre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* -0,85% Allokeringseffekt 1m* -0,31%
-1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 1,00% -0,40%  -0,30%  -0,20%  -0,10%  0,00%  0,10%  0,20%
Industri 0,29% Offentliga tjanster
Dagligvaror - Finans .
Fastigheter . Séllankopsvaror I
Séllankopsvaror . Kassa/Non-sector
Kassa/Non-sector | Fastigheter
Material Dagligvaror
Energi Energi
Offentliga tjanster Teknik
Kommunikation Halsovard -0,05%
Halsovard Industri -0,07%
Finans -0,36% Kommunikation -0,12%
Teknik -1,26% Material -0,15%
*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
UnitedHealth Group Inc _
CRH PLC S 0%
AutoZone Inc _ 0,31%
AppLovin Corp _ 0,27%
The Home Depot Inc _ 0,26%
Unilever PLC _ 0,21%
DBS Group Holdings Ltd _ 0,17%
Prologis Inc _ 0,15%
Intesa Sanpaolo SpA - 0,05%
Procter & Gamble Co/The - 0,05%
ICICI Bank Ltd -0,11%
Salesforce.com Inc -0,13%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt -0,14%
Recruit Holdings Co Ltd -0,16%
Intercontinental Exchange Inc -0,18%
SAP SE -0,20%
Amazon.com Inc -0,22%
NVIDIA Corp -0,25%
Microsoft Corp -0,49%
Intuit Inc -0,63%
ok o8k ok ok o o2k oo
Avk.

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings " ® usp 76,9% 64,5%  12,4%
A o Foione “ ® R 53% 7,6%  -2,3%
@ GA_MARS_2025 ‘ GBP 3,7% 32%  0,5%
' @ sGD 3,0% 05%  2,5%
2% g ® Jpy 3,0% 49%  -1,9%
2% HKD 3,0% 04%  2,5%
15% @ cHF 2,8% 22%  0,6%
6%
0% 0% %
I =
LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfolj
. Microsoft Corp 7,0%
.~ @ \VIDIACorp 6,4%
Amazon.com Inc 5,4%
‘ . JPMorgan Chase & Co 4,0%
‘ ‘ Unilever PLC 3,7%
. AutoZone Inc 3,7%
. . General Electric Co 3,6%
’ . Intesa Sanpaolo SpA 3,6%
“ @ The Home Depot Inc 3,5%
Prologis Inc 3,5%
Ovriga 55,6%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 71,3% 64,5% 6,8%
“- . Storbritannien 6,0% 3,2% 2,8%
‘ Italien 3,6% 0,6% 2,9%
~ . Singapore 3,0% 0,5% 2,5%
. ® Japan 3,0% 4,9% -1,9%
l Hongkong 3,0% 0,4% 2,5%
@ schweiz 2,8% 2,2% 0,6%
@ Taiwan 2,4% 1,9% 0,5%
® Oovriga 5,0% 21,7% -16,7%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 54,8% 54,8% 0,0%
. Finanssektorn 27,1% 19,3% 7,8%
Defensiv 18,1% 25,7% -7,6%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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