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De globala aktiemarknaderna dominerades av nyheterna om och jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
konsekvenserna av president Trumps tillkdnnagivande av tullar den 2
- N L ) N 2025 2,87 -4,77 -9,93 0,10 -11,67
april. Aven om tullarna beskrevs som 6msesidiga, visade en ndrmare
granskning att de hade faststéllts utifran storleken pa USA:s befintliga 2024 4,99 461 512 -080 -0,18 356 259 -1,79 1,10 344 6,94 -2,05 30,66
handelsunderskott med lander - snarare an tullsatser - och med en 2023 6,08 -3,39 2,09 0,27 4,75 3,01 -0,43 042 -610 1,07 1,81 0,88 10,32
miniminiva pa 10 % for alla lander.
2022 -0,92 2,03 0,17 -331 -091 -3,98 597 0,78 -578 3,43 427 -540 -8,17
Denna "maximalistiska” instéllning till tullar pa varor togs daligt emot av 2021 0,07 3,75 669 1,15 0,03 3,52 120 3,02 -3,07 2,01 237 439 2781
investerarna,eftersomoronékadeférdeekonomiskaeffekterna pé 2020 41,90 0,21 0,98 -157 573 -0,02 -3,13 8,98 0,61 9,70

leverantdrskedjorna och den utstrackning kostnaderna for tullarna kan
foras over till kund genom hogre priser. Statsobligationsréntorna steg
samtidigt som den amerikanska dollarn forsvagades - en ovanlig
kombination som tyder pa att investerarna inte var frestade att betrakta
USA som en trygg hamn under svaga perioder pa aktiemarknaden.

Det rapporterades att hgre rantor triggade sa kallade margin calls,
tillaggssakerhetskrav, for méaklare som anvander havstang for att 6ka
avkastningen frdn handeln med amerikanska statsobligationer, vilket
forstarkte prisrorelserna. S&P 500-indexet foll 10 procent och nadde
korrigeringsterritorium. Oron véxte till den grad att JP Morgans VD Jamie
Dimon offentligt begérde ett uppskov pa 90 dagar for att ge tid for
tullférhandlingar. Administrationen samtyckte, vilket ledde till viss lattnad
pa aktiemarknaderna. Tonlaget mellan framfor allt USA och Kina var
fortsatt konfrontativt, med tullar pa 145 %, vilket i praktiken innebar ett
handelsembargo.

Vid manadens slut pagick férhandlingar, men inga handelsavtal hade
tillkdnnagivits. Uppgifter om férsamrat konsumentfértroende 6kade dock
oron for en bredare ekonomisk avmattning och dven foretagens
osakerhetsindex var hogt.

I fonden gjordes inga nya kop eller forséljningar under manaden. Vi tog
tillfallet i akt att rebalansera portfoljen och lade till Amazon (25 punkter),
BlackRock (25 punkter), Blackstone (50 punkter), Broadcom (50 punkter),
Prologis (50 punkter) och SAP SE (25 punkter). Darutéver minskade vi vara
positioner i ABB (-50 punkter), Accenture (-50 punkter), Chubb (-50
punkter), Procter & Gamble (-50bps) och Waste Management (-30 punkter).

Sektorfordelning
“l . Teknologi 26,2%
‘ Finans 24,9%
Industri 12,9%
. Sallankopsvaror 11,8%
@ Hslsovard 10,3%
Dagligvaror 6,7%
. Fastigheter 3,5%
. Kommunikation 2,7%
. Kassa 1,0%

Kontribution 1m*
Kommunikation 0,34%
Ovriga 0,00%
Dagligvaror -0,23%
Industri -0,24%
Teknologi -0,38%
Fastigheter -0,44%
Séllankopsvaror -0,82%
Halsovérd -0,92%
Finans -1,56%

*Beraknat frdn andelsserien i EUR
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Portfoljavkastning och risk
1mén 3man YTD 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond 0,10 -14,14 -11,67 -7,48 0,77 10,81 13,51% 3,4% -0,61 0,98
Index -3,01 -15,74 -13,13 9,12 -1,80 12,87 14,65%
* Avkastningar ldngre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* -0,51% Allokeringseffekt 1m* 0,27%
-0,60% -0,20% 0,20% 0,60% 1,00%
-0,40% 0,00% 0,40% 0,80% 0,00% 0,10% 0,20% 0,30% 0,40% 0,50%
Kommunikation Energi
Teknologi Industri .
Industri Dagligvaror I
Kassa/Non-sector | Kassa/Non-sector
Ravaror Fastigheter
Energi Séllankopsvaror
Offentliga tjanster Ravaror
Dagligvaror 21,11 Teknologi
Halsovard -0,2022 Halsovard
Séllankopsvaror -0,29% Finans
Fastigheter -0,32% Kommunikation -0,05%
Finans -0,45% Offentliga tjanster -0,07%
*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
Netflix Inc _
Broadcom Inc _ 0,15%
SAP SE I o
Eli Lilly & Co I o.1:%
CRHPLC I o.07%
Recruit Holdings Co Ltd - 0,06%
Unilever PLC - 0,05%
ICICI Bank Ltd Il 0.03%
McKesson Corp . 0,02%
Microsoft Corp I 0,01%
Intercontinental Exchange Inc -0,23%
AutoZone Inc -0,23%
Blackstone Group Inc -0,24%
Procter & Gamble Co/The -0,28%
Accenture PLC -0,29%
DBS Group Holdings Ltd -0,33%
Chubb Ltd -0,33%
Amazon.com Inc -0,37%
Prologis Inc -0,44%
UnitedHealth Group Inc -1,06%
A2 ASP offl o8P Qb ol ofP o2P
Avk.

*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe

Valutafordelning

Portfélj Index  Skillnad

ESG Rating Distribution MSCI ESG Ratings

Portfolio @® Portfolio
GA_MARS_2025

® usp
“‘ 1 ® Eur

' GBP
® scd

78,2% 63,6%  14,7%
7,0% 7,9% -1,0%
42% 3,3% 0,9%
3,3%  0,5% 2,8%

2% oy, ® HKD 2,6% 0,4% 2,2%
2% CHF 2,5% 2,5%  0,0%
15% ® Jpy 2,1% 50%  -2,8%
6%
0% 0% %
E3 I Fotad
LAGGARD LEADER
De 10 storsta innehaven Portfolj
. Microsoft Corp 7,2%
.‘ @ ~Amazon.cominc 4,9%
‘ Unilever PLC 4,2%
‘ . AutoZone Inc 3,7%
‘ ‘ McKesson Corp 3,7%
SAP SE 3,6%
. . Prologis Inc 3,6%
’. @ clitilly&Co 3,4%
’ . Intesa Sanpaolo SpA 3,4%
DBS Group Holdings Ltd 3,3%
Ovriga 59,0%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 68,6% 63,6% 5,1%
‘— @ schweiz 5,1% 2,5% 2,6%
‘ Storbritannien 4,2% 3,3% 0,9%
‘ @ Tyskiand 3,6% 2,4% 1,2%
. @ italien 3,4% 0,7% 2,7%
. Singapore 3,3% 0,5% 2,8%
‘ @ ndien 2,8% 1,9% 0,9%
@ rland 2,7% 0,1% 2,6%
® Oovriga 6,3% 25,1% -18,8%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 51,4% 53,0% -1,6%
. Finanssektorn 28,7% 19,5% 9,2%
Defensiv 19,9% 27,2% -7,4%
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Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstand. Det 4r inte till&tet att sprida publikationen i USA eller
i ndgot annat land dar det enligt landets Lagstiftninginte &r tilltet. Alandsbanken stér under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfrégor och god forvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
Sverige Tfn: +46 8 791 48 00, info@alandsbanken.se
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