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De globala aktiemarknaderna experimenterade med rotation under jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt nov dec YTD
manaden nar en del av den dynamik som stétt narrativet om USA:s
exceptionalism testades. Lanseringen av den nya Al-modellen DeepSeek 2025 2,87 -0,26 2,60
verkade 6ka intresset for framfor allt kinesiska teknikaktier och tynga 2024 4,99 4,61 5’12 -0,80 -0,18 3,56 2’59 _1’79 1,10 3’44 6,94 _2,05 30,66
sentimentet for etablerade industriledare i USA, dar kapitalutgiftsplaner
mbttes med storre skepsis &n nagonsin under de senaste perioderna. 2023 6,08 -339 209 027 475 301 -043 042 -610 107 181 088 1032
Utdver denna branschspecifika konkurrens mellan landerna kom nyheten 2022 0,92 2,03 017 -331 -091 -398 597 0,78 -578 3,43 427 -540 -8,17
att president Trump kanske inte kommer att fullfélja sitt hot om tullar mot
Kanada och Mexiko efter att ha gatt med pa en manads fordrojning. Denna 2021 007 375 669 115 003 352 120 302 -307 201 237 439 2781
utveckling var uppmuntrande for dem som uppfattat tullar som ett 2020 148 954 7,78 021 098 -157 573 -0,02 -3,13 898 061 7,40
forhandlingsverktyg, sérskilt europeiska investerare, som i synnerhet
lugnades av antydan om att tullar riktade mot deras region skulle skjutas
upp pa obestamd tid. Optimismen fick de europeiska marknaderna att rusa
och bidrog till att marknadsledarskapet skiftade bort fran de amerikanska Sektorfﬁrdelning
teknikjattarna.
Teknologi 25,8%
Utvecklingen tog fart mot slutet av manaden nér svaga amerikanska “l . & °
konsumentfértroendedata vickte farhdgor om att osikerhet kring tullar ® Finans 25,0%
och t.)kad .|nflat|on ivissa l|~vsm?'¢'jel p"f'zverkadue sent|men‘tet negatlvt; Trots Industri 13,7%
varningssignaler om inflation sjonk rantan pa den amerikanska 10-ariga
statsobligationen med cirka 30 punkter, da obligationsmarknaden verkade . Sallankopsvaror 11,8%
prisa in storre risker for en amerikansk recession. Aktieinvesterare Ha o
alsovard 9,9%
positionerade sig darefter med tydlig nedvaxling pa bade ldnga och korta . ’
positioner och relativt stark utveckling for defensiva sektorer, sdsom Dagligvaror 6,7%
dagligvaror. . Fastigheter 3,5%
Bland 6vriga nyheter under ménaden kan ndmnas att det tyska . Kommunikation 2,2%
valresultatet utfoll i linje med opinionsundersdkningarna, och en center-
hogerkoalition &r trolig. President Trump chockade de europeiska ledarna ‘ Kassa 1,4%
med sitt resonerande om sdkerheten, men han lyckades sakra ett avtal
med Ukraina som ger USA ekonomiska intressen i framtida
mineralutvinning. Aven férberedande fredssamtal om Ukraina mellan USA . . *
och Ryssland hélls i Saudiarabien. Kontribution 1m
Flera forskningsprojekt avslutades, vilket resulterade i en storre Finans 0,64%
transaktionsvolym &n vanligt. Inom halsovard bytte vi ut var position i Fastigheter 0,12%
vao ANordlisk mot Eli Lilly. Badé ar ledande. inom k?tegor|n Dagligvaror 0,09%
viktminskningspreparat, men vi anser att Lilly for ndrvarande har den o
starkare portféljen. Vi stangde var position i HCA (trots att Kommunikation 0,02%
sjukhuskedjan gatt bra) pa grund av oro for framtida forandringari Ovriga 0,00%
lverket pa forsl d dministrati i USA.
regelverket pa forslag av den nya administrationen i Hlsovard 0,12%
SAP togs in i portfoljen i och med att vi fick fortroende for bolagets formaga Industri -0,37%
att migrera kunder till dess molnbaserade mjukvara, som ar betydligt Sillanks %
l6nsammare. Blackrock lades ocksa till da vi ansag att deras expansion till allankopsvaror -0,57%
rivata marknader dppnar upp for nya tillvixtmajligheter. Slutligen lade vi Teknologi -1,73%
p pp pp Yy g g g

till Intesa, eftersom vi anser att marknaden inte riktigt forstar kvaliteten och

ldnsamheten i deras dominanta detaljhandels- och
formogenhetsforvaltningsverksamhet. For att finansiera dessa kop salde vi
innehaven i Visa och Prosus.

Vi tog tillfallet i akt att rebalansera portféljen och lade till JP Morgan ( 25
punkter), McKesson (50 punkter), Autozone (25 punkter), Broadcom (75
punkter), Microsoft (25 punkter), Prologis (75 punkter) och Nvidia (100
punkter). Darutéver minskade vi vara positioner i General Electric (- 50
punkter), Intuit (-25 punkter), Netflix (-50 punkter), Salesforce (-50

),
punkter), AIA (-50 punkter) och Taiwan Semiconductor (-25 punkter).

*Beraknat fran andelsserien i EUR
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Portféljavkastning och risk
1mén YTD 3man 6 man 1ar 5ar Vol (ann) 5y TE 5y IK 5y Beta 5y
Fond -0,26 2,60 0,49 12,38 22,53 13,60 16,69% 7,0% -0,06 0,76
Index -0,65 2,29 1,86 10,78 20,14 14,03 16,59%
* Avkastningar ldngre &n 12m &r annualiserade.
Urvalseffekt 1m* -1,17% Allokeringseffekt 1m* 0,13%
-1,50% -1,00% -0,50% 0,00% 0,50% 0,00%  0,10%  0,20%  030%  0,40%  0,50%
Finans 0,30% Kommunikation
Kommunikation . Finans
Séllankopsvaror I Fastigheter -
Fastigheter I Dagligvaror .
Ravaror Industri I
Energi Kassa/Non-sector
Offentliga tjanster Ravaror E),oz%
Kassa/Non-sector Halsovard -0,03%
Dagligvaror 0‘1(; Séllankopsvaror -0,03%
Halsovard i Offentliga tjanster -0,05%
Industri -0,28% Energi -0,07%
Teknologi -1,03% Teknologi -0,11%
*I berdkningarna anvands inte fondens officiella jamforelseindex
Storsta bidragen till portfoljens avkastning 1m*
Intesa Sanpaolo SpA _
Eli Lilly & Co I o
Intercontinental Exchange Inc _ 0,22%
McKesson Corp _ 0,21%
AIA Group Ltd I 0%
Waste Management Inc _ 0,14%
Chubb Ltd I 0.3
Procter & Gamble Co/The _ 0,13%
AutoZone Inc _ 0,12%
Prologis Inc _ 0,12%
AppLovin Corp -0,19%
Broadcom Inc -0,19%
Blackstone Group Inc/The -0,24%
Microsoft Corp -0,29%
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Lt -0,30%
Accenture PLC -0,34%
Salesforce.com Inc -0,36%
UnitedHealth Group Inc -0,51%
Recruit Holdings Co Ltd -0,59%
Amazon.com Inc -0,61%
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*Berdknat fran andelsserien i EUR
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Fordelning av MSCI ESG Fund Ratings Universe Valutafordelning Portfslj Index Skillnad
® usp 79,4% 64,7%  14,7%
ESG RATING DISTRIBUTION Global Aktie 31.01.2025 e “‘ u ® EurR 56% 75%  -1,9%
S m ' GBP 36% 33%  03%
a8% @ sGD 3,4% 0,4%  2,9%
® Jpy 2,9% 49%  -2,0%
HKD 2,6% 05%  2,1%
Lo 195 @ cHrF 2,5% 2,5%  0,0%
1456
™
APA AA A B BB B
eapen
Topp 10 investeringar Portfolj
. Microsoft Corp 6,8%
. Amazon.com Inc 5,2%
UnitedHealth Group Inc 3,7%
. Unilever PLC 3,6%
‘ Prologis Inc 3,6%
NVIDIA Corp 3,6%
. The Home Depot Inc 3,5%
. JPMorgan Chase & Co 3,4%
. DBS Group Holdings Ltd 3,4%
CRH PLC 3,3%
Ovriga 60,0%
Landsfordelning Portfdlj Index Skillnad
® usa 69,3% 64,7% 4,5%
“ @ schweiz 5,5% 2,5% 3,0%
‘ Storbritannien 3,6% 3,3% 0,3%
.‘ . Singapore 3,4% 0,4% 2,9%
. ® irland 3,3% 0,1% 3,2%
Italien 3,0% 0,6% 2,4%
‘ @ .:pan 2,9% 4,9% -2,0%
@ Hongkong 2,6% 0,5% 2,1%
® Oovriga 6,4% 22,9% -16,5%
Sektorkategorier Portfolj Index Skillnad
@ cykiiska 52,0% 53,3% -1,3%
. Finanssektorn 29,0% 19,2% 9,8%
Defensiv 19,0% 27,3% -8,3%



Ansvarsfriskrivning ALANDSBANKEN

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad for investerare (PRIIP KID), samt mer information
finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och siljs av
Alandsbanken Abp i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti for framtida avkastning. Vardet pa en fond, och den
avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan forlora hela eller delar av det insatta kapitalet. Denna publikation &r en
sammanstillning och bearbetning av information som i god tro inhdmtats fran kéllor vilka bedémts som tillforlitliga. Alandsbanken kan
dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ngot ansvar for forluster eller skada som uppkommit
genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebir inget forbud fér Alandsbanken eller
dess anstallda att for sin egen rékning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av
investeringar i fonder och utgor darfor inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som dnskar radgivning ska kontakta
Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i
ndgot annat land dar det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska Finansinspektionens tillsyn.

. Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer for ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar
. . efter att beakta hanteringen av miljéaspekter, samhallsfragor och god forvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax
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