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Ansvarig portféljforvaltare

Fondens portfdlj forvaltas av RBC Global Asset
Management (UK) Ltd.

Placeringsinriktning

Alandsbanken Global Aktie &r en aktivt férvaltad
aktiefond som investerar globalt i aktier. Fonden
erbjuder ett effektivt sdtt att diversifiera placeringar
pa olika marknader. Fondens malsdttning &r att
genom aktiv férvaltning dra nytta av konjunkturerna
i olika lIanders ekonomier och branscher.

Fondfakta
Name Alandsbanken Global Aktie S
Startdatum 19-12-2018
Fondstorlek 19 672 073 136 kr
Jamforelseindex MSCI ACWI NR EUR
ISIN (B-andelsklass) Fl4000359757
Morningstar Rating * % K
Arlig avgift 1,80
Valuta Swedish Krona
Registreringsland Finland
Antal innehav 35

Avkastning %

Fond och index, utveckling % sedan start
Currency: Swedish Krona
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== Alandsbanken Global Aktie S 103,3% MSCI ACWI NR EUR 131,7%

Marknadsoversikt

Ndr rapportsasongen for andra kvartalet inleddes i slutet av juli verkade den bekrafta att
konsumenterna till slut bérjat tréttna pa hogre priser och att de ar allt mer noggranna i
sina kopbeslut. Svagare resultat dn vantat fran flera lyxvaruféretag och nedslaende
volymer fran konsumentvaruféretag tydde pa ett avtagande ekonomiskt momentum. Att
undersokningsdata fran amerikanska Institute for Supply Management (ISM) ater
indikerar en krympande ekonomi verkade bekrdfta de svagare utsikterna och bidrog till
Okade forvantningar pa rantesankningar fran den amerikanska centralbanken Federal
Reserve. Avkastningen pa den amerikanska 10-ariga statsobligationen sjonk med 37
punkter till 4,03 %, avkastningskurvan planade ut och rdnteskillnaden mellan 2- och 10-
aringen minskade fran -36 till -23 punkter.

Det franska valet, som utlystes som en reaktion pd utmanarpartiernas ovdntade
framgangar i EU-valet, resulterade inte i nagon klar vinnare. Marknaderna verkade
foredra ett ofrandrat politiskt ldge framfor alternativa utfall, vilket ledde till en
konsolidering av utvecklingen for franska aktier, men inte till ndgon aterhdamtning.
Mordférsoket pa den tidigare presidenten Trump ledde & andra sidan till att hans
opinionssiffror 6kade och spelmarknaderna gav honom cirka 70 % chans att vinna
presidentvalet i november. Aktiemarknaderna bérjade prisa in dterkomsten av 2016 ars
"Trump-handel” med reflation som férvantas hjidlpa sma och medelstora féretag som &r
mer ekonomiskt kansliga. Marknadsrotationen visade sig dock inte vara uthallig och
utmattades av svagare kortsiktiga bolagsresultat och nyheten om att president Biden inte
langre kandiderar for det demokratiska partiet, vilket innebdr en mer 6ppen tdvling.

Aktiemarknaderna drogs uppat av fastighetssektorn och kraftférsérjning under manaden,
som bada fick varderingsstéd av Gvergangen till ligre marknadsrdntor. Den senare
hjalptes ocksa av fortsatta datacenterinvesteringar av molntjdnstforetag, vilket okade
efterfragan pa el. Finansaktier gick ocksd bra, med stéd av en gradvis invertering av
avkastningskurvan. Teleoperatérer och IT foll emellertid tillbaka under manaden da
marknaden blev mer forsiktig nar det géller storleken pa och tidpunkten for avkastningen
pa de stora investeringarna i artificiell intelligens.
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Fond Index
1man 2,59 2,83
3man 6,05 5,55
iar 21,46 20,27
1ar 18,89 19,36
34aran. 10,23 13,79
5 ar an. 10,96 13,54
10 ar an. 13,63

| N | samhillsfragor och god férvaltningssed vid alla véra placeringsbeslut.
EEE

Kontakta oss:
Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

u PRI Alandsbanken fonder tillimpar FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi stravar efter att beakta hanteringen av miljdaspekter,

Alla investeringar i fonder innebér risker. Historisk utveckling ar inte en garanti for framtida avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan bade 6ka
och minska i varde och det ar inte sikert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad fér investerare (PRIIP KID), samt mer information finns pa
Alandsbankens samtliga kontor och pd www.alandsbanken.fi/sv och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsfors och saljs av Alandsbanken Abp i
egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonderna.



ALANDSBANKEN

Tillgdngsallokering

Sektorexponering

e Aktier

Bist avkastande innehav 1 man

Bidrag
UnitedHealth Group Inc 0,68
HCA Healthcare Inc 0,56
CRH PLC 0,40
Blackstone Inc 0,38
Prologis Inc 0,36
Unilever PLC 0,32
The Home Depot Inc 0,31
JPMorgan Chase & Co 0,28
AutoZone Inc 0,26
Recruit Holdings Co Ltd 0,21

Portfoljaktivitet

Under manaden kopte vi Prosus, en global konsumentinternetkoncern
och en av vdrldens storsta investerare och operatdrer inom
konsumentteknologi. Vi har byggt upp en position i Broadcom som
designar, utvecklar och levererar programvaruldsningar for halvledare
och infrastruktur. Vi har ocksd képt Accenture som tillhandahaller
konsulttjdnster och I6sningar inom management och teknik. Slutligen
har vi kopt McKesson som dr ett amerikanskt bolag inom
likemedelsdistribution. Vi sdlde Alphabet. Aven om sdkningstillvixten
accelererar finns betydande distributionsrisker. Vi stangde var position
i T-Mobile efter att bolaget meddelat att det ingatt ett slutgiltigt avtal
om etablering av samriskbolag med investmentbolaget KKR. Dessutom
tog vi tillfdllet i akt att ombalansera portféljen och lade till Blackstone
Inc (50 bps) och Salesforce Inc (50 bps). Vi minskade var position for
foljande aktier: UnitedHealth Group Inc (-50 bps), Taiwan
Semiconductor Manufacturing Co Ltd (-100 bps), Micron Technology
Inc (127 bps) och NVIDIA Corp (-250 bps).

Nyckeltal 12 man

Investering +/- Index Index
Standardavvikelse 10,78 1,53 9,25
Beta 1,01 0,01 1,00
Sharpe Ratio 1,70 -0,29 1,99
Information Ratio -0,12
Tracking Error 5,90 5,90 0,00

Alla investeringar i fonder innebér en risk. Historisk utveckling ar ingen garanti fér framtida avkastning. Vérdet pa en fond, och den avkastning som genereras, kan bade 6ka och minska och du kan férlora hela eller delar av det insatta
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*Rdnta 0,0
Kassa 1,3
*Ovrigt 0,0
Total 100,0

Alandsbanken Global Aktie S (SEK)

As of 31-07-2024

Landsfordelning

% %
e Informationsteknik 26,0 ‘ *USA 70,1
e Finans 21,0 Taiwan 4,0
o eDanmark 3,7
Halsovard 14,1 . Belgien 3,6
e Sdllankopsvaror/-tjdnster 14,1 Singapore 3,6
Dagligvaror 9,2 *Hong Kong 3,4
e Industrivaror/-tjanster 75 eStorbritannien 2,7
e Fastigheter 30 Japan 2,6
X India 2,6

© Material 2,9 .

- Schweiz 2,4
Teleoperatorer 2,3 «Other 13
Total 100,0 Total 100,0

Svagast avkastande innehav 1 man
Bidrag
Microsoft Corp -0,37
Novo Nordisk A/S Class B -0,30
NVIDIA Corp -0,24
Micron Technology Inc -0,21
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR -0,18
Netflix Inc -0,14
Alphabet Inc Class A -0,13
Amazon.com Inc -0,10
Waste Management Inc -0,10
Procter & Gamble Co -0,02
Fondens 10 storsta innehav
% av
fonden
Microsoft Corp 6,42
NVIDIA Corp 5,40
Amazon.com Inc 4,77
UnitedHealth Group Inc 4,64
HCA Healthcare Inc 4,31
Visa Inc Class A 4,22
JPMorgan Chase & Co 4,07
The Home Depot Inc 3,95
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 3,92
AutoZone Inc 3,91
Riskindikator
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
LAGRE RISK HOGRE RISK

LAGRE MOJLIG AVKASTNING

HOGRE MOJLIG AVKASTNING

kapitalet. Denna publikation &r en sammanstélining och bearbetning av information som i god tro inhamtats fran kallor vilka beddmts som tillférlitliga. Alandsbanken kan dock inte garantera riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar
sig inte nagot ansvar for forluster eller skada som uppkommit genom beslut grundat pa material i denna publikation. Innehallet i publikationen ska inte ses som oberoende investeringsanalys.

Publiceringen av analyser eller virderingar av virdepappren som ndmns i presentationen innebar inget férbud fér Alandsbanken eller dess anstillda att fér sin egen rikning handla med vardepappren som omnamns.

Informationen tar inte hansyn till nagon enskild persons ekonomiska stéllning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet av investeringar i fonder och utgor darfér inte tillhandahallande av investeringsradgivning. Den som 6nskar radgivning

ska kontakta Alandsbankens kundradgivare.

Denna publikation far inte kopieras eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tillatet att sprida publikationen i USA eller i ndgot annat land dér det enligt landets lagstiftning inte r tilldtet. Alandsbanken star under finska

Finansinspektionens tillsyn.



