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Vd har ordet

Kéra kund och dgare,

Turbulensen i omvérlden fortsatter med geopolitisk
osdkerhet, hojda sdkerhetsnivder, rantehdjningar, inflation
och cyberhot. Detta pé&verkar bade oss som pensionsfor-
valtare och alla féretagare pd manga satt. | vara kontak-
ter med kunder forstér vi att trygghet hamnar valdigt
hogt pd agendan vilket inte ar sé konstigt och just
ekonomisk trygghet for féretagare vill vi pd SH Pension
hjalpa dig med.

Foér 2023 satte vi ambitiésa mal i linje med var strategi dér
tillvaxt och héllbar utveckling stér i centrum. Det &r med
stolthet jag ser tillbaka pé& forra rets arbete dar vi bland
annat beslutade om att alla véra produkter ska uppfylla
kriteriet for att framja héllbarhet. Vi dkade ocksa var
premievolym med 6ver 86 procent och dessutom ingick vi
tvd strategiska samarbeten fér att méjliggdra langsiktig
tillvaxt.

Jag skulle vilja lyfta fram négra drivkrafter och fram-
gangsfaktorer som gor oss p& SH Pension lite annorlunda
och varfér det gynnar dig som kund och dgare:

— Vi ar en mindre och snabbfotad aktér med ett tydligt
fokus och en god férmdaga att prioritera och stdlla om.
Det ar viktiga framgdngsfaktorer i den extremt
foranderliga tid vi befinner oss.

— Vi ar stolta éver att erbjuda trygghet och att vara enkla
och personliga. Vi drivs av att géra skillnad och vill vara
den sjdlvklara utmanaren inom traditionell tjéinste-
pension.

I var kundundersékning som besvarades av éver 100
féretagare starks var bild av att trygghet ar viktigt nar det
kommer till tjénstepension och dven att SH Pension
férknippas med trygghet och kompetens. Att SH Pension
ar kundagda 6kar tryggheten och genom att personlig
service och r@dgivning ingér fér du som kund hjalp och
bollplank i pensionsfragor.

Den traditionella forsékringen ger trygghet genom en stor
garanterad del och genom att férvaltningen har en lang
horisont och portféljen &r valdiversifierad. Historiskt har
detta ocksé givit bra avkastning och aterbaringsranta till
vara kunder. Vi &r mycket stolta éver att under 2023 i snitt
haft en Gterbaringsranta pd 6,3 procent. De senaste 5

respektive 10 @ren har totalavkastningen varit 6,2 procent
respektive 6,1 procent.

Med detta sagt sé strévar vi hela tiden efter att bli battre
ochinuléget ar det framfér allt tre omrdden som &r extra
viktiga for oss:

Hallbar kapitalférvaltning

Inom kapitalférvaltningen har vi under dret fértydligat
vara malinom hallbarhetsomrddet och sdkerstallt att
bade den traditionella férsakringen och véra fonder nu
frémjar hallbarhet.

Vi ér stolta 6éver att jobba aktivt med héllbarhet, diversi-
fiering och analys fér att skapa l&ngsiktigt god avkast-
ning. Det innebdr att vi har en robust kapitalférvaltnings-
process pd plats vad géller bade strategisk allokering och
portféljkonstruktion, taktisk allokering och kvalitetssékr-
ing av utvalda férvaltare inom olika tillgdngsslag,
portféljkonstruktion och val av investeringar.

Under @ret har vifortsatt den strategiska uppbyggnaden
av alternativa investeringar vilket méjliggjorts av var goda
l&ngsiktiga likviditet. Investeringarna genom kvalitetssak-
rade férvaltare i diversifierade portféljer passar val for
I&ngsiktigt pensionskapital och bidrar till att vér portfélj
Sver tid ar stabil med en god riskspridning och hég
férvantad avkastning.

En viktig milstolpe 2023 var att kvalitetssakra vart
fondférsékringsutbud vilket innebar att vi genomférde
flertalet fondbyten fér vara kunders rékning. Vi har nu 7
fonder i vért utbud och kommer fortsatta att utveckla vart
fondutbud framéver.

Tillvaxt och transformation

Tillvaxtstrategin som vi realiserar pd nu syftar till att 6ka
den férvaltade volymen och skapa skalférdelar. Tjdnste-
pensionsmarknaden dr stor och det finns manga aktérer
som vill vara med. SH Pensions traditionella férsakring
sticker dock ut och stdr sig mycket val i konkurrensen och vi
ser positivt pd att véixa genom samarbeten i direktaffdren
och genom férmedlare framét. Det ér roligt att konstate-
ra att vi har en stor 6kning i premievolymer frdn den
férmedlade affdren under dret!
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Under varen 2023 slutférdes forstudien gallande nytt
forsakringssystem och parallellt tog vi fram en roadmap
for transformation som strdcker sig till och med 2026. Den
innehdller viktiga forflyttningar, vid sidan om byte av
forsakringssystem, for att utveckla hela verksamheten.
Satsningarna som gérs planeras sé& att de majliggér for
ny affar tidigt under perioden och dérmed méter kostna-
derna pd ett kontrollerat satt.

Vi ser med stor tillférsikt hur administrativa processer
kommer effektiviseras och stordriftsférdelar uppnds i och
med detta. P& produktsidan méjliggérs en flexibilitet for
olika behov och integrationer med flera aktérer for en
béattre kundupplevelse. Mélbilden ar att vi ska stédnga
gamla forsakringssystem, anpassa oss till nya afférs-
modeller och rusta oss fér kommande behov och krav.

Samarbeten

Utvalda samarbeten och strategiska partnerskap ar
viktiga byggstenar fér SH Pension. Nér vi bygger en robust
kapitalférvaltning eller byter IT-plattform valjer vi darfor
att samarbeta med professionella aktérer som har detta
som sin karnverksamhet. Nar vi breddar vart produkt-
erbjudande eller vill attrahera fler kunder kan vi géra det
med kvalitet och kostnadseffektivitet genom utvalda
samarbeten. Vid dessa vagval har bade kvalitet, minskad
risk och kostnadseffektivitet varnats. Exempel pd viktiga
samarbeten:

« Tillsammans med Mercer har vi under &ret implemen-
terat vér héllbarhetsstrategi i kapitalférvaltningen och
en ny fondurvalsprocess vilket inneburit att vi bytt ut
flertalet fonder i vart fondférsakringserbjudande och
nu har ett kvalitetssdkrat utbud.

« Under 2023 ingick vi avtal om att implementera
forsakringssystemet Lumera, vilket ar ett etablerat
standardsystem i branschen. Vart avtal innebar att
vi képer forsakringssystemet som en tjénst (SaaS)
ddar FCC ér leverantdr och blir en framtida IT-partner
till oss.

- Enanalys har gjorts gallande vért riskférsakrings-
erbjudande som idag ligger hos Bliwa och TryggHansa,
i syfte att under transformationen omhénderta
behovet av trygghetsforsakringar kopplade till
tjanstepensionen.
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. Vistartade under hésten ett samarbete med

férmedlarhuset Hjerta som har férmedlare 6ver hela
landet, vilket innebdr att SH Pension traditionella
férsakring nu erbjuds i deras sméféretagarplan.

« Vihar starkt vart samarbete med Svensk Handel och
hjélper manga féretagare med rédgivning i pensions-
frégor.

Ser fram emot

2024 ser vi fram emot att traffa vara kunder och partners
och vi starker upp verksamheten ytterligare kring detta.
Dessutom pébdrjar viimplementationen av var transfor-
mationsplan ddr den férmedlade affdren ar forst ut
gdllande att erbjudandet Idggs i Lumera och vi utvecklar
en férmedlarportal.

Sammanfattningsvis vill jag rikta ett stort tack till alla
kollegor som gor ett fantastiskt jobb och som varje dag
bidrar med engagemang, vilja och nyfikenhet for att géra
detta maojligt. Tack till styrelsen, alla kunder och samar-
betspartners fér god samverkan i syfte att skapa goda
trygga pensioner.

Val mott 2024!

Annelie Helsing
Vd SH Pension



6,3 procent

i dterbdringsrdnta i genomsnitt 2023

Svar inom

37
sekunder

nar du ringer till var kundservice
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SH Pension

Viar den kundagda tjdnstepensionsféreningen som hjélper
féretag, dess dgare och anstdllda med tjanstepension och
trygghetsforsakringar. Sedan 1946 har vitagit hand om
féretagares ekonomiska trygghet under och efter
arbetslivet.

Agarinflytandet sker genom tjéinstepensionsféreningens
fullméktige vid &rsstamman. SH Pension har 15 fullmaktige-
ledaméter vilka utses av medlemmarna genom direkta val.
Foreningsstdmman utser tjdnstepensionsforeningens
styrelse. Styrelsen ska bestd av minst sex och hégst tta
ledaméoter. Styrelsen utser den verkstdllande direktéren
som leder den operativa verksamheten.

Vigordet enkelt att blitrygg

Med 6ver 75 @rs erfarenhet av att hjaglpa féretagare vet vi
vad som behévs fér att just du och dina anstéllda ska kdnna
ertrygga. Vivet att du har mycket att géra och vér
ambition ar att det ska vara enkelt att skaffa sig och ha
ekonomisk trygghet. Trygghet Gr viktigt bade under
arbetslivet och som pensiondr. Som féretagare behéver du
sjalv ta ett storre ansvar for att f& samma trygghet som om
du vore anstdlld med kollektivavtal. Vistravar efter att
gora det enkelt och erbjuder darfér personlig service och
anpassade produkter i form av trygghetsférsékringar,
sparandeitraditionell férsékring med historiskt hég
avkastning och aterbdringsranta samt ett noggrant utvalt
fondutbud.
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Hos oss dr alla viktiga

Hos oss blir du inte Idmnad sjalv. Vifinns har hela tiden och
stravar alltid efter att du ska fé ett personligt bemétande
och hjalp som utgdr fran just dina férutsattningar och
behov. Hos oss finns inga krav pé& att du méste ha en viss
omsdttning eller en viss storlek p& sparande for att blien
prioriterad kund. Vitycker ndmligen att alla féretagare har
réatt att kanna sig trygga. Du kan ocksé kénna dig séker pd
att alla rdd vi ger gynnar just dig och dina anstallda.
Eftersom vi ar kundégda har viinga provisioner och
Sverskottet gér tillbaka till dig som pensionssparar hos oss.
Sjalvklart ar alla véra rédgivare licensierade via InsureSec,
som stéller héga krav pé kunskap och etik. S ndr du tar
hand om féretaget tar vihand om dig. Valkommen till oss.
SH Pension—trygghet for foretagare.



Vart erbjudande

Tjéinstepension

Tjanstepensionen dr en viktig del av den totala pensionen.
Som féretagare méste du sjélv ansvara for tjdnstepensio-
nen som fér manga anstdllda annars ingéri anstdllningen.
Vierbjuder tjénstepensionslésningar fér b&dde dig och dina
anstdllda. Tjanstepension innehdller bdde sparande och
forsakring.

Traditionell férsékring - vitar hand om allt

V@r traditionella forsékring ér en enkel och trygg sparform.

Du behéverinte engagera digindgrainvesteringsbeslut
utan vijobbar aktivt for att skapa god avkastning och du
faren &terbdringsranta pé ditt sparande. En annan fordel
med traditionell férsdkring dr att du blir garanterad en viss
pension den dagen férsdkringen borjar betalas ut. Viar
dessutom kunddégda, vilket innebdr att dverskottet gér
tillbaka till dig som pensionssparar hos oss.

Fondférsdkring - du bestémmer sjalv

Vill du déremot sjalv engagera dig i hur din tjdnstepension
placeras har viett noggrant utvalt fondutbud. Har finns
ingen garanti, det &r du sjalv som tar ansvar och du kan
genom val av fonder péverka risk och méjlighet till avkast-
ning. Vill du ha en kombination av bade traditionell- och
fondférsakring gér det utmarkt. Vihjdlper dig att kommai
gdng med en |6sning som passar just dina forutsdttningar
och énskemdl.

Haéllbart sparande

V&rt mal ér att skapa ekonomisk trygghet &t dig som kund.
Detinnebdr bland annat att du ska f& en pension som det

gdr att leva pd, samtidigt som du vet att dina pengar ar
ansvarsfullt placerade. Som kund hos SH Pension kan du
kdnna dig trygg med att de sparprodukter vi erbjuder &r
utvalda enligt en noggrann urvalsprocess dar sociala, miljo-
massiga och ekonomiska aspekter av héllbarhet vagsin.

Trygghetsforsakringar

Vivet vad som krdvs for att skapa ldngsiktig ekonomisk
trygghet fér dig som driver féretag. Darfér erbjuder vi
férsakringar som hjdlper dig om négot ovéntat skulle
hénda dig eller dina anstallda.

Vierbjuder trygghetsférsakringar som:
«  Sjuk- och olycksfallsférsékring
. Efterlevandeskydd

«  Premiebefrielseférsékring—som betalar din
pensionspremie i hdndelse av lGngvarig sjukskrivning

< Sjukvérdsférsakringar for dig, din familj och dina
anstéllda, med tillgéng till vérdplanering, specialister
och privata vardgivare

«  Tjanstegrupplivforsdkring

Personlig rédgivning och service

Det ska vara l&tt att skaffa sig ekonomisk trygghet. Hos oss
har du tillgdng till vért rddgivningsteam med specialist-
kompetensinom pensions- och férsékringsfragor. Vi
erbjuder alltid kostnadsfri rddgivning av vara licensierade
rédgivare som alla har léng erfarenhet av branschen.
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"Vivet vad som
kravs for att
skapa langsiktig
ekonomisk
trygghet for
digsomdriver
foretag.”
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Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren (vd) fér SH Pension
Tjanstepensionsférening, organisationsnummer 802005-

5631 (nedan bendmnd SH Pension), f&r harmed avlamna

drsredovisning for verksamhetsdret 2023. SH Pension har
sitt sGte i Stockholm.

Arsredovisningens férvaltningsberdttelse omfattar sidorna
10-27.Som en del av férvaltningsberattelsen ingdr ocksa
féreningens hdllbarhetsrapport, somisin helhet valts att
presenteras i &rsredovisningen. Till hé&llbarhetsrapporten
hér ocksé Annex 4 som Gterfinnsisin helhet fore styrelsens
underskrifter pé sid 56-67.

Allméant om verksamheten

SH Pension &r enicke vinstutdelande tjdnstepensionsféren-
ing vars syfte dr att skapa trygghet fér féretag, dess an-
stallda och dgare. Viger vara kunder trygghet och god
avkastning och har l&ng erfarenhet och unik kompetens
inom handeln och féretagares behov. Vért éverskott gér
tillbaka till véra kunder som avkastning/&terbdring samt
battre villkor, produkter och tjénster. Fér SH Pension ar
ansvarsfullainvesteringar en férutsattning for att ldngsik-
tigt kunna erbjuda véra kunder tjénstepensionslésningar
med god avkastning. SH Pensions investeringsbeslut och
bedémning av finansiella risker, miljérisker, sociala risker
och féretagsstyrningsrisker utgérifrén vara kunders intres-
sen ochinnebér att vi stéller motsvarande krav pé och féljer
upp véra utvalda samarbetspartners, externa férvaltare
och utvalda fonder. De tjdnster och aktiviteter som utférs
fér SH Pensions rédkning genom uppdragsavtal féljs upp
I6pande och utvarderas érligen. Fér att hantera risker och
negativa konsekvenser fér héllbarhet tilldmpar SH Pension
féljande principer:

Vihar undertecknat PRI (Principles for Responsible Invest-
ment) och féljer internationella normer som UN Global
Compact fér manskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption. Normerna ska ocksé féljas av vara utvalda
externaférvaltare och fonder

Vip& SH Pension dr medvetna om vart sociala ansvar att
bidra till omstdllningen till ett koldioxidsnélt samhdlle. Vi
fattar beslut om hur kapitalet ska allokeras fér vara kunders
rdkning som pensionssparar via véra produkter. Hallbarhet,
och klimatféréndringar i synnerhet, &r viktigt for véra kun-
der. Viinser ocksd att uteblivna klimatétgarder hotar den
langsiktiga globala tillvaxten och den finansiella stabiliteten
och darmed motverkar ambitionen att skapa trygga och
sunda pensioner. Darfér har vi och vara kunder ett ekono-
miskt, sGvél som moraliskt, intresse av att stédja héllbarhet
och omstallning.

10

I vé&r rédgivning ska viinformera om véra produkter och hur
vi arbetar med hallbarhetsrisker och negativa konsekvenser.
Viar ocksé lyhérda fér vara kunders hallbarhetspreferenser
och var ambition ér att underlétta att géra hdllbara val. I var
verksamhet utvecklar vioch vdljer ut produkter, service och
tjanster utifrédn vara kunders behov.

Viarbetar aktivt fér att vara en attraktiv arbetsgivare och
tar ansvar fér att utveckla védra medarbetares kompetenser
med fokus pd engagerat medarbetarskap och hélsa.

Vart erbjudande

SH Pension erbjuder avgiftsbestdmda tjdnstepensions|és-
ningar med traditionell férsékring och fondférsdakring. SH
Pension har dven ett mindre ej nyteckningsbart bestdnd av
férménsbestdmd tjdnstepension. Som komplement till
tjdnstepensionslésningar erbjuds olika trygghetsforsak-
ringar tillkundernaiform av premiebefrielse och sjukvérds-
forsakring. Riskférsdkringar erbjuds via strategiska samar-
beten med externa riskférsdkringsgivare.

Under 2023 har vilagt mycket arbete pd héllbarhetivér
kapitalférvaltning. I bérjan pd Gret omarbetades var policy
for ansvarsfullainvesteringar fér att tydliggéra hur viméter
kraveni SFDRivérinvesteringsverksamhet vilket kan
sammanfattaside tre huvudpunkterna nedan:

1. Beaktande av héllbarhetsrisker.

2. Hantering av negativa konsekvenser for héllbar
utveckling.

3. Férvaltarnas aktiedgarengagemang.

I september 2023 tog vi ett stort steg dd vireviderade
policyn och beslutade att portféljen fér traditionell forvalt-
ning ska frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att:

1. Goéra hdllbarainvesteringar med en minimiandelom 10
procent.

2. Néklimatneutralitet ilikvid portféljinnan 2050 med
tydliga delmal fér 2030 och 2040.

Aterb&ring

Aterbdringsrénton uppgick vidingéngen av aret till 7 pro-
cent och sanktes under éret till 5 procent vilket var note-
ringen vid utgdngen av 2023. Genomsnittlig &terbarings-
ranta blev 6,33 procent under 2023 och konsoliderings-
graden uppgick till 113 procent vid utgdngen av 2023.
Under éret gick 117 (107) miljoner kronor tillbaka till véra
kunderiform av utbetald &terbaring. Férdelad pd111,5
(103,7) miljoner kronor till avtal med terbéringsranta och
5,9 (3,0) miljoner kronor till férmdansbestédmda tjdnstepen-
sioner med pensionstillédgg.
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Fordandringiriskkansligt kapitalkrav

Under fjarde kvartalet sjonk marknadsréntorna kraftigt till
foljd av lagre férvantad inflation. Detta i kombination med
en forstarkning av driftkostnadsreserven ledde till att
RKK-kvoten minskade till 1,4 vid utgédngen av 2023 att
j@mféramed 1,9 &retinnan.

Vdsentliga hdndelser under
ridkenskapsaret

Transformationen startad

Under 2023 fattade styrelsen beslut om attinvesteraiverk-
samheten och att genomféra det byte av kdrnsystem som
féreslogsiden férstudie som verksamheten genomférde
under 2023. Avtal tecknades under dret med FCC, Future
Core Cloud AB (FCC) och Lumera AB, fér konfigurering av
Lumera Live for SH Pensions verksamhet. Transformationen
som Lumerautvecklingen ér en del av utvecklar SH Pensions
verksamhet pd ett konkurrensmdéssigt satt for att pd ett
effektivt satt nd ut till en stérre kundbas och uppné skalfér-
delar éver tid. Konfigureringen och transformationen ge-
nomférs med bé&de interna och externa resurser. Nya viktiga
férmagor och kompetenser identifieras och utvecklas under
transformationen. Organisationen utvecklas l6pande och
anpassas efter kortsiktiga och langsiktiga behov.

Forstarkning av de férsédkringstekniska avséttningarna

Under aret forstarktes de forsakringstekniska avsattning-
arna med 363 miljoner kronor. Det beror frdmst av att
diskonteringsréntorna gradvis sjonk under dret. Vidare
under 2023 gjordes en forstarkning av de forsdakrings-
tekniska avsattningarna om 130 miljoner fér att méta
féreningens forhoéjda driftkostnader pd kort siktinom
traditionell férsakring. Detta pd grund av den beslutade
transformationen och byte av kdrnsystem.

Implementering av ny strategisk portfélj

Under @ret har vifortsatt den strategiska uppbyggnaden
av alternativa investeringar. Uppbyggnaden méjliggors
genom SH Pensions goda l&ngsiktiga likviditet i den notera-
de aktie- och ranteportféljen, som per arsskiftet 2023 mot-
svarar drygt 10 &rs garanterade utbetalningar.

SH Pensions alternativa investeringar sker i fonder med
olika inriktning och med kvalitetssdkrade férvaltare och dar
innehaven representerar en god diversifiering. Tillgéngs-
slaget passar véal for Idngsiktigt pensionskapital och bidrar
till att var portfdlj dver tid &r stabil med en god riskspridning
och férvantat god avkastning.

SH Pensions har sedan 2022 en beslutad strategisk till-
gdngsallokering om 35 procent i aktier, 15 procentirénte-
bdarande placeringar, 30 procent i fastigheter och 20 procent
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i alternativa placeringar. Under 2023 har vikten fér alterna-
tiva investeringar och fastigheter éverskridit sina strategiska
vikter och sammantagna limiter. Det har medfért atten
dvervdgande del av portféljen inte &rinvesterade pé reg-
lerade marknader enligt Lagen om tjénstepensionsféretag
6.kap. 6 8. Orsakernatill detta ér flera. Dels ér de alternati-
va investeringarna under uppbyggnad och kapital till dessa
fonder har kallatsien snabbare takt &n férvantat. Samtidigt
har olika marknadsrérelser p&verkat andelen alternativa
investeringar tex férandringarivalutakurser.

De alternativa investeringarna har per definition en upp-
byggnadsfas dér kapital kallas fér attinvesteras och en
férvaltningsfas dar avkastning uppstdr samt en slutfas dér
aterbetalningar sker tillinvesteraren.

Den langsiktiga strategiska allokeringen till alternativa
investeringar ligger fast och SH Pension bevakar och &tgér-
dar aktivt att andelen tillgédngar som inte dr investerade p&
reglerade marknader &tergar till under 50 procentinom
rimlig tid, se avsnitt vésentliga héndelser efter rakenskaps-
drets utgdng.

Formedlad affar

Under 2023 fortsatte SH Pension att férstérka distribu-
tionskraften genom ett férmedlarsamarbete med Hjerta.
Samarbetet med Portfolio Forsékra som startades under
2022 fortsatte under 2023. Samarbetet 6kar volymerna till
SH Pension och viser att de strategiska tillvaxtmalen fort-
satt hélls. Premieinkomsten frén férmedlad affar uppgick
till 141,8 (9,6) miljoner kronor.

Vasentliga hdndelser efter
rikenskapsarets utgang
Férdandringar i SH Pensions strategiska tillgadngallokering

Under véren 2024 har styrelsen och verksamheten fortsatt
bevaka och aktivt dtgérda att andelen tillgdngar som inte
arinvesterade pd reglerade marknader Gtergar till under
50 procent, enligt Lagen om tjénstepensionsféretag 6 kap.
6 8. Enny tidigarelagd konsekvensredogérelse avseende
strategisk allokering genomférdes under férsta kvartalet
2024 och styrelsen har under mars fattat beslut om att
sé@nka den strategiska vikten i fastigheter for att pd sikt
uppné en allokering dér évervégande del investeras pé
reglerade marknader. Fastighetsmarknaden visar under
férsta kvartalet 2024 tecken pd Gterhémtning och alloke-
ringsférandringen planeras ske i flera steg med start 2024.

Malbilden ar att dvervagande del av den traditionella
portféljens tillgdngar ska vara placerade pé reglerade
marknader inom rimlig tid och med beaktande av
aktsamhetsprincipen.



Totalavkastning

Under forsta kvartaletinleder den globala aktieportféljen
starkt och landarien uppgéngom 15,0 procent och ligger
fore sitt jamforelseindex 14,7 procent. Totalavkastningen
landar pé 4,7 procent och fastigheter och alternativa in-
vesteringar bidrar till féreningens totalavkastning med 0,5
respektive 1,0 procent. Ranteportféljeninleder ocksé upp
med 1,0 procent.

Aterbdringsr&ntqn

Under forsta kvartalet av 2024 ligger &terbdringsrdntan
fortsatt pd 5 procent.

Organisation

SH Pension stérkte under bérjan av 2024 organisationen
och ledningsgruppen genom att rekrytera tvé nya chefer
for Affér och Marknad samt fér Kunderbjudande och Sup-
portsom b&da bérjar under varen.

Pégdende transformation

Den férstareleaseniarbetet med attimplementera for-
sdkringssystemet Lumera skedde i april och avser fondhan-
deln fér fondférsakringsbestandet. Det ar en viktig milstol-
penibytet av kdrnsystem som berdknas pdgd fram till och
med 2026.

SH Pensions beslutsorganisation

Fullmaktige

Fullmé&ktige &r SH Pensions hégsta beslutande organ. Med-
lemmarnas beslutanderdttitjénstepensionsféreningen
utdvas av 15 dartill sarskilt utsedda representanter, fullmak-
tige. Fullmdktiges beslutanderdtt utévas vid féreningsstdm-
man (fullmaktigeméte). Fullméktiges 15 ledaméter utses
genom direkta val av medlemmarna. Valet genomférs av
valberedningen. Varje medlem samt av branschorganisatio-
nen Féreningen Svensk Handel sérskilt utsedd person fér
nominera en eller flera fullmaktigeledaméter. Férslag pd
fullméktigeledaméter skaldmnas till valberedningen senast
den 15januari pd satt som valberedningen bestémmer. Om
inte tillrdckligt antal fullméktigeledaméter nomineras av
medlemmarna ska valberedningen nominera fullméktige-
ledaméter s& att minst femton (15) fullmaktigeledaméter
nomineras. Val av fullmdktigeledamot avgdrs genom rost-
ning med enkel majoritet. Val ska vara genomfértinnan
februarimdanads utgdng. Medlemmarnas réster ska avlég-
gas skriftligen eller genom elektroniskt férfarande bestémt
av valberedningen som ska garanteraidentiteten pé& den
réstande.
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Fullmdktige utser styrelsen och beslutar bland annat om
tjdnstepensionsféreningens stadgar. Vidare utser férenings-
stdmman revisor for tjénstepensionsféreningen.

Styrelsen

Tjénstepensionsféreningens styrelse ska bestd avlagst sex
och hégst &tta ledaméter. Styrelseledaméter valjs av féren-
ingsstdmman. Féreningsstdmman ska utse en ledamot att
vara styrelsens ordférande. Styrelsen ska utse en ledamot
att varavice ordférande. Styrelsens ledaméter utses foren
mandatperiod om tva ér. Val ska ske s& att halva styrelsens
mandatperiod férfaller vid varje féreningsstémma. Leda-
mot far utses fér hégst fyra mandatperioder ominte sarskil-
daskél foreligger. Styrelsens ordférande fér utses for ytterli-
gare tvd (2) mandatperioder. Minst tvé styrelseledaméter,
varav den ene ordférande, ska vara medlemmari Tjénste-
pensionsféreningen. Minst tva ledaméter ska vara oberoen-
deiférhallande till Tjénstepensionsféreningen och till med-
lemmar i Tjdnstepensionsféreningen. Minst en ledamot ska
ha redovisnings- eller revisionskompetens. Den verkstéllan-
de direktéren skainteingdistyrelsen.

Ledamot ska ha de insikter och den erfarenhet som krévs av
den somdeltaristyrningen av ett tjdnstepensionsféretag
och Gveni6vrigt vara lamplig fér en sédan uppgift. Obero-
ende ledamot bor ha erfarenhet av styrelsearbete och/eller
professionell erfarenhet och kunskap om tjénstepensions-
och/eller férsakringssektorn med inriktning mot pensioner
och/eller de verksamhetsomrdden i vrigt som tjanstepen-
sionsféreningen ar verksam inom. Eventuella arbetstagar-
representanter utses enligt vad som ér foreskrivetilag
utdver vad som angetts ovan. Vad som anges om mandat-
period ovan ska inte gdlla arbetstagarrepresentant.

Styrelsen har utsett bestéllaransvariga fér de centrala funk-
tionerna. SH Pensions centrala funktioner utgérs av aktua-
riefunktionen, funktion fér compliance, riskhanteringsfunk-
tionen och internrevisionsfunktionen. De centrala
funktionernas ansvarsférdelning reglerasi SH Pensions
styrdokument. De centrala funktionerna ér utlagdattill
externa parter.

SH Pensions ledning bestdar av styrelsen och vd. Styrelsen
utgérs av styrelseordférande, vice styrelseordférande och
fem ordinarie ledaméter utsedda av féreningsstdmman.
Styrelsen ansvarar fér SH Pensions féretagsstyrningssystem
som ska sdkerstdlla att féretaget styrs pd ett sunt och an-
svarsfullt satt.
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Styrelsen har antagit ett antal styrdokument som beskriver
hur verksamheten ska bedrivas. Fér sittinterna arbete har
styrelsen antagit en arbetsordning. Styrelsen faststéller
vidare affé@rsplan och egen risk- och solvensrapport samt
kvalitativa rapporter till tillsynsmyndigheten.

Styrelseordférande ansvarar for attinitiera de évergripande
strategiska aktiviteterna. Styrelsen utser vd och denne
rapporterar till styrelsen. Vd ansvarar fér de [6pande opera-
tiva delarnaiverksamheten enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar. For att fértydliga vd:s uppdrag i férhéllande till
styrelsen har styrelsen antagit en instruktion som anger vd:s
dtaganden.

For att sdkerstdlla att SH Pension styrs pd ett sunt och
ansvarsfullt satt ska den somingdristyrelsen, érvd eller
ersdttare fér ndgon avdem, eller den som ansvarar for eller
utfér arbete i en central funktion uppfylla sarskilda kravom
l[dmplighet. Process for all ldmplighetsbedémning regleras
i sarskilt styrdokument.

Utskott och kommittéer

SH Pension harienlighet med stadgarna inte ett sarskilt
revisionsutskott, utan styrelsen fullgér dessa uppgifteri
dialog med externrevisionen.

SH Pension har inte ndgon ersdttningskommitté. Styrelsen
som helhet ansvarar fér att félja upp tilldmpningen av
erséttningspolicyn. Compliance- och internrevisionsfunk-
tionerna ska granska efterlevnaden av detta styrdokument
i sina aktivitetsplaner.

Styrelsen har inrgttat ett investeringsrdd vilket bestér av
minst tvd styrelseledaméter samt vd. CFO och riskfunktio-
nen dr alltid adjungerade iinvesteringsradet. Investerings-
rédet ansvarar évergripande for att férbereda beslutsun-
derlag till styrelsen vad gdller férvaltningsstrategi och
tillgdngsallokering. Dartill ansvarar investeringsradet for
att foljo upp den traditionella férvaltningen med avseende
pd taktiska beslut samt for att félja fondernai fondférsék-
ringsutbudet avseende dess prestation inklusive att beslu-
ta om férdndringarifondutbudet.
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SH Pension har ocksa ett fastighetsrdd som ansvarar fér
tillsyn av SH Pensions direktégda fastigheter med avseen-
de pélépande férvaltning och direktavkastning. Fastig-
hetsrédet ansvarar dartill bland annat fér fastighetségar-
frégor, skerstalla att underhdllsplaner inréttas och féljs
samt for uppféljning avldgenhetstilldelning. Fastighets-
r&ddet bestér av minst en styrelseledamot, vd samt de med-
arbetare som vd utser.

Organisation

SH Pensions organisation bestdr av en kombination av
anstdllda och konsulter och sammantaget uppgick snitt-
antalet till 36 heltidtjanster férdelat pd 39 personer under
2023. Tillsammans med vasentliga leverantérer och véra
utlagda verksamheter skapas en b&de bred och djup kom-
petensisyfte att méte de krav som stalls pé verksamheten.
Mer information om anstdlld personal [l&mnasinot 26.
Verksamheten leds av vd Annelie Helsing. De organisa-
toriska enheterna ar CFO-Office, Kundservice & Produkt,
Forsaljning& Marknad, IT, Verksamhetsutveckling & HR
samt Juridik. | enheten CFO -Office ingar Ekonomi, Finans
och Aktuarier. Cheferna fér de organisatoriska enheterna
utgdr verksamhetens operativa ledningsgrupp. Utdver den
operativa verksamheten tillkommer de centrala funktio-
nerna (aktuariefunktionen, funktion fér compliance, risk-
hanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen). De
centrala funktionerna &r externa och vi har Gven valt att
skapa strategiska samarbeten i form av vasentligt utlagd
verksamhet inom vissa omréden. Det sker ndr viser att
mervdrde kan skapas i form av exempelvis specialist-
kompetens, riskminimering och kostnadseffektivitet.



Organisationsschema
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Hallbarhetsrapport

I enlighet med Lag om &rsredovisning i férsakringsféretag
ARFL, 6 kap 18, har SH Pension valt att upprétta den lag-
stadgade héllbarhetsrapporten som en del av férvaltnings-
berattelsen. Tillhallbarhetsrapporten tillhér dven Annex IV
vilkenisin helhet presenterasislutet av @rsredovisningen
fore styrelsens underskrifter.

Hallbarhetsrapporten har granskats av SH Pensions revisor.
Granskningen av den lagstadgade héllbarhetsrapporten
har en annaninriktning och en vasentligt mindre omfattning
ja@mfért med den inriktning och omfattning som en revision
enligt International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige.

Klimatkris och en snabbt férénderlig vérld

De globala utslappen av véxthusgaser fortsatter att 6ka
och den globala medeltemperaturen har redan stigit med
cirka 1,1 °C. FN:sklimatpanel IPCC har upprepade gdnger
varnat fér att det nu ar mycket svart att nd Parisavtalets
1,5-gradersmal utan drastiska &tgdrder. Stigande havs-
nivGer, extrema varmebéljor, kraftig nederbérd, torka och
tropiska stormar &r ndgra av de férvéntade effekterna, som
6kar badeisannolikhet och allvarlighetsgrad i takt med att
utslappen av vaxthusgaser fortsatter. De ekonomiska for-
lusterna pé grund av extrema véderhdandelser och naturka-
tastrofer forvantas 6ka med 5-7 procent per ar . Av detta ar
cirka 45 procent férsakrade, vilketinnebdr att 55 procent av
de ekonomiska férlusterna madste tackas av féretag, hushdll
och stater. Det &r svért att kvantifiera omfattningen av
konsekvenserna av klimatféréndringarna, men det rdder
ingen tvekan om att de kommer att p&verka den globala
tillvaxten, den finansiella stabiliteten, avkastningen och
riskerna.

Samtidigt har det skett en viktig positiv utveckling pé
marknaden fér finansiering av évergdngen till ett
koldioxidsndlt samhalle. Grén finansiering har nastan
férdubblats mellan 2010 och 2020 och omstéllningen till
gron teknik har accelererat kraftigt de senaste aren. Den
ekonomiska &terhémtningen fradn Covid-19-pandemin,
liksom energikrisen och invasionen av Ukraina har
paskyndat framvéxten av en ny klimatpolitik, som till
exempel Inflation Reduction Act i USA och Fit for 55 i EU-
l&édnderna. N&stan en tredjedel av den globala solenergi-
kapaciteten utvecklades under 2021 och 2022. Vind och
solkraft utgjorde 12 procent av den globala elproduk-
tionen under 2022, en 6kning med 20 procent jdmfért med
féregdende ér. | EU producerade vindkraften fér férsta
gdngen mer elektricitet én kol under 2023 och cirka 60
procent av alla elbilar som ndgonsin tillverkats séldes
under samma tidsperiod. P& hemmaplan hér i Sverige har
vind- och solkraften 6kat frén 10 till 21 procent av den
totala elproduktionen sedan 2015 och tankesmedjan
Ember Climate bedémer att vi globalt stdr pd startlinjen
fér en ny era av minskad fossil elproduktion .
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Men trots att det har hént mycket positivt de senaste éren
s& gdr utvecklingen inte tillrackligt snabbt. FN:s expertpanel
fér Net Zero Emissions Commitments fér icke-statliga
organisationer betonar att "édven om nationella regeringar
mdéste ta ledningen, &r det inte upp till dem ensamma att
hitta en 16sning pd klimatkrisen. Icke-statliga aktérer inom
industrin, finansinstitut, st&dder och regioner spelar en
avgérande roll fér att minska utsldppen av vaxthusgaser
till nettonoll senast 2050.” Enligt det klimatpolitiska
initiativet ska 55 procent av klimatfinansieringen komma
frdn den privata sektorn. Héllbara investeringar sésom
pensionssparande, kommer dadrmed att spela en viktig roll
i den fortsatta utvecklingen av ett koldioxidsnédlt samhaille.

Regelverk

Som tjénstepensionsférening omfattas SH Pension av flera
regleringar och krav avseende héllbarhet. Tjanstepensions-
direktivet, IORPII, staller krav p& att vi beskriver hur var
kapitalférvaltning tar hansyn till hallbarhet. For att uppnd
detkravet har vi pd var hemsida, shpension.se, publicerat
var policy fér ansvarsfulla investeringar.

EU:sférordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(SFDR) ér EU:s regelverk fér att motverka sé kallad "green-
washing”. Regelverket har medfért ytterligare och mer
detaljerade krav p& upplysningar och transparens vad gdller
vart hdllbarhetsarbete. SH Pension ska upplysa hur héllbar-
hetsrisker &rintegrerade i investeringsbesluten och huruvida
det finns en koppling mellan integrering av hallbarhetsrisker
och avkastning. Vidare ska vi ocksé publicera hur vitar han-
syn till negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer. Sedan
2022 har det p&gdtt ett arbete med att uppdatera och att
férbereda vara héllbarhetsrelaterade upplysningar under
SFDR, dessa finns publicerade pé shpension.se och en sam-
manfattning kring var strategifinns héar nedan.

Taxonomiférordningen ér EU:s regelverk fér att avgéraom
en ekonomisk aktivitet ar miljemassigt hdllbar. Syftet ér att
hjdlpainvesterare attidentifiera och jamféra miljdmdssigt
héllbara investeringar genom ett gemensamt klassifice-
ringssystem. Det r ett omfattande arbete att klassificera
och detféreligger utmaningar ndr det galler taxonomins
redovisningskrav. Det ar framst tillgdngen av data, fér att
avgéra miljdmdssigheten inom investeringar, som dnsd
l&énge dr begransande. SH Pension féljer utvecklingen noga
och kommer férbereda verksamheten infér de nya regel-
verkskraven och nya redovisningsskyldigheter. De finansiella
produkter som SH Pension erbjuder, beaktar inte i de under-
liggande investeringarna EU-kriterierna fér miljomdéssigt
héllbara ekonomiska verksamheter. SH Pension féljer och
beaktar kontinuerligt utvecklingen av de rapporteringskrav
som taxonomiférordningen fér med sig.



Affarsmodell

SH Pension har signerat FN:s principer fér ansvarsfulla inves-
teringar, UN-PRI. Det &r eninternationellt erkdnd standard
ddr SH Pension férbinder sig att férvalta kundernas pengar
pd ett ansvarsfullt sétt. Viinvesterar inte i kontroversiella
vapen eller tobak och utvecklar kontinuerligt var syn pa
exkluderingar. V&r ambition ér att underlétta fér den som
vill géra héllbara val. Fér SH Pension ér ansvarsfulla investe-
ringar en férutsattning for att Idngsiktigt kunna erbjuda
vara kunder tjénstepensionslésningar med god avkastning.
I vé&r egen verksamhet utvecklar vi och véljer ut produkter,
service och tj@nster utifrdn vara kunders behov. Viarbetar
aktivt for att vara en attraktiv arbetsgivare och tar ansvar
fér att utveckla véra medarbetares kompetens med fokus
pd engagerat medarbetarskap och halsa.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet utgdrifrdn SH Pensions policy fér
ansvarsfulla investeringar, stadgar, styrelsens beslut samt
policydokument fér att sékerstdlla att verksamheten
bedrivs pd ett [dngsiktigt hdllbart, sunt och etiskt satt.

SH Pension motverkar korruption genom policydokument
s&som etikpolicy och riktlinjer fér hantering avintresse-
konflikter.

Erséattningspolicy

SH Pensions ersattningspolicy beskriver principerna for
ersattning till anstéllda och styrelse samt hur erséttningen
ska bestdmmas och féljas upp.

En viktig grundlédggande princip fér att begrdnsa risken fér
intressekonflikter mellan en enskild medarbetares kortsik-
tiga ekonomiska intressen och SH Pensions Iangsiktiga mél
ar attinga anstéllda eller styrelseledaméter har nédgon form
avrorliga erséttningar.

Erséttningen ska vara marknadsmassig och pd en nivd som
g6r att SH Pension attraherar och behdller kompetenta
medarbetare. Ersattningen ska dven uppfattas som balan-
serad avintressenter och kunder. Ersattningen ska ocksé
vara héllbar fér individen vilket stédjs genom érlig mark-
nadsjémfoérelse mot FAO kollektivet i Stockholmsomrédet.

SH Pension féljer vid bestdmmande av ersdttningar aktuella
kollektivavtal. Samtliga anstdllda omfattas av kollektiv-
avtal mellan FAO och Forena respektive FAO och Akavia
samt Sveriges Ingenjoérer.

Riktlinjer for hantering av intressekonflikter

Riktlinjer fér hantering av intressekonflikter éren av SH
Pensionsinterna regler som lagger grunden fér att uppné
en sund och ansvarsfull féretagsstyrning. Riktlinjerna syftar
till att beskriva hur SH Pension ska férebygga, identifiera,
hantera och dokumentera intressekonflikter.
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I samhdllet generellt och ocksé i ett tjnstepensionsféretags
verksamhet finns en mdngd naturliga och nyttiga intresse-
konflikter, men det ér baraintressekonflikter som bedéms
kunna orsaka ekonomisk eller annan skada som &r relevanta
i detta sammanhang. SH Pension har identifierat ndgra
intressenter ddr intressekonflikter kan uppstd, bland annat
mellan SH Pension och kund/férsdkringstagare, anstéllda,
uppdragstagare samt mellan olika férsékringskollektiv.

For att férhindra att en intressekonflikt negativt ska
pdverka enintressent tilldmpar SH Pension ett antal grund-
|dggande principer som genomsyrar verksamheten:

« SHPension har en dndamdlsenlig och éverblickbar
organisation.

+ Detfinnsentydlig férdelning av mandat och ansvar.

+ Beslutsomkaninnebdra en intressekonflikt eskaleras till
ndrmaste chef eller beslutande organ.

« Ingarérligaersattningar utgdr till anstallda.

« SHPensiontilldmpar en dokumenterad produktgod-
kannandeprocess vid nya eller vasentligen féréndrade
produkter och tjanster. SH Pension utbildar sina
anstélldainom omrédet fér intressekonflikter.

« Rekommendationer till kund utgdr frdn kundens basta
och dokumenteras.

Det dligger alla anstéllda och styrelseledaméter att rappor-
tera férhdllanden och situationer som kan utgéra eller ge
upphov till intressekonflikter.

Policy foér utlagd verksamhet

SH Pensions affdrsstrategi @r att bedriva tjdnstepensions-
verksamhet som ér héllbar éver tid.

For att tillféra kunskap, héja kompetensen och 6ka effek-
tiviteten kan verksamhet eller funktion laggas ut p& extern
uppdragstagare. SH Pension &r dock, oavsett om en del av
verksamheten ar féremal fér uppdragsavtal, alltid ansvarig
fér SH Pensions organisation och férvaltningen av SH
Pensions angel&@genheter.

Ett uppdragsavtal f&rinte ingds om det kan leda till att:

« kvaliteteniféretagsstyrningssystemet férsémras

- denoperativariskeniféretaget kar vasentligt

- Finansinspektionens méjlighet att utéva tillsyn
férsdmras

« Forsakringstagarnas, de férsdkrades och andra ersatt-

ningsberdttigades méjlighet till tillfredsstallande och
fortlépande service inte kan upprétthéllas.

SH Pension ska darfér pd ett andamalsenligt satt beakta de
verksamheter som omfattas av uppdragsavtalisitt eget
riskhanterings- och interkontrollsystem. | de fall verksamhet
beslutas att utféras av uppdragstagare ska dessa vdljas
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med omsorg. SH Pensions Policy fér utlagd verksamhet
syftar till att sékerstalla val fungerande och &ndamélsenliga
rutiner kopplat till utlagd verksamhet, inbegripet ladmplig-
hetskontroller och riskanalyser fére tecknande av avtal,
avtaletsinnehdll, beredskapsplaner fér att sakra kontinuitet
samt uppféljning.

Etikpolicy

SH Pension verkarien fértroendebransch och anser att ett
gott etiskt uppférande ér viktigt. Inom SH Pension gdller
darfor att styrelsen, foretagsledningen och de anstdllda i SH
Pensioniall verksamhet, sévalinom féretaget som nér dessa
féretréds utét, ska agera sd att fértroendet fér SH Pension
och férsékringsbranscheninte rubbas.

Etiska varderingar styrs av sunt férnuft, lagar och deni
samhdllet allmént accepterade uppfattningen om vad som
ar ratt och fel. Enligt SH Pension ér en god méttstock pé om
fattade beslut eller vidtagna dtgarder uppfyller de krav pa
etik som stdlls pa den enskilde &r om besluten eller dtgar-
dernakan férklaras pd ett godtagbart sétt och motiveras
infor éverordnade och utomstdende.

SH Pensions Etikpolicy syftar till att beskriva SH Pensions
etiska férhdllningssattirelevanta avseenden och ge vag-
ledning till anstdllda. Policyn innefattar bland annat etiska
kraviden egnaverksamheten (inklusive bestémmelser om
sekretess och gdvor och andra férméner), vad gdller val av
affdrspartners och vid marknadsféring.

Alla som omfattas av policyn uppmanas att rapportera
avvikelser fran policyn och fér att ge méjlighet till anony-
mitet har SH Pension inrdttat en visselbldsartjénst genom
extern part dit missférhéllanden kan anmalas.

Attraktiv arbetsplats

I v@r ambition att vara en attraktiv arbetsplats fokuserar vi
pé ett modernt och tydligt arbetssatt samt hdlsoframjande
férmaner.

Strukturernaivart agila arbetssétt leder till transparens
kring mal och leveranser samt méjligheten till samverkan
mellan relevanta medarbetare fér att 16sa uppgifterna.
Dettaservidr grundeniett hdllbart arbetsliv-tydligheten
och transparensen skapar méjlighet till sjglvledarskap. Vi
har regelbundna medarbetarundersékningar genom
&frankly som féljs upp av ledning i samréd med personalen.

Som anstdlld pd SH Pension erbjuds du dels friskvardsbidrag
dels Gterkommande halsoundersékning i syfte att alla ska
ha goda férutséattningar att fysiskt mé bra och vara frisk.
Sjukfrénvaron var 4,40 procent.
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Jamstalldhet

2023 &rslénekartlaggningsanalys visar att vihar en mycket
valjamstalld 16nesattning mellan kvinnor och mén éver hela
féretaget, ndgot vi ér ndjda med. Analysen gérs érligen ochi
resultatet ser vienbart en kvinnasom ligger I&gre &n manii
motsvarande tjdnst. Likasé en kvinna som ligger hégre an
man i motsvarande tjdnst.

Ledningsgruppen bestdr av 57 procent kvinnor och 43 pro-
centman. Var styrelse bestdr av 43 procent kvinnor och
57 procent man.

Hallbart kontor

I september 2022 flyttade vitill kontorslokaler i en fastighet
som visjdlva dger. Ett viktigt steg utifrén ett héllbarhets-
perspektiv ar att vi kunnat nyttja en av de fastigheter som
dgs av SH Pension, vilket har medfér att vi har p&verkat
bd&de renovering och kontorsadministration utifran ett hall-
barhetsperspektiv. Vihar gjort medvetna val av leverantérer
som har uttalade och tydliga hdllbarhetspolicys samt saker-
stdllt att kontoret stédjer bdde héllbarhet i materialval och
en flexibel utformning, fér att hélla éver tid.

Vart erbjudande

P& SH Pension &rvimedvetna om vértsociala ansvar att
bidratillomstéliningen till ett koldioxidsndlt samhaille.
Hallbarhet och klimatférandringar ar viktiga fragor for
vara kunder ochvitar ansvar fér hur véra kunders pen-
sionskapital ska placeras. Viinser ocksd att uteblivna kli-
matdtgdrder hotar den langsiktiga globala tillvaxten och
dérmed motverkar ambitionen att skapatrygga pensio-
ner. D&rmed har vioch vara kunder ett saval ekonomiskt
som moralisktintresse av att framja hdllbarhet och om-
stallning. Under 2023 har vilagt mycket arbete pd hallbar-
hetivarkapitalférvaltning. I bérjan p& dret omarbetades
var policy fér ansvarsfullainvesteringar for att tydliggéra
hurviméter kraveni SFDRivarinvesteringsverksamhet
vilket kansammanfattaside tre huvudpunkternanedan:

1. Beaktande av héllbarhetsrisker.

2. Hantering av negativa konsekvenser for hallbar
utveckling.

3. Forvaltarnas aktiedgarengagemang.

I september 2023 tog vi ett stort steg d@ vireviderade
policyn och beslutade att portfdljen for traditionell forvalt-
ning ska frdmja miljérelaterade och sociala egenskaper
genom att:

1. Gérahdllbarainvesteringar med en minimiandel om 10
procent.

2. Néklimatneutralitetilikvid portféljinnan 2050 med
tydliga delmdl fér 2030 och 2040.



Vara nya riktlinjer har sarskilt starkt kriterierna fér bedém-
ning och urval av externa férvaltare -bdade de som ér utval-
da att férvalta vér produkt traditionell férsakring och de vi
valjer att erbjuda via fondférsdkring. Bland annat méste
férvaltare bedémas haen hdég grad avintegreringiinveste-
ringsbeslut och ha starka dgarprocesser som bidrar till att
skapa positiv féréndring i portféljbolagen. God bolagsstyr-
ning &ren férutsattning for ett medvetet héllbarhetsarbete
ibolag och darfér har vi Gven infért en ny exkluderingspro-
cess for bolag som bryter mot FN:s Global Compact.

Utdver vért strategiska arbete har vi utvecklats inom omra-
detklimatrisk under 2023. Inom traditionell férsdkring fattar
viinvesteringsbeslut fér véra kunders rékning och de vikti-
gaste besluten ér den strategiska tillgéngsallokeringen, det
vill séga hur mycket som investeras i olika tilgéngsslag. Un-
der 2023 genomférde vien klimatscenarioanalys fér att
sdkerstalla att vi bygger en strategisk tillgdngsallokering
som @r robustiolika versioner av framtiden. En sammanfatt-
ning av analysen finns p& sidan 20.

Traditionell férsdkring

I september 2023 stdrkte vimalen fér vér produkt traditio-
nell férsakring ytterligare. Vihar beslutat om ett nettonoll-
mal fér produkten och vistddjer maletiParisavtalet. Klimat-
finansiering &r ett komplext omrdde och fér oss har det varit
viktigt att hitta en metod dér visuccessivt minskar utslép-
pen av vaxthusgaser i var portfélj samtidigt som viinvesterar
ibolag som ariaktivomstdllning. Det innebdr till exempel
bolag som investerariny, gron teknologi, som aktivt driver
innovation for att férb&ttra sina egna processer och som har
tydliga och trovdrdiga klimatambitioner. Fér att kunna bidra
till att minska utsléppen av vaxthusgaser mdste viinvestera
dar det finns faktiska utslépp i dag, och ddr detfinnsen
potential att minska dessa. Mer information om vér netto-
nollstrategifinns pasidorna 21 och 22.

Med nettonollm@liprodukten innebdr det ocksd att vi har
beslutat att reglera traditionell férsdkring enligt Disclosure-
férordningens artikel 8, det vill séga som en produkt som
framjar miljdmdssiga eller sociala egenskaper isin
kapitalférvaltning.

Utdver nettonollmélen fér produkten har det ocksd beslu-
tats att produkten ska investera minst 10 procent i héllbara
investeringar. Det beror p& att vivill att vér kapitalférvalt-
ning ska bidra till att frémja héllbarhet dven inom andra

18

omrdden én omstdllningen till ett koldioxidsnélt samhdlle,
s@som jamstalldhet, naturvérd, antikorruption etc. Fér att
bedéma om en investering ar héllbar anvander vi data frén
entredjepartsleverantér om huruvida ett féretags produk-
ter/tjanster eller verksamhet bidrar till eller motverkar FN:s
globala mal fér héllbar utveckling. Hur stor andel bolag som
kan anses vara hdllbara enligt var metodik varierar mellan
olika tillgdngsslag, exempelvis omfattar metoden inte fast-
igheter, alternativa investeringar eller stadsobligationer.
Minimiallokeringen om 10 procent ér satt utifrédn vad som ar
mojligt att uppnd under nuvarande allokering och med en
viss marginal om vi skulle behéva géra féréndringarivar
strategiska tillgéngsallokering. I slutet av &ret var den fak-
tiska allokeringen till hallbara investeringar 22,7 procent.

De externa férvaltare som vivéljer attinvestera kapital hos
beddms utifrdn hur bra de ar pé attintegrera transparens
isina beslut. De f&r ett betyg mellan 1 och 4, dér 1 ér det
bésta vardet. Viktat betyg vid utgdngen av 2023 framgdr
avtabell 2.

Fondférsakring

| fondférsdkring erbjuds ett urval av fonder med olika inrikt-
ning, risknivé och anpassning till olika héllbarhetspreferen-
ser. Under 2023 har viinfért nya rutiner fér utvérdering av de
externa férvaltarna fér att sékerstélla en genomgdende
hég héllbarhetsnivé pé de fonder vierbjuder. Vierbjuder 7
fonder pé var plattform och alla 7 ér reglerade enligt
Disclosureférordningens artikel 8. Sex av sju fonder som
erbjuds har en minimiallokering till hallbara investeringar
och tar hdnsyn till negativa konsekvenser. Den senare fon-
deninvesterarietttillgdngsslag (emerging markets/tillvaxt-
marknader) dér det ar svart att f& fram nédvéndig data
med tillrackligt hég kvalitet. Fonden bedéms dock kvalita-
tivtha goda resurser och rutiner fér att hantera héllbarhets-
frégor. Utvérderingen har varit ett férsta stegienstérre
process fér transparens gdllande héllbarhet i fondplattfor-
men som kommer att arbetas vidare med under 2024. Tabell
3 ger ensammanfattning.

Nésta steg under 2024

Vidr stolta dver de férdndringar vi har gjort under 2023 och
ser fram emot att fortsatta arbeta med héllbarhet under
2024.1planeningér att vidareutveckla hdllbarhetsarbetet i
var fastighetsportfdlj samt att stérka metodiken fér hall-
barhetutvdrdering inom fondférsékring.
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Tabell 1. Utslépp i SH:s portféljer

Traditionell férvaltning Féretagsobligationer

Finansierade utslapp

Scope 1 (tCO2e) 9158 160 9318
Scope 2 (tCO2e) 2222 50 2272
Summa Scope 1+2tCO2e 11380 210 11590
Koldioxidi .
oldioxidintensitet o 9.0 66 8,9
(Scope 1+2tCO2e / bolagsint&kt i mkr)
Koldioxidavtryck o 54 38 53
(Scope 1+2tCO2e / bolagsvarde i mkr)
Fondférvaltning Aktier Foretagsobligationer Totalt
Finansierade utslapp
Scope 1 (tCO2e) 1446 54 1500
Scope 2 (tCO2e) 342 40 382
Summa Scope 1+2tCO2e 1788 94 1882
Koldioxidintensitet o 56 19 49
(Scope 1+2tCO2e / bolagsintakt i mkr)
Koldioxi k
oldioxidavtryc 37 10 32

(Scope 1+2tCO2e / bolagsvarde i mkr)

Data ar frén och med 2023-12-31 och baseras pd senast tillgangliga féretagsrapporterade utslapp av vaxthusgaser och uppskattningar
frén dataleverantéren MSCIESG. Utslappen avser enbart de likvida fonder som SH Pension ér investerade i (ca 35 procent av totala port-
foéljen per 2023-12-31). Utslappsdata rapporteras ej for de illikvida innehaven.

Tabell 2. Genomsnittliga ESG-betyginom olika tillgangsslag i Traditionell Férvaltning

Tillgangsslag Végt ESG-medelvérde Jfr marknaden
Svenska aktier 7,2 7,9

Globala aktier 6,6 6,7

Global réntor 6,4 6,0
Alternativa investeringar Ejtillgangligt Ejtillgangligt
Fastigheter Ejtillgangligt Ej tillgangligt

Data om de genomsnittliga ESG-betygen kommer frén MSCI ESG med de senast tillgéngliga uppgifterna 2023-12-31. Genomsnittlig
ESG-betyg for varje tillgdngsklass baseras pd de underliggande ESG-betygen fér vardepapperen inom fonderna. Fér marknadsjamférelsen
definieras marknaderna som Svenska aktier -MSCI Nordic, Globala Aktier - MSCI ACWI, Globala réntor - Bloomberg Global Aggregate.
ESG-datafinns ej tillgangligt for Alternativa investeringar och Fastigheter.

Tabell 3. Erbjudna fonder i Fondférvaltning och deras héllbarhetsprofil

Minimiallokering Minimiallokering hall- Hansyn till negativa
taxonomi? barainvesteringar? konsekvenser?

Arrowstreet Global Equity Artikel 8 Nej Ja (20 %) Ja

Alandsbanken Global Equity Artikel 8 Nej Ja(10%) Ja

Mercer Low Vol Equity Artikel 8 Nej Ja (20 %) Ja

Acadian Emerging Markets Equity Artikel 8 Nej Nej Nej

Odin Sverige Artikel 8 Nej Ja(10%) Ja

Odin Small Cap Artikel 8 Nej Ja (10 %) Ja

Mercer Short Duration Artikel 8 Nej Ja (25 %) Ja
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Klimatrisk

SH Pension:s férvaltning bygger p& att vivéljer en strate-
gisk tillgéngsallokering (t. ex. hur mycket sominvesterasi
aktier, obligationer etc.) och attvivdljer vilka egenskaper
deolika portféljerna ska ha (t. ex. samlad kreditkvalitet
ellertracking error). Vivéljer sedan externa férvaltare av
hég kvalitet fér attinvestera vart kapitalivardepapper.
P& grund avvar struktur har vifokuserat pé attbedéma
klimatriskeritvd processer: Ensom bedémer sambandet
mellan strategisk tillgdngsallokering och klimatrisk och en
som beddémer klimat och omstdlining hos portféljbolag.
Detsenare beskrivs vidare pd nastasida.

Tva typer av klimatrisker

Omstadllningsrisk: Finansiell risk till f6ljd av klimat-
politik och teknisk utvecklingisamband med
omstdllningen till ett koldioxidsnalt samhdile.

Fysiskrisk: Finansiellarisker till féljd av féréndringar
ivar fysiska miljo, tillexempel extrema vaderforhal-
landen, stigande havsnivéer eller permanent undan-
tréngning frantillgang till naturresurser.

Klimatrisk vid val av strategisk tillgdngsallokering

Under 2023 genomfdérde vien klimatscenarioanalys fér att
bedéma hur klimatrisk uppstdriden strategiska tillgdngs-
allokeringenitraditionell férsékring. Vihar tittat pé port-
féljens utvecklingitre scenarier:

1. Snabb omstélining: Ett scenario som innebdr snabb
implementering av ny klimatpolitik s& att varlden nér
1,5-gradersmaélet. Det snabbainférandet av ny policy
medfér finansiell turbulens och hég omstallningsrisk pd
kortsikt.

2. Ordnad omstallning: Vérlden anpassar sig négot léng-
sammare och slutar darmed vid 2 °C, men utan finansiell
turbulens. Lagre omstdllningsrisk till foljd av ordnade
férhéllanden, men som en konsekvens ndgot hégre fy-
sisk risk.

3. Misslyckad omstéllning: Varlden misslyckas i omstall-
ningen och blir 4 °C varmare. Detta medfér stora fysiska
risker, sérskilt p& lang sikt.

Analysen har genomfértsisamarbete med Mercer, dar
scenariernahar tagits fram av Cambridge Econometrics,
Ortec Finance och Mercer.

Huvudsakliga slutsatser

- - - - Ugangspunkt Misslyckad omstallning
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Analysenvisar hur viktigt det &r fér SH Pension och vara
kunder attvigenom global gemenskap gérvad vikan fér
att minska effekterna av klimatférandringarna och de
fysiska konsekvensernasomféljer. Detta értydligtiport-
féljens utveckling under misslyckad omstdllning. Analysen
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Snabb omstallning Ordnad omstéllning
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har ocksé visat oss vikten aven god branschdiversifiering,
sarskilt fér atthantera omstallningsrisk pé& kort sikt. Vér
allokeringtillhallbara l6sningar bidrar till en god riskmini-
meringihdndelse avfinansiell turbulens till féljd av ny
klimatpolitik.

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
Arsredovisning 2023



Traditionell férsdkring och nettonoll

Vistdller oss bakom Parisavtalet med mélet attvérainves-
teringarinoterade aktier och obligationeritraditionell
férsakring ska ha nettonollutslépp av véxthusgaser ér
2050. Detinnebdr attde utsldpp som finansierasidessa
portféljer mé&ste minska successivt éver tidilinje med vad
somkravsfér attvarlden skané mélet i Parisavtalet.

Mal

Utgdngspunkten vijamfdr oss mot ar slutet av &r 2020.
Denna utgdngspunkt har valts eftersom detvar vid denna
tidpunktsom vibérjade dvervaka utslé@ppenivar portfsl;.
Dessutom hade vienstor féréndring i kapitalférvaltningen
under 2020, vilket gér att drenfére 2020 inte ar lika jamfoér-
bara. Densista punkten som véljs ar 2050. Sveriges natio-
nellamal arsattatill 2045, men 2050 har valts d&viharen
global portfélj.

For att méta utslappen i portféljen anvdnds ett koldioxid-
avtryck. | dennaberdkning inkluderas och omvandlas alla
vaxthusgaser som om de hade varit koldioxidutsldpp (métt
som CO2-ekvivalenter). Vid berdkning av fotavtrycket divi-
deras bolagens utsldpp av vaxthusgaser med bolagens

Koldioxidbudget och milstolpar

For attsakerstélla att ut-
sldppsminskningarnaskeri
dentaktsomkrdvs forattnd
Parisavtalet har vitagit fram
en koldioxidbudget. Budgeten
bygger pa de minskningar av
vaxthusgaser som FN:sklimat-
panel anser attvdrlden méste
uppndvarje &rférattnd
1,5-gradersmalet. Varje ér
kommer vi att mata vara
framstegmot dennabudget

Koldioxidavtryck

och de finansierade utslappen
kommerinte att dverstiga var
budget. Var koldioxidbudget
hjalper ocksartill att definiera
vara delmal pa végen. Fram
till 2030 kommer vi att arbeta
mot en minskning p& 48 pro-
centochtill 2040 kommer vi
att arbeta mot en minskning
pd s mycket som 80 procent.

storlek (matvid EVIC varde) och sedan beréknas ett port-
féljviktat genomsnitt. Detta matt har valts fér att detinte
péverkas av tillvaxten i portféljen via nya kunder eller av
avkastningen p&investeringarna.

Fastigheter och alternativa investeringar

Traditionell férsakrings portfélj bestér av mer éninveste-
ringarinoterade aktier och obligationer. | den strategiska
portféljen ar 30 procentinvesteradifastigheter och 20
procent drinvesteradialternativainvesteringar som pri-
vate equity, private debt och infrastruktur. Vi ar medvetna
om att dessa investeringar ocksd har utslapp av véxthus-
gasersomvi hjalper till att finansiera med var portfolj. Var
l&ngsiktiga ambition ar naturligtvis attimplementera
nettonollmdlihela vér portfélj, inklusive fastigheter och
alternativainvesteringar. Inom dessa tillgdngslag har vi
dockinte effektiv tillgdng till utsléppsdata, vilket innebar
att arbetet med klimatmal och utslappsminskade maste
ske pdettannatsatt. Vianser attdet ar battre att bérja
med ett nettonollmélidetillgdngslagen dar vikan och
ddrefter utveckla metodiken eftersom.

M&l W Utfall

De mérkafaltenigrafen visar det faktiska utfalletiportféljen, mattsom
koldioxidavtrycket. Portféljen har redan minskat utsldppen med cirka
31 procent sedan vibérjade mata vart koldioxidavtryck 2020. Detinne-
bar attvihar minskat utsléppenivar portféljsnabbare én budgeterat
och attvihar kapacitet attinvesterameribolag som har utslépp idag,
men med stor omstdllningspotential.

Den marginella ékningen frén 52 till 54 beror p& en omallokering frén réntebarande till alternativa investeringar under éret,
vilket ar ettresultat avimplementeringen av ny strategisk portfélj. Berakningen av koldioxidavtrycket gérs enbart pé den
likvida portféljen och d&rantebdarande har ettlagre koldioxid-avtryck an aktier medfér detta en teknisk 6kning av koldioxid-
avtrycket. Justerat fér dentemporéra omallokeringen avrdntebdarande har koldioxidavtrycket de facto minskat till uppskatt-
ningsvis 48. Kurvan kommer attfortsattanedatenligt plan daréntebdrande kommer att &terstdllas till sin strategiska vikt.
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Vagen till nettonoll

Grona bolag

Bolag som kommit langt i omstallningsprocessen

—> andel ska 6kas over tid

Bolag med potential och kapacitet for omstallning

Omstallningsbolag

Gra bolag

—> ska stottas i omstallning via dgarengagemang

Bolag utan potential fér omstallning
—> ska minskas 6ver tid

OmyvarldenskandméleniParisavtalet ér detviktigt att
féretagsomidagharutslépp avvaxthusgaser minskar
dessa. Omvitdmmer omstéliningsbolag pé kapital har de
varken den ekonomiska méjligheten eller incitamentet att
faktiskt genomféra omstéliningen. Det ar darfor viktigt
attvarnettonollstrategifokuserar pd attinvesteraibolag
med hég potential och sannolikhet fér omstallning och att
vianvander vér position sominvesterare och dgare for att
paverka. P& sd satt kommer viatt kunna bidra till férand-
ringaridenrealaekonomin, och gradvis éver tid 6ka vér
allokeringtill grénainvesteringar.

Bolag som utesluts pa grund av verksamhet inom
tobak, kontroversiella vapen, icke-medicinsk cannabis,
pornografi eller som bryter mot FN:s Global Compact.

Forattuppnd detta hjalper var portfdljférvaltare Mercer
oss med en analysvia Mercers modell Analytics for Climate
Transition. Modellen anvdnder ett stort urval avdataom
héllbarhet och omstélining, och sorterar bolag utifrén om
de argré (bolag med hdga utsldpp och ldg omstéllnings-
férmaga), grona (bolag med l&dga utslapp eller [8sningar
férklimatférandringar) eller nédgonstans déremellan.
Analysen hjélper oss att prioritera vilka fonder och bolag vi
behdver égna extra dgarengagemang t och félja upp att
viar pd ratt vag mot l&ngsiktiga utsléppsminskningar.

Klimat och omstdllning hos de underliggande bolagen.

100%

T
80%

60%

40%

2020 2021 2022

-20%

Grafen ovanvisar hur portféljen har utvecklats de senaste
&ren. Tabellen bredvid visar allokeringenislutet av 2023.
Uppgifternavisar att portféljen har en mycket 1&g alloke-
ring till Gré bolag (2 procent totalt) och att allokeringen till
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Ljus gra 1%
Mellan 34%
Gron/mellan 39%

~ Lusgen 3%
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2023 2024

Mérkgréna bolag ér cirka 7 procent. Derivat (t.ex. valuta-
sékringar) omfattasinte. Andelen Mellan har sjunkit till
férman for Gron/mellan och allokeringen till alla nivéer av
Gronthar 6kat.
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Forsakringsrorelsen

Traditionellt férvaltad férsékring

Inbetalda premier frén traditionellt férvaltad férsakring
inklusive fribrevsupprékning uppgick under 2023 till 246,4
(161,5) miljoner kronor varav engéngspremier inklusive
inflyttat kapital utgjorde 178,6 (71,0) miljoner kronor och
fribrevsupprékning 15,3 (37,6) miljoner kronor.

Utbetalda férsdkringserséattningar inklusive utflyttat kapi-
talom 26,5 (33,6) miljoner kronor, uppgick till 203,2 (210,0)
miljoner kronor.

Bolagets placeringstillgdngar uppgick vid utgdngen av
arettill 6 428,4 (6 470,1) miljoner kronor och totalavkast-
ningen blev 2,0 (-6,9) procent.

Konsolideringsgraden ar fortsatt stark b&dde inom avgifts-
bestamda och férménsbestémda férsékringar. Ater-
baringsréntan har under dret uppgdtt till ett genomsnitt
pd 6,3 procent och uppgdr vid érets slut till 5 procent fér
avgiftsbestémda férsakringar.

For formdnsbestamd férsdkring tilldelas éverskott genom
pensionstilldgg och fribrevsupprakning. Arets upprdakning
via pensionstilladgg och fribrevsupprdkning uppgick till 6,48
procent.

Nyckeltalen ar fortsatt starka och kollektiv konsoliderings-
grad fér de avgiftsbestémda tjdnstepensionerna uppgick
till112,7 (117,6). Den kollektiva konsolideringsgraden fér
de férmdnsbestémda tjdnstepensionerna uppgick till
178,5 (198,6).

Fondférsdkring

SH Pension har ett komplett fondférsakringserbjudande.
Under dret uppgick inbetalda premier till 52,5 miljoner
kronor och utbetalningar till 150,4 miljoner kronor. Den
totala vardeférandringen i fondférsdakringsbesténdet
uppgick till 51,4 miljoner kronor. Vid utgangen av éret upp-
gick placeringstillgéngar for vilka livférsakringstagaren
bar placeringsrisken till 640,8 miljoner kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna fér féreningen summerar till 87,6 (69,5)
miljoner kronor. Okningen &r en effekt av féreningens
transformation och beslutade byte av férsdkringssystem.

Antal férvaltade férsakringar

Antal férsékringar, traditionellt férvaltade

Under uppskovstid

Under utbetalning

Totalt

Antal férsakringar i fondférvaltning

Under uppskovstid

Under utbetalning

Totalt

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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15913 16313

5200 5522

21113 21835

2103 2197

159 156

2262 2353
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Kapitalférvaltningen

2023-12-31

Portfoljvikt (%)

Avkastning (%)

Index (%) Skillnad (%)

Aktier 33,9
Rantebarande 4,7
Fastigheter 31,8
Alternativa 29,6

Totalportféljen 100,0

Marknadsutveckling 2023

Utvecklingen under &ret kdnnetecknades av viktiga pen-
ningpolitiska &tgdarder globalt. | Sverige héjde Riksbanken
styrrantan tvd génger, vilket bidrog till att stabilisera infla-
tionen néra mélet pé 2 procent. | USA fortsatte Federal
Reserve (Fed) att bekdmpa inflationen med en rantehgj-
ningijuli, vilket resulterade i en federal styrrénta mellan
5,25 procent och 5,50 procent. Hojningen var en del aven
fortsatt serie av &tgdrder sedan 2022 fér att hantera den
ihéllande héga inflationen.

Mot slutet av dret kom flera signaler pd att varldsekonomin
kunde vara pd vég mot en s kallad "softlanding”. Detta var
ettresultat av att centralbankernas rantepolitik lyckades
balansera behovet av att ddmpa inflationen samtidigt som
en kraftig nedgéng i ekonomisk aktivitet undveks. Tecken
pd ekonomisk motst&ndskraft och avtagande inflation
bidrog till en 6kad optimism om att ekonomin kunde stabi-
liseras utan att drabbas av djup recession.

Globalt dterhdmtade sig aktiemarknaderna starkt med en
genomsnittlig avkastning pé cirka 20 procent, till stor del
tack vare Al-hype och framgéngar fér stora amerikanska
teknikbolag. Emerging markets drabbades av geopolitiska
och ekonomiska utmaningar och kémpade med att hélla
takten. | Sverige reflekterades de globala trenderna med
starka prestationeriflera sektorer.

Efter en volatil start pd &ret stabiliserades obligations-
marknaden under andra halvéret, en féljd av central-
bankernas dtgdrder och Gtervunnet fértroende for sékra
statsskuldsinstrument.

Medan den globala fastighetsmarknaden &terhdmtade
sig och visade tecken pé tillvéxt, var situationen i Sverige
mindre positiv. Den svenska fastighetsmarknaden upplev-
de en svagare utveckling, frémst pd grund av osékerheter
kring réntor och en avmattning i efterfrégan.
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Inom private markets préglades dret av anpassning och
méjligheter dérinvesterare sékte féretag med stark tillvaxt-
potential och motst&ndskraft mot makroekonomiska
sv@ngningar, sdrskilt i sektorer som teknologi och hdalso-
vard. Tack vare hégre avkastning jamfért med traditionella
obligationsmarknader och en 6kad efterfrégan pé alter-
nativa finansieringskéllor lockade Private debt-marknaden
ocks@ stortintresse. Denna marknad gynnades av en diver-
sifierad riskprofil och férmdgan att erbjuda skréddarsydda
finansieringslésningar i en oséker ekonomisk miljé.

Sammanfattningsvis visade utvecklingen under &ret pd
vikten av diversifierade investeringsstrategier ver ett
brett spektrum av marknader. Frén aktier till fastigheter
och private markets, pekade utvecklingen under &ret pé
hur ekonomiska och politiska férandringar kan skapa béde
utmaningar och méjligheter, och understrék behovet aven
vdl avvagd investeringsportfolj.

Tillgéngsportféljens utveckling

Totalavkastningen fér SH Pension under 2023 var positiv
och uppgick till 2,0 procent, vilket ar en betydande ater-
h&mtning frén féregdende ér. Marknadsvardet pé till-
gdngsportféljen kade under aret, vilket Gterspeglar en
stabilisering pd marknaderna och resultatet av en strate-
gisk och diversifierad portféljhantering.

Aktieportféljen uppnddde en avkastning p& 11,8 procent,
vilket visar pd en stark Gterhdmtning trots att deninte

fullt ut matchade indexets 20 procent. Ett skal till att aktie-
portféljen hamnade efter index var en undervikt i de sju
ledande amerikanska teknikbolagen, ofta bendmnda som
"Magnificent Seven”. De flesta aktiva férvaltare vdljer att
balansera viktenidessa bolag av riskskdl, vilket kan leda till
en s@mre avkastning ndr dessa bolag presterar exceptio-
nellt val. Dessutom bidrog den svagare utvecklingen hos

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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emerging markets, som gick sémre dn det globala varlds-
indexet, till att dra ner den totala aktieavkastningen. Den
vdldiversifierade strategin inom aktier, med placeringar

i Sverige, globalt och i tillvaxtmarknader, bidrog till en
motsté&ndskraftig aktieportfsl;.

Rantebdrande placeringar avkastade 1,5 procent, vilket
aren forbattring jamfért med féregdende &r, dven om de
fortfarande underpresterade i jdmférelse med rénte-
indexet. Investeringsstrategin dr att fortsatt fokusera

pé den globala rdntemarknaden, med en betoning pé
féretagsobligationer av hég kvalitet, och att bibehélla
en mindre andel i hégriskobligationer.

Fastighetsinvesteringarna hade ett sarskilt utmanande ar
med en negativ avkastning pé -7,1 procent, vilket inte bara
var negativt i absoluta tal utan dven jamfért med indexet
som minskade med 6,3 procent. Denna avkastning reflek-
terar de specifika sv@righeternaifastighetssektorn,
sarskiltinom den svenska marknaden, dér en avmattning

i efterfrdgan och osdkerhet kring rantenivéer pverkade
vdrderingar och avkastning.

De alternativa investeringarna avkastade 0,9 procent.
Bland dessa dterfinns onoterade aktier, 1&n och infrastruk-
tur, och dr optimala fér SH Pension tack vare deras poten-
tial att ge hégre avkastning vid liknande eller lagre risk-
nivder &n traditionella tillgéngsklasser. Dessa investeringar
erbjuder diversifiering och stabilitet, samtidigt som de
skyddar mot marknadsosdkerhet. Med en langsiktig
horisont kan SH Pension dra nytta av dessa investeringars
stabila tillvaxt och kassafléden fér att uppnd sina mél och
&taganden.

SH Pensions l&ngsiktiga férvaltningsstrategi har en strate-
gisk tillgdngsallokering om 35 procent i aktier, 15 procent i
réntebdrande placeringar, 30 procentifastigheter och 20
procentialternativa placeringar. Den aktuella portféljens
sammansattning i olika tillgéngsslag vid arets utgéng
framgdr av tabellen fér totalavkastning.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risk och riskhantering ar en central del av verksamheten.
De risker SH Pension exponeras fér delasiniféljande
kategorier: férsakringsrisker, finansiella risker, likviditets-
risker, operativa risker, affarsrisker, strategiska risker samt
héllbarhetsrisker. En utférligare beskrivning av risker,
riskhantering och osdkerhetsfaktorer finns under not 2.
Foréndringarilagstiftning och de regelverk som styr

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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SH Pension kommer att fortsatt vara en osdkerhetsfaktor
for tjdnstepensionsféreningens utveckling. Den affarsdrivna
utvecklingen och de omfattande transformationsintitiativen
ar pd kort sikt helt centrala fér féreningens tillvéxt enligt
den afférsplan som érlagd till 2026. Utmaningen pd kort
till medelldng sikt ér driftkostnadsutvecklingeni relation till
afférsplanens tillvaxt.
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Totalavkastningstabell

Tillgéngsslag 2023-12-31 2023-12-31 2023 2022-12-31 2022-12-31 2022
Marknadsvarde Portfoljvikt Total- Marknadsvérde Portfoljvikt Total-

tkr % avkastning tkr 3 avkastning
% %

Aktier 2176501 33,9 11,8 2291059 35,4 -10,8
Rantor 305050 4,7 1,5 1151683 17,8 -6,5
Fastigheter 2042473 31,8 -7,1 2208906 34,1 -2,8
Alternativa* 1904370 29,6 0,9 818495 12,7 -12,2
Totalportfdljen 6428394 100,0 2,0 6470143 100,0 -6,9

* Ovanstdende indelning i tillgdngsslag, dar alternativa tillgdngar lyfts fram som eget tillgéngsslag utéver de tre tillgdngsslagen,
aktier, rantor och fastigheter, har presenterats fér att underldtta och 6ka forstdelsen fér hur placeringstillgéngarna ér uppbyggda och
hur SH Pension strategiskt styr sin tillgdngsallokering. De alternativa tillgdngarna omfattar onoterade fonder med innehav av bland
annat private equityfonder, infrastrukturfonder och alernativa rantefonder. | totalportféljen ingér édven balansposten likvida medel
vilken ovan redovisas under tillgdngsslaget ranta.

Forslag till disposition

SH Pension Tjdnstepensionsforenings styrelse foreslar att drets resultat - 279 842 911 kronor éverfors till
konsolideringsfonden for respektive forsékringsgren enligt nedan:

Beloppikronor
Ingéende konsolideringsfond fére érets resultat 2760820009

Arets resultat

Avgiftsbestdmd traditionell férsékring -238259037

Férmansbestéamd traditionell forsakring -29454164

Fondférsdkring -12129709

Summa -279842911 -279842911

Utgdende konsolideringsfond 2480977099
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Femarsoversikt

Belopp i mkr

Premieinkomst, brutto 246,4 161,5 104,2 76,7 109,2
:;:S;t:rli:;t?;:g:zsnnetto i 134,8 -488,0 836,8 568,0 865,5
Forsakringsersattningar, brutto -203,2 -210,0 -226,5 -412,4 -205,7
Driftskostnader -87,6 -69,5 -46,9 -42,2 -40,1
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -279,8 -14,6 853,2 388,3 562,6
Arets resultat -279,8 -14,6 852,9 383,0 558,6
Ekonomisk stdillning

Placeringstillgdngar* 6428,4 6470,1 7215,4 6 647,2 6637,3
::JQCStZr;g;eitei:iir;gr;Lférvilkq livforsak- 640,8 94,1 9135 _ _
Forsakringstekniska avséttningar 3919,4 3555,6 4144,7 4334,4 4540,4
e o s : :
Eget kapital 2481,0 2893,6 3052,6 2311,1 2138,2
Konsolideringskapital 2481,0 2893,6 3052,6 23111 2138,2
Kollektiv konsolideringskapital avd ../ 620,7 829,5 1590,3 1307,8 959,9
Kollektiv konsolideringskapital avd. Il 392,8 448,3 516,9 418,6 382,5
Kapitalbas** 2454,4 2892,3 2997,9 2311,1 2138,2
Minimikapitalkrav 157,4 143,3 166,6 - -
Riskkéansligt kapitalkrav 1775,6 1535,5 1616,3 - -
Nyckeltali procent

Foérvaltningskostnadsprocent*** 1,23 0,91 0,63 0,65 0,63
Direktavkastning 0,8 -0,1 0,27 0,3 0,3
Totalavkastning**** 2,0 -6,9 12,8 8,7 14,6
Kollektiv konsolideringsgrad avd .| 112,7 117,6 134,5 129,4 119,7
Kollektiv konsolideringsgrad avd Il 178,5 198,6 208,9 188,6 183,1
Genomsnittlig dterbaringsranta avd. | 6,3 8,0 8,3 3,3 3,2

* Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta

**Fr&n 2021 ér kapitalbasen bergknad enligt IORP 2-regelverket och Finansinspektionens féreskrifter, FFFS 2019:21
*** Samtliga &r beraknade med genomsnittligt férvaltat kapital

**x* Beraknad enligt totalavkastningstabellen

Forklaring tillavd | samt avd I - se Not 1 och ordlista
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Resultatrékning

1januari-31december

Belopp i tkr
Premieinkomst not 6
Premieinkomst 246402 161483
246402 161483
Intékter frén investeringsavtal 6731 5628
Kapitalavkastning, intdkter netto not7 387670 176 638
Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar
Vardeokning pé placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisk 51373
51373 0
Ovriga tekniska intékter 5030 5059
Férsakringsersdattningar not9
Utbetalda férsakringserséttningar -203 355 -210658
Férandring i avsattning for oreglerade skador 124 703
-203231 -209 955
Férandringiandra férsakringstekniska avséttningar
Livférsakringsavsattning not 10 -363900 588419
Forsdkringsteknisk avsattning for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisk -51373 139073
-415273 727492
Driftskostnader not11 -87636 -69 548
Kapitalavkastning, kostnader not 12 -40969 -67 940
Orealiserade férluster pé placeringstillgéngar
Vardeminskning pé placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagarna bar placeringsrisk 0 -139073
Vardeminskning pé évriga placeringstillgéngar not8 -211946 -596 706
-211946 -735779
Ovriga tekniska kostnader
Avkastningsskatt not13 -17994 -7678
-17994 -7678
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -279843 -14600
Skatt pé drets resultat not 13 0 0
Aretsresultat -279843 -14600
o
Arets totalresultat -279843 -14600
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Resultatanalys livforsédkringsrorelsen

Avgifts- Avgifts- Férmans- Férméns- Fond- Totalt
bestamd bestamd bestamd bestamd  férsakring
forsakring premie- forsakring sjuk- och

befrielse- premie-
forsakring befrielse-
forsakring

Beloppitkr

Livférsakringsrorelse och tjcnstepensionsverksamhet 2023

Livférsédkringsrorelsens
tekniska resultat

Premieinkomst 228275 215 17 627 285 - 246402
Intakter frén investeringsavtal - - - - 6731 6731
Kapitalavkastning, intékter 328742 76 53490 306 5056 387670
Oreollfercc?evlnster pa B B B B 51373 51373
placeringstillgéngar

Ovriga tekniska intdkter 5030 = = = = 5030
Forsakringsersattningar -185793 -324 -17055 -59 — -203 231
For?ndr‘lnglondro forsakringstekniska 323157 _ 40743 _ 51373 415273
avsattningar

Driftskostnader -60559 -784 -5116 -241 -20936 -87 636
Kapitalavkastning, kostnader -34790 -7 -6137 -35 - -40969
Orealiserade forluster pé -182104 -42 -29630 -170 - 2211946
placeringstillgéngar

Ovriga tsjkmskct kostnader 13037 B 1976 B 2981 17994
(avkastningsskatt)

Livférsékringsrérelsens -237393 -866 -29540 86 112130 -279843
tekniska resultat

Férsakringstekniska avséttningar

Livférsakringsavsattningar 3481677 = 434961 = - 3916638
Oreglerade skador - 975 - 1738 - 2713
ST L B U AT 3481677 975 434961 1738 - 3919351
ningar, fére avgiven aterférsakring

Forsdkringsteknisk avséttning for

livférsakringar for vilka férsékrings-

tagaren bar risk

Fondférsakringsdtagande - - - - 640849 640849

Summa forsékringsteknisk avséttning
forlivférsakringarforvilkaférsakrings- = = = - 640849 640849
tagaren bar risk
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Balansrdkning

Per 31 december

Beloppitkr

Tillgéngar
Immateriella tillgdngar
IT-system

Summa

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Andrafinansiella placeringstillgéngar

- Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdarande vardepapper

Summa

Placeringstillgéngar fér vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgdngar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andratillgéngar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa
Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter
Foérutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Summa

Summa tillgéngar

30

2023

not 14

not15 2042473

not16 3437798
not17 750851
6231122

not18 640849
640849

26010
26010

not19 3024
197272
200296

not 20 2040
6487
8527

7106 804

2022

1373
1373

2208906

2860630

1257310
6326846

694056
694056

18045
18045

2363
143297
145 660

1290
1290

7187270
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Balansrdkning

Per 31 december 2023 2022

Beloppitkr

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Konsolideringsfond 2760820 2908249
Arets resultat -279843 -14 600
Summa 2480977 2893 649
Férsakringstekniska avséttningar not 21

Livforsakringsavsattning 3916638 3552738
Oreglerade skador 2713 2838
Summa 3919351 3555576

Férsakringsteknisk avsattning for livforsékringar
for vilka férsakringstagaren bér risk

Fondférsakringsdtaganden not 18 640849 694056
Summa 640849 694056
Skulder

Ovriga skulder not 22 55069 39189
Summa 55069 39189

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter not 23 10558 4800
Summa 10558 4800
Summa eget kapital, avséattningar och skulder 7106 804 7187270
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Redogorelse for foréndringar i eget kapital

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Beloppitkr

Ingéende balans 2023-01-01 2908249 -14 600 2893649
Disposition av 2022 drs resultat -14 600 14 600 =
Fribrevsupprakning -15341 = -15341
Aterbaring -117 488 = -117 488
2023 arsresultat enligt resultatrékningen* - -279843 -279843
Summa 2760820 -279843 2480977

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Beloppitkr

Ingéende balans 2022-01-01 2199624 852926 3052550
Disposition av 2021 drs resultat 852926 -852926 -
Fribrevsupprakning -37567 - -37567
Aterbaring -106734 = -106 734
2022 &rsresultat enligt resultatrakningen* - -14 600 -14 600
Summa 2908 249 -14 600 2893649

* Totalresultatet dverensstdmmer med drets resultat.
** Fdreningens eget kapital ar fordelat pd de olika férsakringsgrenarna och en del av éverskottet i konsolideringsfonden ar preliminart
férdelade medel till forsakringstagarna. Se mer information under not 1, redovisningsprinciper.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisnings- och
varderingsprinciper

Allmén information

/&rsredovisningen avges per den 31 december 2023 och
avser SH Pension som &r en tjdnstepensionsférening med
sdte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ér
Brannkyrkagatan 14 A, Box 17197, 104 62 Stockholm och
organisationsnummer ér 802005-5631.

Féreningsstdmma kommer att hallas den 16 maj 2024.

Grund fér rapportens uppréattande

Féreningens arsredovisning har upprattatsienlighet med
Lag (1995:1560) om arsredovisning i férsékringsféretag
(ARFL), Finansinspektionens foreskrifter och allméanna réd
om drsredovisning i férsékringsféretag och tjanstepensions-
féretag (FFFS 2019:23) och dess dndringsféreskrifter samt
Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR2,
Redovisning fér juridiska personer. Féreningen tillampar sé
kallad lagbegransad IFRS, vilket innebdr att samtliga av EU
godkdnda IFRS standarder och uttalanden tillémpasiden
man det ar méjligtinom ramen fér svensk lag,
Finansinspektionens féreskrifter och med hansyn tagenttill
sambandet mellan redovisning och beskattning.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Féreningens funktionella valuta ér svenska kronor och de
finansiella rapporterna presenterasisvenska kronor.
Samtliga belopp, ominte annat anges, ér avrundade till
ndrmaste tusental.

Nya eller éndrade redovisningsprinciper i rsredovisning
2023

Nya och dndrade IFRS eller andra redovisningsregler for
rékenskapsdar 2023

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument tradde i kraft 1 januari 2018
och ersatte dd IAS 39 Finansiella instrument: Redovisning
och vardering. IFRS 9 omfattar nya principerna for
klassificering och vérdering av finansiella tillgéngar och har
introducerat en ny nedskrivningsmodell baserad pa
férvantade, snarare dn uppkomna, kreditférluster.

Féreningen har tilldmpat det tidsbegrénsade undantageti
IFRS 4 Forsakringsavtal om att inte tilldimpa IFRS 9.
Undantaget |6pte utioch med att IFRS 17 Férsdkringsavtal
tradddeikraft den 1januari 2023, vilket har inneburit att
Féreningen tillampar IFRS 9 frén denna tidpunkt utan
retroaktiv tilldmpning. Fér SH Pension har inférandet inte
fatt ndgon effekt pd Féreningens finansiella stéllning eller
resultatiférhallande till dagens tillampade
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varderingsmetoder, varfér ndgon évergdngeffektinte
redovisas. Féreningen har valt att vérdera samtliga
placeringstillgéngar till verkligt vérde via resultatet,
eftersom detta eliminerar eller i betydande utstrdckning
minskar inkonsekvenser ivardering eller redovisning
("bristande éverensstdmmelse i redovisningen”) som annars
skulle uppkomma vid vardering av tillgéngar eller skulder
eller redovisning av vinsterna och férlusterna avseende dem
pd olika grunder. Féreningen har endast ett begrdnsat antal
finansiellatillgdngarsomredovisastillupplupetanskaffnings-
varde och beloppet av férvantade kreditférluster var vid
dvergdngen ovasentligt. Varderingen av finansiella skulder
harinte féorandrats.

Ovriga nya och éndrade IFRS

Ovriga nya och éndrade redovisningsstandarder och

tolkningar fran International Accounting Standards Board

("IASB") som skall tillémpas férsta géngen 2023 har inte haft

né&gon vésentlig paverkan pd Féreningens finansiella

rapporter:

- Nyforsdkringsavtalsstandard, IFRS 17 Férsékringsavtal

- Andringar avIAS 8 Redovisningsprinciper, @ndringari
uppskattningar och bedémningar samt fel: Definition av
uppskattningar och bedémningar

- Andringar avIAS 1 Utformning av finansiella rapporter:
Upplysningar om redovisningsprinciper

- Andringar avIAS 12 Inkomstskatt: Internationell
skattereform —modellregler enligt pelare tva

Nya och dndrade féreskrifter och allmdnna rédd frén
Finansinspektionen

Av éndringen (FFFS 2022:7) till Finansinspektionens
foreskrifter och allmdanna rdd (FFFS 2019:23) som tradde i
kraft den 1 januari 2023 framgér bestdmmelser om att
férsdakrings- och tjdnstepensionsféretag inte bor tillampa
IFRS 17. Féreningen kommer att fortsatt redovisa, vardera
och presentera samtliga férsakringsavtal pd samma satt
sominnan IFRS 17 tradde i kraft.

Aktivering av férutbetalda anskaffningskostnader

Frén och med den 1 januari 2023 aktiverar Féreningen
direkta anskaffningskostnaderiform av férutbetalda
férmedlingsersattningar. Se avsnitt om férutbetalda
anskaffningskostnader under avsnittet "Vasentliga
redovisningsprinciper” nedan.

Nya redovisningsregler, IFRS och tolkningar som @nnuinte
borjat tillampas

De nyaeller reviderade IFRS och tolkningar som per
bokslutsdagen drantagna avlASB, men som énnuinte tratt
i kraft, har inte fortidstillémpats och bedémsinte f& ndgon
vasentlig effekt pd de finansiella rapporterna.
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Viktiga skattningar och bedémningar fér
redovisningsdndamal

Skattningar och bedémningar utvdrderas Idpande och
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pd framtida hdndelser som anses rimliga
under rddande férhallanden.

Tjénstepensionsféreningen gor skattningar och antaganden
om framtiden. De skattningarna fér redovisningsdndamal
som blir féljden av dessa kommer séllan, per definition, att
motsvara det verkliga resultatet.

Det dr frdmst berdkningen av forsékringstekniska
avsattningar, vdrderingen av onoterade placerings-
tillgéngar samt vardering av byggnader och mark som
innebdr en osdkerhetiredovisade varden fér tillgdngar och
skulder under ndstkommande rékenskapsar vilket
behandlasihuvuddrag nedan:

1 Foérsdkringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gérs.
Livférsakringsavsattningar motsvarar sannolikhets-
vagda och diskonterade framtida kostnader i form av
forsakringsersattningar, driftskostnader, skatte-
betalningar samt framtida férvéntade avtalade
premier. Metoden och dess antaganden féljs upp
[6pande minst en gdng per &r. Antaganden om
dédlighet, ranta, sjuklighet, avkastningsskatt, fribrevs-
|&dggning, driftskostnader och annullationer &r vésent-
liga. Fér den del av avsattningarna som avser intraffade
men ej rapporterade skador finns en osdkerhetidet
verkliga utfallet, se vidare i noten omrisker.

2. Verkligtvéarde pé finansiellainstrument

Verkligt varde pd onoterade finansiella instrument som
inte handlas pé en aktivmarknad faststdalls utifran
externt framtagna varderingar somin sin tur baseras pa
allmdnt accepterade vérderingsnormer och bransch-
standards fér vardering av onoterade tillgéngar. De
antaganden som ligger till grund fér varderingarna
baseras pd de marknads- och omvérldsvillkor som
féreligger pa respektive balansdag.

3. Verkligtvérde p& byggnader och mark

Verkligt varde pé fastigheter faststélls utifrdn externt
framtagna varderingar somin sin tur baseras pd allmant
accepterade varderingsprinciper for fastighets-
vardering. De antaganden som ligger till grund fér
varderingarna baseras pd de marknads- och
omvdrldsvillkor som féreligger pé respektive balansdag.
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Vasentliga redovisningsprinciper
Redovisning av férsékringsavtal ochinvesteringsavtal
Forsdakringsavtal

Avtal om férsdkring som féreningen ger utiegenskap av
férsakringsgivare hariredovisningen klassificerats som
férsakringsavtal sdvida de inte bedémts vara investerings-
avtal. Avtal om avgifts- och férmdansbestdmd traditionell
férsakring samt riskprodukterna sjuk- och premiebefrielse-
férsakring klassificeras och redovisas som férsdkringsavtal.

Investeringsavtal

Féreningens samtliga fondférsakringskontrakt har
klassificerats som investeringsavtal i redovisningen, det vill
sdga som finansiella skulder. Investeringsavtal ér sédana
avtal som redovisas som finansiella instrument, vilket
innebdr att premieinbetalningar redovisas direkt mot
fondférsakringsétagandenibalansrakningen. P&
motsvarande sétt redovisas utbetalningar som uttag ur
férsakringsroérelsen éver balansrdkningen medan avgifter
uttagna frdn kontrakten redovisas som intakter frén
investeringsavtal.

Forsdkringstekniska poster
Premieinkomst

Premieinkomst redovisas enligt kontantprincipen vilket
innebdr att inbetalda premier int&ktsférs ndr de inkommer
oavsettomdessaheltellerdelvisavserettsenarerékenskaps-
ar. Som premieinkomst redovisas ocksd inflyttat kapital.

Avgifter frén finansiella avtal

Féreningens &tagande &r attlépande éver tid tillhandahdalla
och férvalta utbudet avinvesteringsfonder som kunden kan
sparai. Avgifter frén finansiella avtal utgérs av rérlig och
fast &rsavgift samt uttag av avkastningsskatt. Den rérliga
avgiften dr en procentsats av kundens férsakringskapital
och berdknas dagligen pé utgdende kapital. Den fasta
drsavgiften tas ut ménadsvis. Avgifterna intaktsfors i takt
med att féreningen tillhandahdller férvaltningstjénster till
kunden.

Ovriga tekniska intdkter

| posten redovisas 6vriga intékter i forsékringsrérelsen
sdsom erhélina férmedlingsersattningar.

Forsdakringsersattningar

Som férsakringsersattningar redovisas utbetalningar
avseende de avtal som klassificerats som férsdkring. De
garanterade erséttningarna redovisas i resultatrdkningen
som en kostnad och minskar de férsakringstekniska
avsdattningarnaibalansrdkningen med motsvarande
belopp. | de totala férsékringsersattningarna ingér
utbetalda férsdkringserséttningar och féréndringari
oreglerade skador. Som férsékringsersdttning redovisas
ocksé utflyttat kapital.
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Livférsakringsavsdattning

Livforsakringsavséttningen berdknas enligtistadgarna
faststallda grunder. Denna vardering sker enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjdnstepensionsdirektiv.
Avsdattningarna motsvarar det férvantade kapitalvardet av
garanterade dtaganden enligt férsékringsavtalen, minskat
med motsvarande vdrde fér avtalade premier. Berékning-
arna gérs med hansyn till tidpunkterna vid vilka kassa-
flédena utgdr och med aktsamma antaganden om rdnta,
dodlighet, driftskostnader, avkastningsskatt och framtida
férvantade avtalade premier. Antagandena om rénta gorsi
enlighet med Finansinspektionens féreskrift FFFS 2019:21
omval avrdntesats for att berdkna férsékringstekniska
avsattningar. Antagandena om dédlighet gorsienlighet
med branschgemensam standard (DUS 06). Antaganden
om driftskostnader och skatt gérs p& grundval av
tjdnstepensionsforeningens erfarenheter.

Forlustproévning

Da de forsakringstekniska avsattningarnaisin helhet gérs
pé& aktsamma grunder, som ocksé anses vara realistiska,
bedéms det redovisade vardet pd avsattningarna vara
tillréckligt hogt upptagetiredovisningen jamfért med en
motsvarande realistisk vérdering.

Oreglerade skador

Avsdattningen for oreglerade skador gérs enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjdnstepensionsdirektiv.
Avsdattning gors dels forintraffade, rapporterade, Gnnu ej
slutreglerade sjukfall, dels fér dnnu ej rapporterade, men
férmodatintraffade, sjukfall (IBNR). Avsattningarna fér
intraffade, rapporterade sjukfall motsvarar det férvantade
kapitalvérdet av garanterade &taganden enligt férsékrings-
avtalen. Berdkningarna gérs med hdnsyn till tidpunkterna
vid vilka kassaflédena utgér och med aktsamma
antaganden om rdnta, dédlighet, sjuklighet och drifts-
kostnader. Fér antagandena gdller detsamma som vid
livférsakringsavsattning, med tilldgg att antagandena om
sjuklighet (tillfrisknandeintensitet) gorsienlighet med
branschgemensam standard (SUS 2007). Fér avsattning for
dnnu ej rapporterade sjukfall (IBNR) anvénds antagande
om férdréjning i rapportering av sjukskador grundat pé
tjdnstepensionsféreningens erfarenhet.

Fondférsakringsdtaganden

Fondférsakringsdtaganden motsvarar férpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt varde avfondandelar som hanfér sig till gallande
investeringsavtal, samt de medel som é&nnu ej omvandlats
tillfondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

/&terbdring och pensionstilldgg

Féreningen har gjort beddmningen att den méjlighet som

gestillkunderna att erhélla ytterligare férsékringsférmaner
utdver de garanterade, utgdr diskretiondra delar. Féretaget
forfogar éver beslutanderdtten till de diskretiondra delarna,
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detvill séga Gterbéring och pensionstilldgg, nér det géller
savél tidpunkt som belopp.

De diskretiondra delarna redovisas som en del av konsoli-
deringsfondenttill dess att de tilldelats férsakringstagarna.
Entilldelning av &terbdring och pensionstillagg redovisas
som en minskning av konsolideringsfonden.

Skalighets- och kontributionsprincipen tillampas vid
férdelning av dverskott.

Inom premiebestdmd forsékring férdelas éverskott genom
Sterbdringsranta. /&terbdringsrdntc uppdateras|épande
vid behov och den bestdms enligt géllande konsoliderings-
policy. Aterbdringsr(’jnto speglar den faktiska avkastningen,
féreningens konsolidering och rédande marknadssitua-
tioner. Inom férmdnsbestamd férsakring férdelas dverskott
genom upprdkning av pensioner och fribrev érligen. Upp-
rékningen sker enligt féreningens gdllande konsoliderings-
policy och féljer normalt KPI. Indexering kan dock avvika
ifrdn KPI-index beroende pé féreningens ekonomi.
Konsolideringsfonden uppgér till 2 761 miljoner kronor.
Cirka 1896 miljoner kronor &r prelimindrt férdelade medel,
varav 1821 miljoner kronor avser premiebestdmd férsakring
och 75 miljoner kronor férmansbestédmd férsakring.

Driftskostnader

Med driftskostnader avses verksamhetsrelaterade
kostnader, exempelvis kostnader fér personal, lokaler,
provisionskostnader och avskrivningar p& materiella och
immateriella anldggningstillgéngar. Driftskostnaderna
delasiniféljande funktioner: anskaffning, administration
och kapitalférvaltning.

Med anskaffningskostnader avses kostnader for provisioner,
férsaljning och marknadsféring. Anskaffnings- och adminis-
trationskostnader redovisasi posten Driftskostnader i resul-
tatrékningen. Kapitalférvaltningskostnaderna redovisasi
posten Kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen.

Leasing

Foéreningen harienlighet med RFR 2 valt att redovisa
samtliga leasingavtal, bdde i egenskap avleasetagare och
som leasegivare, som operationella leasingavtal. Som
leasetagare kostnadsfors erlagda leasingavgifter linjart
Sver leasingperioden under posten Driftskostnader. Nar
Féreningen agerar leasegivare av férvaltningsfastigheter
redovisas hyresintdkter linjart dver hyresperioden och
redovisas under Kapitalavkastning, intdkter.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Posten avser avkastning pd placeringstillgéngar och
omfattar hyresintdkter fran byggnader och mark, utdelning
pd aktier och andelar, ranteintdkter och realisationsvinster
(netto).
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Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader fér placeringstillgéngar
och omfattar driftskostnader fér byggnader och mark,
kapitalférvaltningskostnader, réntekostnader,
nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgéngar ér den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvardet och anskaff-
ningsvérdet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvardet och anskaffningsvardet.
Orealiserade vinster och férluster redovisas netto per
tillgéngsslag. Vid avyttring av vardepapper aterférs
tidigare orealiserade vardeférandringar.

Skatter

Med inkomstskatt avses aktuell och uppskjuten skatt.
Riskprodukterna sjukférsékring och premiebefrielse
omfattas avinkomstskatt.

Féreningen betalar en schabloniserad avkastningsskatt pd
detillgdngar som férvaltas fér férsdkringstagarnas rékning.
Féreningens sparprodukter omfattas av avkastningsskatt.
Kostnad avseende avkastningsskatt redovisas under
rubriken Ovriga tekniska kostnader.

Byggnader och mark

Féreningens samtliga fastigheter ar férvaltningsfastigheter,
vilka &r varderade till verkligt vérde i balansrékningen med
samtliga vardeféréndringar redovisade i resultatrékningen.

Samtliga fastigheter marknadsvarderas vid Grsskiftet enligt
varderingshandledning och féljer riktlinjerna fér MSCI/IPD
(Svenskt Fastighetsindex). Féreningen anvénder sig av ett
eller flera externa varderingsféretag, dar alla varderare ar
auktoriserade. Flera av vérderarna &r dven certifierade
enligt deninternationella organisationen RICS (Royal
Institution of Chartered Surveyors). Alla fastighetsvarden
darresultatet av varderingsféretagens bedémningar vid

den givna varderingstidpunkten 31 december 2023.

Varderingsféretagen harisina vardebedémningar utgatt
frén kassaflédesmetoden med stédien ortsprisanalys.
Kassaflédesanalysen baseras pd uppskattningar aven
fastighets avkastningsférméga. Metoden innebdr att
férvantade framtida betalningsstrémmar och restvérden
nuvdrdesberdknas. Dock bér man notera att prisbilden for
bostadsfastigheter i Stockholmsinnerstad frémst styrs av
kvadratmeterpriser och inte avkastningskrav. De
applicerade direktavkastningskraven fér fastigheternai
Stockholm ar dédrmed, i denna typ av kalkyl, snarare
hjédlpmedel att n& de kvadratmeterpriser som motsvarar de
analyserade jémforelseképen, an absoluta sanningar.

Utover direktagda fastigheter finns Gven innehav av
onoterade andelarien fastighetsfond. Vérdering sker till
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erhdllen NAV vardering somisin tur baseras pd externa
varderingar utférdaienlighet med INREV standard av
fondens underliggande fastigheter.

Finansiella tillgéngar och skulder

En finansiell tillgdng eller finansiell skuld tas uppi
balansrdkningen nar féretaget blir part till avtalet enligt
instrumentets villkor. En finansiell tillgéng tas bort fran
rapporten éver finansiell stallning nér de avtalsenliga
rattigheternatill kassaflédena fran den finansiella
tillg@dngen upphérteller nér alla risker och férdelar
vasentligen har éverforts till annan part. En finansiell skuld
tas bort frdn rapport éver finansiell stélining nar
forpliktelseniavtalet fullgérs eller p& annat satt utslécks.

Finansiella tillgédngar och skulder klassificeras vid férsta
redovisningstillfallet pé grundval av tillémpad affarsmodell
for forvaltning av finansiella instrument och egenskaperna
hos de avtalsenliga kassaflédena fran de finansiella
instrumenten. Utdver detta kan ett féretag, vid férsta
redovisningstillfallet, odterkalleligen klassificera en tillgéng
som varderad till verkligt varde om det i betydande
omfattning reducerar den redovisningsmdssiga
inkonsekvens som annars skulle uppsté vid vardering av
tillg@ngar eller skulder.

Foreningen har identifierat Andra finansiella
placeringstillgéngar, sdsom aktier och andelar samt
obligationer och andra réntebdrande vardepapper, som
varderade till verkligt vérde d& denna vérdering reducerar
inkonsekvensen i redovisningen som annars skulle uppsta till
foljd av att de livforsékringstekniska avsattningarna
|6pande omvérderas.

Foreningen har endast ett begrdnsat antal finansiella
tillg@dngar som hanteras enligt en afférsmodell vars mal ar
attrealisera tillgdngarnas kassafléden genom att erhélla
s&dana avtalsenliga kassafléden som endast utgérs av
kapitalbelopp och ranta pé det utestéende
kapitalbeloppet. Dessa tillgdngar varderas darfor till
upplupet anskaffningsvarde och utgérs framst av belopp
redovisade under raden Ovriga fordringar samt Kassa och
bankibalansrakningen. Féreningen genomféringa
berdkningar avférvantade kreditférluster dd dessa poster
har kort16ptid eller ér betalbara vid anfordran.

Redovisning av utdelningar, ranteintdkter, realiserade
resultat och orealiserade vardeférandringar beskrivs
n&rmare under avsnittet Redovisning av kapitalavkastning.

Metoder for vardering till verkligt varde

Vardering till verkligt vérde sker i férsta hand till noterat
marknadspris pd aktiva marknader (nivé 1). Som aktiv
marknad anses marknadsplatser dér priser ar lattill-
gdngliga och det férekommer faktiska och regelbundna
transaktioner p& afférsmassiga villkor mellan oberoende
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parter. | denna grupp ingdr noterade aktie- och réntefonder
inom SH Pensions investment fund, vilka redovisas under
balansposterna aktier och andelar respektive obligationer
och andraréntebdarande vardepapper.

De finansiella instrument varderade till verkligt vérde som
handlas p& en marknadsplats dér frekvens eller volym inte
bedéms ha entillrécklig omfattning varderas utifrén direkt
ellerindirekt observerbara data (Nivé 2). Féreningen har for
ndrvarande inga instrument som omfattas av kategorin.

Onoterade aktier och investeringsfonder varderas till
verkligt vérde, delvis baserat pdicke observerbara
marknadsdata (nivé 3). Vérderingen baseras pd av
fondbolagen erhélina NAV vérderingar somin sin tur
grundasivérderingar av de underliggande direktdgda
onoterade féretag eller fonderienlighet med allmant
accepterade principer och branschrekommendationer for
vardering av onoterade tillgdngar. Till denna kategori hér
dven fastigheter varderade till verkligt varde vars
varderingsmetod beskrivs ndrmare under avsnittet om
Byggnader och mark ovan.

Placeringstillgdngar for vilka livférsakringstagaren bar risk

Dessartillgdngar bestdr av férsdkringstagarnas
investeringar i fondférsakringar. Investeringar till férmén for
férsékringstagare som sjélva bér placeringsrisken redovisas
till verkligt varde via resultatrakningen.

Ovrigafordringar och skulder varderade till upplupet
anskaffningsvarde

Tillgadngar och skulder &r initialt varderade till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader och i efterféljande perioder
till upplupet anskaffningsvarde. SH Pension utfér inte
berékning av férvantade kreditférluster da posterna, som
framst hanfor sig till balansrakningens rad Ovriga
fordringar, har kort |6ptid eller ar betalbara vid anfordran.

Férutbetalda anskaffningskostnader

Direkta anskaffningskostnader som har ett klart samband
med tecknande av férsakringsavtal tas upp som tillgdng och
periodiseras 6ver berdknad intjdnandetid. En genomsnittligt
beréknad minsta intjaningstid med hansyn tagenttill
annulleringar uppskattas till 10 &r, vilket ocksé utgér
avskrivningstidens langd. Avskrivningen sker linjart och
redovisas i resultatrakningen som driftskostnad och
restvérdet redovisasibalansrdkningen och prévas érligen
fér eventuellt nedskrivningsbehov.

Ovrigatillampade redovisningsprinciper

Immateriella tillgédngar

Investeringar for férsakringsverksamheten i egenutvecklad
programvara, kopplade till nyutveckling, aktiveras. | de fall
utgifterna avser underh@ll av befintliga IT-system sker
kostnadsféring l6pande. Utvecklingskostnaderna skrivs av
ndrtillgéngen tas i drift med berdknad nyttjandeperiod pé
fem &r, avskrivning sker dd linjart under fem ér. Prévning av
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nedskrivningsbehov sker arligen och nér det finns indikation
pd att tillgédngen kan ha minskat i varde. Nedskrivning sker
dé&imotsvarande grad.

Materiella tillgdngar

Materiella tillgéngar avser inventarier och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgédngens
berdknade nyttjandeperiod, tre &r avseende datainventa-
rier samt fem &r avseende kontorsinventarier och fordon.

Not 2. Risker och riskhantering

Forsakringsroérelse och kapitalférvaltning har sin grund i
risktagande och dér naturliga riskmoment uppstdri
bedrivandet av verksamheten. Att ta kalkylerade risker ér en
vasentlig del av kdrnverksamheten och det som genererar
den huvudsakliga avkastningen i SH Pension. Féreningens
verksamhet gér att SH Pension exponeras mot risker i form
avfinansiell risk och férsakringsrisk, dartill finns operativa,
strategiska samt ESG-relaterade risker.

SH Pension har valt att presentera riskexponeringar och
kdanslighetsanalyser utifrdn reglerna om riskkénsligt
kapitalkravilagen om tj@nstepensionsféretag. Detta
innebd&r endast mindre vasentliga skillnader i jamférelse
med riskexponeringar och kénslighetsanalyser som utgér
ifrén redovisade varden.

Riskhantering

Féreningens riskhantering grundar sigi en riskbaserad
styrning av verksamheten vilket utgér grundeniféretags-
styrningssystemet. SH Pensions verksamhet ska kénne-
tecknas av ett medvetet risktagande baserat pd kontroll,
analys och uppféljning i detI6pande arbetet dér ocksa ett
aktivt arbete med attidentifiera, méta, hantera, rappor-
tera och utvardera riskernaingdr. Risktagandet ska vara
medvetet, ske under kontrollerade former och vara direkt
hénforligt till, eller bedémas vara nédvandigt fér
verksamheten.

Den 6vergripande styrningen av SH Pensions verksamhet
utgdr frén féreningens stadgar och interna regler samt den
av styrelsen faststallda riskaptiten. Den évergripande
strategiska riskaptiten i SH Pension baseras pd kvoten fér
riskkansligt kapitalkrav (RKK). Den dokumenterade risk-
aptiten, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner éren del
av riskstrategin for att n& uppstéllda mal.

Praktiskt hanteras risker i verksamheten genom féreningens
riskhanteringsprocess som dr enintegrerad deli styrningen
avverksamheten. Inom ramen fér riskhanteringsprocessen
identifieras, vérderas, hanteras, évervakas och rapporteras
de risker som tjénstepensionsféreningen oundvikligen ér
foremal for. Itillagg till detta rapporteras och hanteras
incidenter (hdndelser) I6pande. Fér att skydda
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pensionsférmdnerna féljer SH Pension dartill I6pande
féreningens skuldtackningsgrad, utvecklingenii
investeringsportféljen samt produkternas driftsresultat.
Skulle behov for riskreducering uppsté kan exempelvis
atgarder vidtasilinje med SH Pensions konsolideringspolicy
alternativ kan investeringsportféljen viktas om.

Som enintegrerad deliriskhanteringssystemet genomfér SH
Pension érligen en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) i
linje med gdllande lag om tjanstepensionsféretag. ORSA-
processen dr en regelbunden process som syftar till att ge en
framatblickande bedémning av féreningens verksamhet dar
strategi och affarsplanering bedéms och analyseras utifran
séval ett normalscenario, som med beaktande av potentiella
risker och stresscenarier. Analysen syftar till att bedéma SH
Pensions position, riskexponering samt hur mycket kapital
som krévs for att kunna bedriva verksamheten pé kort och
I&dng sikt. Dérigenom ékar méjligheten fér en effektiv och
dndamélsenlig styrning av verksamheten.

Organisation

Styrelsen i SH Pension har huvudansvaret fér féreningens
férvaltning och foretagsstyrning. Styrelsen beslutar om
principer for riskhantering, riskrapportering, uppféljning och
intern kontroll. Som stéd har styrelsen utférdat styrdokument
som beskriver hur verksamheten ska bedrivas. Styrelsen
utgérs av styrelseordférande och sex ledaméter, styrelse-
ordférande ansvarar fér de 6vergripande strategiska
aktiviteterna. Styrelsen fullgér ocksd uppgiften som revisions-
utskott. Styrelsen utser vd som rapporterar till styrelsen.

Styrelsen har ett inrattat investeringsrdd vilket bestar av
minst tvd styrelseledaméter samt vd. CFO och riskfunktio-
nen dr alltid adjungerade iinvesteringsrddet. Investerings-
rédet ansvarar évergripande for att férbereda besluts-
underlag till styrelsen vad géller férvaltningsstrategi och
tillgdngsallokering. Dartill ansvarar investeringsrédet for
att félja upp den traditionella férvaltningen med avseende
pd taktiska beslut samt for att félja upp fonderna i fondfér-
sdkringsutbudet avseende dess prestation inklusive att
besluta om féréndringar i fondutbudet. Vidare har SH
Pension inrattat ett fastighetsrdd som ansvarar for tillsyn
av SH Pensions direktégda fastigheter med avseende pé
[6pande férvaltning och direktavkastning. Fastighetsradet
ansvarar dértill bland annat fér fastighetsagarfragor,
stkerstdlla att underhdllsplaner inréttas och féljs samt fér
uppféljning avlédgenhetstilldelning. Fastighetsréddet bestér
av minst en styrelseledamot, vd samt de medarbetare som
vd utser.

Vd ansvarar fér den |[6pande operativa verksamheten och
har det operativa ansvaret fér en sund och effektiv
riskhantering i féreningen. Dartill finns ett antal riskdgare
som stodjer vd i det operativa arbetet med att analysera
risksituationen och férsdkra sig om att riktlinjer och
regelverk efterlevs. Riskdgaransvaretinnebdr vidare att
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I6pande férebygga risker samt rapportera och hantera (nér
tillémpligt) incidenter och dérigenom verka for att
uppratthdlla en godintern kontrollstruktur. Riskagarna
utgérs av chefernainom SH Pension med riskansvar for
respektives ansvarsomréde.

SH Pension har inrattat centrala funktioneriform av
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samtinternrevisionsfunktionen. Fér att
sakerstdlla en sund och effektiv riskhantering sarskiljs
centrala funktioner frén den operativa, afférsdrivande,
delen avverksamheten. De centrala funktionerna ska kunna
agera sjalvstandigt, oberoende och objektivt samt ha de

resurser som krévs fér att fullfélja uppdraget. Vidare ska
utférare ha de sakkunskaper och erfarenheter som krévs
med hdansyn till arten, omfattningen och komplexiteten i
verksamheten och de risker verksamheten medfér.

Organisationen dr uppdelad enligt principen om tre
ansvarslinjer dar den operativa verksamheten ansvarar fér
risktagande och riskhantering. Andra ansvarslinjen utgérs av
riskhanterings-, regelefterlevnads-, och aktuariefunktionen.
Tredje ansvarslinjen utgérs av internrevisionsfunktionen.

Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risker relaterade till féréndringari
marknadspriser pd rdnta, aktier, fastigheter och valuta. SH
Pension méter marknadsrisker vad gdller férandringari
marknadsvarden pé investeringsportféljensinnehav vilka
bestér avréntebarande placeringar, aktieplaceringar samt
innehavifastigheter. Dértill finns en exponering mot valuta-
risk givet att tillgédngarna placerasiinnehaviutléndsk valuta
samtidigt som SH Pensionsdtagande ér i svenska kronor.

«  Medrdnterisk forstds risken att nettot av SH Pensions
réntebdarande tillgéngar sjunkerivarde till faljd aven
férandringirantelaget. Skillnadeniléptid (duration)
och kassafléden mellan tillgédngar och skulder avgér hur
stor den totala ranterisken ar. | enlighet med
Finansinspektionens féreskrifter om aktsamma
antaganden vid berdkning av FTA for tjdnstepension
tillémpar féreningen en réntekurva som bestéms av
marknadsnoterade swaprdntor. Marknadsréntorna
paverkarihdg grad vardet av de férsdkringstekniska
avsattningarna. Nér marknadsrantan ékar sé minskar
de férsakringstekniska avsattningarna och det
omvdanda géller nér marknadsréntorna minskar. Under
2023 har marknadsréntorna stigit.

— Desvenska rdntebdrande placeringarnas duration
varvid rets slut 0,0 (0,0) &r och de utlandska
placeringarnas durationvar 3,4 (2,3) ar.

- Marknadsvardet pé forsakringstekniska
avsdttningar var 3919 (3 556) miljoner kronor.
Durationenvar10,0(10,1) ér.
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«  Aktiekursrisk avser att marknadsvardet pd entillgéng
sjunker, antingen till féljd av generella nedgdngar pé en
eller flerabérseri Sverige och pé& de andra marknader
ddr SH Pension placerat kapital, eller till foljd av
negativa bolagsspecifika handelser. Aktiekursrisk
motverkas frdmst genom en diversifiering av
féreningens aktieportfol;.

- Vid utgdngen av 2023 uppgick féreningens
aktieinnehaviden traditionella portféljentill 2177
miljoner kronor vilket utgér 33,9 procent avden
totala portféljen.

«  Fastighetsprisrisk avser risk fér att tillgéngari
fastigheter sjunker ivarde till féljd av sjunkande
marknadsvérden.

- Féreningen har valt att placera i bostadsfastigheter i
storstadsregioner for att minska fastighetspris-
risken, se not 15. Dessutom har féreningen Gven en
fastighetsfond. Vid utgdngen av 2023 uppgick
féreningens fastighetsinnehav till 2 042 miljoner
kronor vilket utgér 31,8 procent av den totala
portféljen.

«  Valutarisk avser en potentiell vinst eller férlust baserat
pé férandringarivalutakurser.

- Foratthantera valutakursrisken placerar féreningen
iglobala aktiefonder vilket ger en bra riskspridning i
valutor. Samtliga placeringar i réntefonder ar
valutasdkrade.

Riskkénslighet marknadsrisk

Tabell 1. Kénslighetsanalys marknadsriskers netto i
tillgéngar och skulder

Effekt pa resultat

fore skatt tkr

Antaganden 2023-12-31 2022-12-31
Ranterisk 100 bp hégre nominella
netto marknadsrdntor 291419 246761
Ranterisk 100 bp IGgre nominella
netto marknadsréntor -330629 -266678
Aktiekursrisk  10% lagre aktiekurser -357 831 -283073
Kreditspread 100 bp 6kad
—risk kreditspread -20413 -49 498

10% forstarkning
Valutarisk av SEK -339078 -355343
Fastighets- 10% lagre
risk fastighetspriser -189522 -220891
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Tabell 2. Rantekénslighet

1% ranteférandringspéverkan pé verkligt varde for
féreningen.

2023 1% -1%
Tillgéngar -3588 3588
Forsakringstekniska

avsdttningar -295006 334217
Férandringi kapitalbas/

eget kapital 291419 -330629

Forandring i kapitalbas/eget kapital
Tabell 3. Effekt pa resultat av att SEK forstérks med
10% mot utléndska valutor

Effekt pd resultat

fore skatt tkr
Valuta 2023-12-31 2022-12-31
UsD -100596 -167 684
EUR -193619 -110768
GBP -5223 -11148
DKK -2217 -3393
NOK -358 -842
Ovriga valutor -47 864 -61508
Valutasdkring 10799 —
Summa -339078 -355343
Kreditrisk

Kreditrisk avser risker inom ramen fér kapitalférvaltningen
dar SH Pension inte erhdller betalning enligt 6verens-
kommelse och/eller kommer att géra en férlust pd grund av
motpartens oférmdga att infria sina férbindelser. Den
bakomliggande transaktionen kan avse en kredit-, en
garanti-, ett vardepapper- eller ett derivatkontrakt.

For att minska kreditrisken placerar féreningenifonder s
att exponeringen av enskilda innehav minskas. Marknads-
vardet avtillgéngar med kreditrisk vid drets slut var 763
(1237) miljoner kronor.
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Tabell 4. Féreningens exponering per kreditkvalitetsnivé

Kassa och bank

A

Obligationer och andra rénte-
bdrande véardepapper

Kreditkvalitetssteg-0
Kreditkvalitetssteg -1
Kreditkvalitetssteg - 2
Kreditkvalitetssteg-3
Kreditkvalitetssteg - 4-5
Kreditkvalitetssteg-6
Rating saknas

Summa

Marknadsvérde tkr
2023-12-31 2022-12-31
197 272 143297
43756 283510
8562 88398
17784 155845
28895 228446
10054 199 245
8061 14674
646109 266 386
763221 1236504

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser dels verksamhetsrisker relaterade till
attinte kunnainfria SH Pensions betalningsforpliktelser och
adtaganden vid férfallotidpunkten utan att kostnaden fér att
erhdlla betalningsmedel 6kar avsevért, dels
marknadsférutsattningar relaterade till att ett finansiellt
instrument inte omedelbart kan omséttasilikvida medel
utan att férloraivarde pé grund av délig likviditet i viss
marknad eller fér viss typ av finansiellt instrument.
Likviditetsrisken monitorerasiden érliga
konsekvensanalysen och I6pande sker en kontroll och
uppféljning av likviditetsrisk pd kort s&val som ldng sikt.

For att sakerstélla att féreningen har likviditet pd kort och
|&ng sikt har toleransnivéer formulerats. Detta for att
s@kerstélla betalningslikviditet dels pd kort sikt, dels
strategiskt fér andelen likvida tillgdngar i portféljen fér att
tdcka de kontraktuella likviditetsflédena pd 1&ng sikt.

«  Tillgénglig betalningslikviditet ska pé& 90 dagars sikt
Sverstiga forvantade nettoutfléden.

«  Attidenstrategiska portféljen till svervagande del
bestdr av investeringar gjorda pd en reglerad marknad.

«  Attminst 10 &r avde ingdngna pensionsdtagandena
tacks av likvida noterade tillgadngar.

Tabell 5. Féreningens kontraktuella likviditetsfloden

Beloppitkr

2023

Forsakringsteknisk avsattning,

diskonterat
Fondférsakringsdtaganden
Ovriga skulder, odiskonterat

Total

2022

Forsakringsteknisk avsattning,

diskonterat
Fondférsakringsdtaganden
Ovriga skulder, odiskonterat

Total
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0-3man

53189

9208
55068
117 464

0-3man

34171

7430
34364
75964

3man-1ar

237887

26016

263903

3man-1ar

174503

30013

204516

1-5ar 5-10ar 11ar+ Totalt
1142576 1024471 1461229 3919351
154029 133829 317767 640849
- - - 55068

1296 605 1158300 1778996 4615268
1-5ar 5-10ar 11ar+ Totalt
978 637 929485 1438780 3555576
148766 157 148 350699 694056
= = = 34364
1127403 1086633 1789479 4283996
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Forsdkringsrisk

Forsakringsrisk ar tillsammans med finansiell risk den
huvudsakliga komponenten i SH Pensions affarsverk-
samhet och uppkommer genom att SH Pension som
férsakringsgivare tillhandahéller traditionell livférsakring
och fondférsakring. Riskerna uppstar dér verkligt utfall
avviker frén férvantat utfall i fréga om antaganden for
berdkning av férsakringstekniska avsattningar eller
underskattning av premier. Férsakringsrisken fér SH
Pension bestér av underkategorierna teckningsrisk,
reservsdttningsrisk och annullationsrisk.

+  Teckningsrisk avser risken att den berdknade premien
och évrigaintakteriférsdkringeninte kommer att
motsvara de faktiska skade- och driftskostnadernaii
foérsakringen.

+  Reservsdattningsrisk avser risken att SH Pension har en
otillracklig reserv pé grund av olémpliga antaganden
eller berdkningsmetod. Ytterst kan det medféra att
SH Pension inte kan fullfélja utbetalningar av
ersattningar.

+  Annullationsrisk avser risk att kunder avslutar
férsakringskontraktet under avtalsperioden.

Forsakringsrisker kan dartill i huvudsak delasin i:

+  Dodsfallsrisk -risken att antaganden om dédlighet
skiljer sig fran verkligt utfall Livsfallsrisk - risken att
antaganden om langlevnad skiljer sig frén verkligt
utfall

«  Sjukfallsrisk - risken att nivan fér insjuknande skiljer sig
mellan antaganden och utfall

+  Driftskostnadsrisk —risken att antaganden om
driftskostnader ar fér ldga vilketinnebér att de
foérsakringstekniska avsattningarna blir
underreserverade samt att kostnadsuttag dr ldgre én
faktiska driftskostnader vilket ger férsémrad
[dnsamhet.

Forsakringsrisker hanteras genom en I6pande uppféljning
av férsakringsaffaren och dar antagandena regelbundet
bedéms mot faktiskt utfall. Férsakringstekniska
avsdattningar ska berdknasilinje med SH Pensions
foérsakringstekniska riktlinjer och antaganden.

Riskkanslighet forsakringsrisk

Féreningen féljer |6pande upp utvecklingen av férsékrings-
risker. Féreningens kdnslighet fér nédgra av dessa redovisas i
tabell 6.
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Tabell 6. Kénslighetsanalys férsékringsrisker*

Antaganden Foréndringi Effekt pa kapitalbas tkr
antagande 2023-12-31 2022-12-31
10% minsk
Livsfallsrisk 0% minskad -43433 -47379
dédlighet per ér
o
Drifts- 1OA>.o|.<c|de .
administrativa -57961 -34050
kostnader .
driftskostnader

* Dédsfallsrisk skulle innebdra en positiv paverkan pd kapitalbasen
och sjukfallsrisk &r fér SH Pension férsumbar, darfér utelémnas
dessaiovanstdende uppstdlining.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken att fel eller bristerien
organisations administrativa rutiner leder till ekonomiska
eller fértroendemassiga forluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system
eller teknisk utrustning. Aven risken for oegentligheter,
internt eller externt, ingdr i den operativa risken. Exempel
pd risker som SH Pension méter inom denna kategori ér
personberoende, processrelaterade risker, IT-relaterade
risker samt risk for operationell ineffektivitet. Fér flera av
dessaidentifierade operativa risker dr konsekvensen
antingen 6kade driftskostnader genom exempelvis
ineffektivitet eller anseendeférlust som péverkar SH
Pensions affar.

Operativa risker hanteras genom féreningens
riskhanteringssystem med tydligt identifierade kontroller
ochregelbunden uppféljning. Dartill finns etablerade
kontrollfunktioner samt en incidentrapporteringsrutin som
syftar till att identifiera s&val brister i deninterna
kontrollen som potentiellt framvdxande risker.

De operativa riskerna styrs och hanterasihuvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitetiarbets-
fordelning, utvecklade attest- och utanordningsrutiner, en
allmén kontrollmedvetenhet hos ledning och personal,
strukturerad kompetensutveckling samt en strukturerad
uppféljning av kontrollaktiviteter.

Strategisk risk

Strategisk risk avser bland annat styrelsens och ledningens
férméga att planera, organisera och kontrollera verksam-
heten, det vill sdga risken fér ett misslyckande i att anpassa
rérelsen till trender i ny teknik, parera fér 6kad konkurrens
eller generellt reagera pd féréndringar i marknadsférut-
sattningarna.
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Styrelsens riskaptit for strategisk risk ar lag vilket innebar
att affarsbeslut ska vara utférligt analyserade och vdl
6vervdgdainnan genomférande, att SH Pension I6pande
ska analysera trender och utveckling pd marknaden samt
att verksamheten ska styras pé ett medvetet och
kontrollerat satt.

ESG-risk

ESG-riskeriinvesteringsverksamheten avser risker kopplat
till hur héllbarhetsfaktorer beaktasinom ramen fér de
placeringar som en organisation gér. Hallbarhet relaterar
till huruvida en investering i en eller flera ekonomiska
verksamheter anses vara miljdmdssigt hallbar.

Overgripande dr det styrelsens mening att SH Pension ska
verka fér en hdllbar varld. Styrelsens specifika riskaptit och
hantering kopplat till ESG-risk anges i SH Pensions
investeringsriktlinjer samti policy fér ansvarsfulla
investeringar.

Inom ramen fér &rets ORSA-process har klimatrelaterade
risker bedémts. Det klimatrelaterade scenario som
bedéms ha stérst inverkan pd SH Pensions verksamhet ar
situationer som kan uppstd genom investeringsportféljen
och dér den 6vergripande bedémningen att SH Pension
primért ér exponerat mot sd kallade transitionrisks, det vill
séga risker som uppstdriomstallningen tillen mer
klimatvanlig ekonomi. Givet att SH Pensions portfélj ar
relativt diversifierad torde fysiska klimatrisker, det vill séga
s&dana som uppstdr pd grund av exempelvis 6kad
vattennivd, stormar, skyfall och torka, vara mindre akuta
fér SH Pensions rékning. Darutéver kan SH Pension pé ladng
sikt p&verkas av klimatrelaterade féréandringar exempelvis
genom en 6kad dédlighet pd grund av ett varmare klimat
som fér med sig nya sjukdomar till Sverige, detta ér dock
inget som skulle ge en negativ effekt fér SH Pension och ar
betydligt mer I&ngsiktiga.

SH Pension kommer att fortsdtta arbetet med att frémja
en battre miljé och minska klimatpdaverkan fér savdl
investeringsportféljeniden traditionella forsdkringen somi
arbetet med fondutbudet inom ramen for
fondférsakringsaffaren.
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Solvensposition och riskkénsligt kapitalkrav

Tabell 7. Féreningens kapitalbas och kapitalkrav

(Mkr)

Kapitalbas

Riskkénsligt kapitalkrav
(RKK)

Minimikapitalkrav (MKK)
RKK-kvot*

* Kapitalbas dividerat med riskkdansligt kapitalkrav.

Tabell 8. Férdelning RKK

(Mkr)

Marknadsrisk
Kapitalkrav ranterisk
Kapitalkrav aktierisk
Kapitalkrav fastigheter

Kapitalkrav
ranteskillnadsrisk

Kapitalkrav valuta

Kapitalkrav
koncentrationsrisk

Diversifieringseffekt

Forsakringsrisk
Kapitalkravlanglevnad
Kapitalkrav sjuklighet
Kapitalkrav tilldgg/évrigt
Kapitalkrav annullation
Kapitalkrav kostnad

Diversifieringseffekt

Operativrisk

Diversifiering

Totalt riskkénsligt
kapitalkrav (RKK)

2023-12-31

2454,4

1775,6
157,4
1,4

2023-12-31

1754,1
178,3
1213,0
473,8

8,9
-496,5

111,6
78,2
0,3
0,0
5,9
46,4
-19,2

17,9
-108,0

1775,6

2022-12-31

2892,3

1535,5
143,3
1,9

2022-12-31

1517,0
170,9
893,9
552,2

59,5
284,1

9,7
-453,3

96,1
72,5
0,4
0,0
6,0
33,2
-16,0

15,5
-93,1

1535,5
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Not 3. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

2023-12-31

Tillgéngar och skulder i
balansrdkningen

Beloppitkr

Tillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa

Skulder

Fondférsakringstillgéngar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa

2022-12-31

Tillgéngar och skulder i
balansrdkningen

Belopp i tkr

Tillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdarande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Foérutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Summa

Skulder

Fondférsakringstillgdngar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa
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Finansiella till-
gangar véarderade
till verkligt vérde via
resultatrdkningen

3437798
750851
640849

4829498

640849

640849

Finansiella till-
gdngar véarderade
till verkligt vérde via
resultatrdkningen

2860630
1257310
694056

4811996

694056

694056

Finansiella till-
gdngar véirderade
till upplupet
anskaffningsvérde

26010
197272
8527
231809

55069
10558
65627

Finansiella till-
gdangar vérderade
till upplupet
anskaffningsvérde

18045
143297
1290
162632

39189
4800
43989

3437798
750851
640849
26010
197272
8527

5061307

640849
55069
10558

706476

2860630
1257310
694056
18045
143297
1290
4974628

694056
39189
4800
738045
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Not 4. Vardering av finansiella instrument till verkligt varde

Nivé 1 Nivéa 2 Niva 3 Summa
Beloppitkr
2023
Fastigheter - - 2042473 2042473
Aktier och andelar 2178755 - 1259043 3437798
O"bhgcmoner och andrarantebdrande 105 524 ) 645327 750851
vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 640849 - - 640849
Skulder
Fondférsakringsédtaganden 640849 - - 640849
2022
Fastigheter - - 2208906 2208906
Aktier och andelar 2294552 - 566078 2860630
O"bhgotloneroch andrardntebdrande 1004893 ) 252417 1257310
vardepapper
Fondférsakringstillgéngar 694056 - - 694056
Skulder
Fondférsakringsdtaganden 694056 - - 694056

Nivé 1 = Vardering till noterade marknadspriser pé& aktiva marknader fér identiska tillgéngar
Nivd 2 = Vardering baserad pé delvis observerbar marknadsdata, sé kallad harledda prisnoteringar
Nivé 3 = Vardering delvis baserad pd icke observerbar marknadsdata

Foéréndring avinstrument med vérden baserade pé icke observerbara marknadsdata, nivé 3

Obligationer och

Aktier och andra réntebarande
Fastigheter andelar vardepapper

Beloppitkr

Ingéende redovisat virde 2208906 566078 252417
Redovisade vardeférandringar -173073 -6024 -17831
Nyanskaffning 6640 698989 410741

Avyttringar = = =
Utgdende redovisat varde 2042473 1259043 645327

Se ndrmare beskrivning av klassificering i olika varderingsnivéer under Not 1 Redovisningsprinciper.
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Not 5. Nettovinst eller forlust per kategori finansiella instrument

Beloppitkr

Tillgéngar

Aktier och andelar 287713 -319056

Rdantebdrande vardepapper 11847 -88692

Summa 299560 -407 748
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Noter till resultatrdkningen

Beloppitkr

Not 6. Premieinkomst

Lépande premier, avgiftsbestémd forsékring
Engdngspremier, avgiftsbestamd férsakring
Lépande premier, férmdansbestédmd férsakring

Summa inbetalda premier

Fribrevsupprakning, formdansbestdmd forsakring

Summa premieinkomst

Not 7. Kapitalavkastning, intakter

Hyresintdkter frén byggnader och mark

Erhélina utdelningar, rabatter

Ranteintdkter

-Obligationer och andra réntebarande vardepapper
-Ovrigaintakter

Summa direktavkastning

Realisationsvinster
- Aktier och andelar
-Obligationer och andra réntebdarande vardepapper

Summa realisationsvinster

Summa kapitalavkastning, intdkter

Not 8. Orealiserade forluster pa placeringstillgangar
Vardeminskning pé évriga placeringstillgdngar

- Aktier och andelar

- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

- Fastigheter

Summa orealiserade férluster pé placeringstillgéngar

46

49914
178576
2571
231061

15341
246 402

44331
35918

4197
84445

271999
31226
303225

387670

-19496
-19378
-173072
-211946

46910
71024
5982
123916

37567
161483

39146
5205

4051
302
48704

94237
33697
127934

176 638

-418 498
-126 439

-51769
-596 706
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Noter till resultatrdkningen

Beloppitkr

Not 9. Férsékringsersattningar

Utbetalda férsakringserséttningar, avgiftsbestémd forsakring

Alderspensioner -151030 -151 681
Premiebefrielser -300 -356
Efterlevandepensioner -8238 -7315
Bestdndsoverlatelse, &terkdp och flyttat kapital -26525 -33810
Summa -186 093 -193162

Utbetalda férsakringserséttningar, férmansbestamd forsékring

Alderspensioner -16421 -16616
Sjukpensioner -175 -228
Efterlevandepensioner -634 -624
Premiebefrielser -32 -28
Summa -17 262 -17496
Summa utbetalda férsékringsersattningar -203 355 -210658
Férandring i avsattning for oreglerade skador 124 703
Summa forsédkringsersattningar -203231 -209 955

Not 10. Féréndring i livforsakringsavséttningar

Inbetalningar -246 402 -161483
Utbetalningar 203 355 210657
Férandring pd grund av dndrat rénteantagande -185458 530886
Forrdantning -111490 -38452
Dédlighet -5310 -1562
Férandrade avsdttningsantaganden -130000 -
Ovrig férandring 111 405 48373
Summa féréndring i livforsakringserséttning -363900 588419
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Noter till resultatrdkningen

48

Beloppitkr

Not 11. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader
Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Summa driftskostnader i forsakringsrérelsen

Anskaffningskostnader
Administrationskostnader
Finansférvaltningskostnader®

Summa totala driftskostnader

Totala léner och pensionskostnader fér personal, styrelse och vd specificerasinot 26.
* Finansférvaltningskostnader redovisas dven under not 12 - kapitalavkastning, kostnader

Not 12. Kapitalavkastning, kostnader
Driftskostnader fér byggnader och mark
Finansférvaltningskostnader
Realisationsférluster aktier

Summa kapitalavkastning, kostnader

Not 13. Skatt
Avkastningsskatt
Arets inkomstskatt

Summa skatt

-35468
-52168
-87636

-35468
-52168
-11412
-99048

-28849
11412

-708
-40969

-17994

-17994

-19124
-50424
-69548

-19124
-50424

-8468
-78016

-59472
-8468

-67 940

-7678

-7678
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Noter till balansrakningen

Beloppitkr

Not 14. Immateriella tillgéngar
IT-system

Ing&ende anskaffningsvarde
Arets investeringar

Forsaljning och utrangering

Utgdende anskaffningsvérde

Ing&ende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Forsaljning och utrangering

Utgdende avskrivningar

Redovisat vérde den 31 december

Not 15. Byggnader och mark
Ing&ende verkligt varde
Forsdljning

Investering

Orealiserad vardeféréndring

Redovisat varde den 31 december

Anskaffningsvarde
Vérde per kvm bruksarea, kr
Ytvakansgrad, %

Direktavkastning, %

Kommun/gatuadress

Stockholmsregionen
Skeppargatan/Linnégatan
Brannkyrkag. 14 A-F/Tavastg. 1A-B
Karlav 71/Sibylleg 36

Karlav 73/Jungfrug 29
Jungfrugatan 4

Jungfrugatan 6

Skeppargatan 27

Storgatan 42-44

Totalt Stockholmsregionen
Fastighetsfond

Totalt samtliga fastigheter

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Fastighets-
beteckning

Havsfrun 11
Hoéga Loftet 1
Rackelhanen 1
Rackelhanen 2

Sj6hdsten 2

Sjéhdsten 3

Havssvalget 20
Lagret5

Alma Property |

Taxerings-
vérde, tkr

162618
119200
151000
158200
50800
137800
209 600
127545

1116763

1116763

6594

-2246
4348

-5221
-812
1685
-4348

2208906
0

6640
-173073
2042473

935746
92873
7,0

0,7

Total uthyrbar
yta, kvm

3368
2930
2919
2660

965
2879
4286
1986

21993

21992

6594

6594

-3853
-1368

-5221

1373

2310675
-50000
0

-51769
2208906

929107
100382
5,4

-0,6

Marknads-
vérde, tkr

266383
260231
259766
234392

77387
254217
355006
187839

1895221
147 252
2042473



Noter till balansrakningen

Beloppitkr

Not 16. Aktier och andelar

Noterade aktier och andelar i SH Pension investment fund 2176501 2291059
Ovriga noterade aktier och andelar 2254 3493
Onoterade aktier och andelar 1259043 566078
Redovisat virde den 31 december 3437798 2860630

Not 17. Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper

Noterade rantebdrande vérdepapper i SH Pension investment fund 105524 1004893
Onoterade réntebdrande varepapper 645327 252417
Redovisat varde den 31 december 750851 1257310
Not 18. Fondférsékring

Fondférsdkringstillgéngar

Aktiefonder 517488 563145
Rantefonder 123361 130911
Summa 640849 694056
Fondférsékringsataganden

Ingéende balans 694056 913498
-Inbetalningar 52537 53415
- Utbetalningar -150387 -128156
- Avgifts- och skatteuttag -6731 -5628
-Vardeférandring 51374 -139073
Redovisat virde den 31 december 640849 694056
Not 19. Materiella tillgéngar

Ing&ende anskaffningsvarde 2907 2965
Investeringar 1668 2160
Foérsaljning och utrangering -380 -2218
Utgdende anskaffningsvérde 4195 2907
Ingé&ende avskrivningar -544 -1673
Forsaljning och utrangering 272 1994
Arets avskrivningar -899 -865
Utgdende avskrivningar -1171 -544
Redovisat varde den 31 december 3024 2363
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Noter till balansrakningen

Beloppitkr

Not 20. Férutbetalda anskaffningskostnader

Ingé&ende anskaffningsvarde - -
Aktiverade kostnader 2057 -
Utgdende anskaffningsvérde 2057 -

Ing&ende avskrivningar - -

Arets avskrivningar =17 -
Utgdende avskrivningar -17 -
Redovisat varde den 31 december 2040 -

Not 21. Férsakringstekniska avsattningar

Livférsakringsavsdttning

Ingé&ende livférsakringsavsattning, avgiftsbestdmd forsakring 3158519 3699797
Ingé&ende livférsékringsavsattning, férmansbestdmd forsakring 394219 441360
Ing&ende avsattning oreglerade skador 2838 3541
Summa ingdende livavsattning 3555576 4144698
Inbetalningar 246402 161483
Utbetalningar -203355 -210657
Dédlighet 5310 1562
Andrad marknadsrdnta 185458 -530886
Férrantning 111490 38452
Férandrade avsattningsantaganden 130000 -
Avsattning oreglerade skador -125 -703
Ovrigt -111 405 -48373
Summa érets férandring 363775 -589122
Utgédende livférsakringsavsattning, avgiftsbestémd férsakring 3481677 3158519
Utgdende livférsakringsavsattning, formansbestédmd forsdkring 434961 394219
Utgdende avsdttning oreglerade skador 2713 2838
Summa utgéende livavséttning 3919351 3555576
Redovisat virde den 31 december 3919351 3555576

| 6vrigtingér det bland annat omvérdering frén premieantaganden till avsattningsantaganden -82 mkr,
resultat optioner/flytt +17 mkr, skattekostnadsuttag -15 mkr och kostnadsuttag -28 mkr.

Not 22. Ovriga skulder

Leverantérsskulder 7038 6880
Skulder avseende gruppférsédkring 5982 6664
Skatteskulder avseende personal och férsékringstagare 10319 9051
Skuld fastighetsskatt 4863 2425
Skuld avkastningsskatt 25522 7528
Ovrigt 1345 1817
Redovisat varde den 31 december 55069 34365
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Noter

Beloppitkr

Not 23. Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna fastighetskostnader

Upplupna semesterléner

Upplupnasociala avgifter

Deponerade hyror

Forutbetalda hyror

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Redovisat varde den 31 december

Not 24. Registerforda tillgéngar

Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdarande vardepapper
Ovrigt

Fondférsakringstillgdngar

Summa

1600
821
554

1151

4454

1978

10558

2042473
3437798
750851
197272
640849
7069243

lenlighet medlag (2019:742) om tjanstepensionsféretag och FFFS 2019:21 ska SH Pension
hatillg@ngar fér skuldtéckning som minst uppgér till ett belopp som motsvarar de férsékringstekniska
avsdttningarna samt féra ett skuldtackningsregister. Skuldtéckningsregistret utgor tillika underlag

till férmansrétti enlighet med férmansréttslagen (1970:979).

Deregisterférdatillgéingarna ovan ér varderade till verkligt varde, vilka 6verstiger féreningens
redovisade forsdkringstekniska avsattningar med totalt 2 509 044 tkr (2914 567 tkr)

Not 25. Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser

1494
1189
498
959
4824
660
9624

2208906
2860630
1257310
143297
694056
7164199

Panter och dérmed jamférliga sékerheter stéllda fér egna skulder och fér sésom avsattningar redovisade férpliktelser.

For forsakringstagarnas rékning
Registerférdatillgéngar

Summa

| kapitalférvaltningen

Framtida investeringsdtaganden i alternativa investeringar

Summa

Ovriga jamférliga sdkerheter, eventualférpliktelser samt &taganden saknas.
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7069 243
7069 243

1342857
1342857

7164199
7164199

1292227
1292227
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Noter

Not 26. Medelantal anstallda samt I6ner och andra erséattningar

Féreningen féljer den erséttningspolicy som har faststdllts av styrelsen

2023 2022
Mdn Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Medelantal anstallda 9,7 13,6 23,3 12 11 23
Konsfordelning i féretagledningen
Styrelsen 4 3 7 4 2 6
vd - 1 1 - 1 1
Ledningsgrupp 3 4 7 2 4 6
Summa 7 8 15 6 7 13
2023 2022
Kostnader for ersattningar till anstallda, vd/ Tjdnste- vd/ Tjdnste-
styrelse och fullmaktige styrelse mdn Totalt styrelse mdn Totalt
Beloppitkr
Fasta léner och ersattningar 3507 17593 21100 2869 18221 21090
Pensionskostnader inklusive I6neskatt 706 4354 5060 595 4773 5368
Sociala avgifter 1102 5617 6719 831 5696 6527
Summa 5315 27564 32879 4295 28690 32985
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Noter

54

Ersdattningar tillledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgdr fast arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Erséttning till vd utgérs av

grundlén enligt avtal samt pension i enlighet med kollektivavtalet. Inga rérliga lénedelar utgér till vd eller styrelse. Pensionskostnad

ar belastad med sarskild [6neskatt. Fér vd gdller en Smsesidig uppsdgningstid om 6 ménader.

Beloppitkr

Erséttningar under 2023

Annelie Helsing, vd

Harald Bengtsson, ordférande

Catrina Ingelstam, ledamot

Jérgen Sundqvist, ledamot

Carl Lybeck, ledamot

Lena Wenehult, ledamot

Jan Ahlandertom 2023-05-16

Jonas Arnberg, ledamot from 2023-05-16
Lena Lyckenvik, ledamot from 2023-05-16
Ledaméter Fullmdktige och Valberedning

Summa

Erséattningar under 2022

Annelie Helsing, vd

Harald Bengtsson, ordférande

Lena Schelin, vice ordférande tom 2022-05-31
Johan Davidsson, ledamot tom 2022-10-28
Catrina Ingelstam, ledamot

Jérgen Sundqvist, ledamot

Anette Tiljander, ledamot tom 2022-05-31
Jan Ahlonder, ledamot

Monika Bloom, ledamot tom 2022-06-01
Carl Lybeck, ledamot fro m 2022-06-01
Lena Wenehult, ledamot fro m2022-06-01
Ledaméter Fullmdaktige och Valberedning

Summa

Not 27. Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Deloitte, revisionsuppdrag

Summa

Fast erséttning
inklusive sociala avgifter

2865
448
267
276
292
115
101
101
144

4609

Fast erséttning
inklusive sociala avgifter

2212
412
95
185
174

106
213

79

79
141
3700

Pensionskostnad
inklusive I6neskatt

542

706

Pensionskostnad
inklusive I6neskatt

433

595

2023
667
667

Totalt

3407
448
267
164
276
292
115
101
101
144

5315

Totalt

2645
412
95
185
174
162
106
213

79

79
141
4295

2022
562
562
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Noter

Not 28. Upplysningar om transaktioner med narstéende

SH Pension &r en fristdende tjdnstepensionsférening och har sedan det tidigare heldgda dotterbolaget SH Pension fondférsékring AB
likviderades under 2022 inga nérstdenderelationer med andra féretag och organisationer. Den narstdendekrets som finns
utgdrs endast av fysiska personer verksamma i SH Pension sésom nyckelpersoneriledande stdllning samt styrelseledméter.

Inga transaktioner med narstéende har dgt rum under 2023 eller efter rakenskapsérets utgéng.

Not 29. Forslag till disposition av arets resultat

SH Pension Tjénstepensionsférenings styrelse foreslar att drets resultat - 279 842 911 kronor 6verférs till konsoliderings-
fonden for respektive férsakringsgren enligt nedan:

Belopp i kronor
Ingéende konsolideringsfond fére arets resultat 2760820009

Aretsresultat

Avgiftsbestdmd traditionell férsakring -238259037
Férmdansbestéamd traditionell forsakring -29454164
Fondférsakring -12129709
Summa -279842911 -279 842911
Utgéende konsolideringsfond 2480977099

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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SH Pension

Hallbar investering: en
investering i ekonomisk
verksamhet som bidrar till
ett miljomal eller socialt
mal, forutsatt att
investeringen inte orsakar
betydande skada for nagot
annat miljémal eller socialt
mal och att
investeringsobjekten foljer
praxis for god styrning.

EU-taxonomin ar ett
klassificeringssystem som
faststalls i forordning (EU)
2020/852, dar det faststalls
en forteckning dver
miljomassigt hallbara
ekonomiska verksamheter.
Forordningen innehaller
inte nagon forteckning éver
socialt hallbara ekonomiska
verksamheter. Hallbara
investeringar med ett
miljémal kan vara forenliga
med kraven i taxonomin
eller inte.

56

Bilaga IV

Mall som avser regelbundna upplysningar fér de finansiella produkter som avses i
artikel 8.1, 8.2 och 8.2a i forordning (EU) 2019/2088 och artikel 6 forsta stycket i
férordning (EU) 2020/852.

Produktnamn: SH Pension Traditionell Férvaltning
Identifieringskod for juridiska personer: Org.nr: 802005-5631

Miljorelaterade och/eller sociala
egenskaper

Hade denna finansiella produkt ett mal for hallbar investering?

. Ja .n Nej

Den gjorde hallbara % Den framjade miljérelaterade och
investeringar med ett miljémal: sociala egenskaper och dven om
% den inte hade en hallbar
o investering som sitt mal, att ha en
i ekonomiska verksamheter minimiandel pa 10% hallbara
som anses vara miljomassigt investeringar

hallbara enligt EU-taxonomin
med ett miljomal i ekonomiska

i ekonomiska verksamheter verksamheter som anses vara
som inte anses vara miljomadssigt hallbara enligt EU-
miljémassigt hallbara enligt EU- taxonomin

taxonomin

® med ett miljomal i
ekonomiska verksamheter
som inte anses vara
miljomadssigt hallbara enligt
EU-taxonomin

® med ett socialt mal

Den gjorde hallbara Den framjade miljorelaterade och
investeringar med ett socialt sociala egenskaper, men gjorde
mal: % inte nagra hallbara investeringar

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Hallbarhetsindikatorer
mater uppnaende av de
miljorelaterade eller sociala
egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

I vilken utstrackning fraimjades de miljorelaterade och/eller sociala egenskaper
i denna finansiella produkt?

SH Pension Traditionell forvaltning framjar genom sitt ramverk for hallbara investeringar miljomassiga
egenskaper genom nettonollutsldppsmalet ar 2050 som syftar till att mitigera effekterna av
klimatforandringarna genom att gradvis fasa ut fossila branslen fran vara portféljer av noterade aktier och
noterade rantetillgdngar, och samtidigt investera i foretag i aktiv omstéllning. Dessutom framjar
portféljférvaltaren for likvida tillgangar (Mercer) miljdmassiga och sociala mal genom bérsnoterade aktier och
borsnoterade réntetillgangar genom att 6vervaka anpassningen till FN:s mal for hallbar utveckling, FN:s Global
Compact och trésklar med avseende pa vissa principiella negativa effekter (PAI).

Malen for nettonoll kommer gradvis att utvidgas till att omfatta hela portféljen. SH Pension Traditionell
Forvaltning kommer att minska koldioxidutsléappen i syfte att uppna nettonoll koldioxidutslapp senast 2050,
och med en férvantan om en arlig minskning pa ca. 6 %. Vart delmal &r att uppna minst en 48 % minskning
fran 2020 ars nivaer senast 2030.

Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Forvaltning, sdtter ett minimiallokeringsmal om 10% till
hallbara investeringar for noterade aktier och noterade rantetillgdngar, varvid hallbara investeringar:
e Kraver positiv anpassning med hanvisning till ett eller flera av FN:s mal for hallbar utveckling (SDG).
Mercer satter och tillampar ett internt troskelvarde for vart och ett av de miljdmdssiga och sociala
SDGs pa en malniva som anses lamplig och representativ for ett tillrackligt positivt bidrag,
° Maste uppfylla ett absolut troskelvarde fér PAI 4,7,10 och 14, och relativa troskelvarden for PAI 2,
3, 6 och 13. Alla investeringar som faststallts dverskrida dessa trosklar anses inte langre vara en
hallbar investering.
e  Arilinje med UN Global Compact (UNGC) och uppvisar inga évertradelser mot UNGC.

Malen for de hallbara investeringarna &ar att bidra positivt till miljomalen (dvs. anpassning till
klimatférandringar och/eller begrénsning av klimatférandringar) eller sociala malen (dvs. skydd och/eller
framjande av ekonomiska, sociala och méanskliga rattigheter).

Se avsnittet "Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?", som innehaller information om i vilken
utstrackning SH Pension Traditionell Férvaltning uppfyllde sddana miljomassiga och sociala egenskaper.

Vilket resultat visade hallbarhetsindikatorerna?

Produkten mats mot portféljviktad koldioxidintensitet och koldioxidavtryck, och jamfors mot respektive
varden per 31/12/20. Siffrorna nedan galler noterade aktier och obligationer, som &r de portféljer som
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper.

Datum Koldioxidavtryck
31/12/20 9,8
31/12/23 54
Datum Koldioxidintensitet
31/12/20 24,3
31/12/23 9,2
Faktisk allokering till hallbara investeringar 20% (mot den lagsta troskeln pa 10 %)
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Huvudsakliga negativa
konsekvenser ar
investeringsbeslutens mest
negativa konsekvenser for
hallbarhetsfaktorer som rér
miljo, sociala fragor och
personalfragor, respekt for
manskliga rattigheter samt
fragor rérande bekdmpning
av korruption och mutor.
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Denna finansiella produkt uppfyllde sina krav pa hallbara investeringar under referensperioden.
... och jimfért med de féregdende perioderna?
Inte relevant. Detta ar den forsta periodiska rapporten for denna produkt.

Vilka var médlen med de hallbara investeringar som den finansiella produkten delvis
gjorde, och hur bidrog den hdllbara investeringen till dessa madl?

Produkten stravar efter att ge ett positivt bidrag till miljo- | och sociala mal (inklusive klimatanpassning
och klimatférandringar eller till sociala mal (t. ex. skydd och/eller framjande av ekonomiska, sociala och
medborgerliga rattigheter).

Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Forvaltning och i linje med Sustainable Investment
Framework, kraver positiv anpassning med hanvisning till ett eller flera av FN:s hallbara utvecklingsmal
(SDG). Mercer sétter och tillampar ett internt tréskelvarde for vart och ett av de miljémassiga och sociala
SDGs pa en malniva som anses lamplig och representativ for ett tillrdckligt positivt bidrag.

Under perioden bedémdes (med l6pande Overvakning) de investeringar som ansags vara hallbara
investeringar att ha en positiv anpassning som 6verskred det interna troskelvardet for ett eller flera av
malen for hallbar utveckling.

Pa vilket sditt orsakade de hallbara investeringar som den finansiella produkten
delvis gjorde inte ndgon betydande skada fér ndgot miljémal eller socialt mal med
de hdéllbara investeringarna?

De hallbara investeringarna har blivit beddmda av Mercer, pd uppdrag av SH Pension Traditionell
Forvaltning for att sakerstélla att varje investering inte betydande skada for miljomadssigt eller socialt
hallbara investeringsmal genom en beaktande och |amplig anvandning av relevanta huvudsakliga
negativa hallbarhetsindikatorer Indikatorer").

Hur  beaktades indikatorerna  fér  negativa  konsekvenser  for
hdllbarhetsfaktorer?

Varje PAl-indikator har bedémts individuellt av Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell
Forvaltning och i tillampliga fall faststdlldes ett absolut troskelvarde eller ett relativt
troskelvarde for att sdkerstdlla att investeringsobjektet inte brot mot principen om att inte
orsaka betydande skada.

Det ar faststallt ett absolut tréskelvarde for PAI 4, 7, 10 och 14 och relativa troskelvarden for PAI
2,3, 6 0och 13. En investering som ansags overskrida dessa troskelvarden ansags inte langre vara
en hallbar investering.

For vissa PAl-indikatorer har det inte varit [ampligt att faststélla ett troskelvarde for att faststélla
att investeringen inte orsakar betydande skada. Till exempel har vissa PAl-indikatorer samre
nivaer av datatdckning och tillganglighet, vilket kan undergrava vardet eller integriteten hos den
givna PAl-indikatorn. Detta kan uppsta om uppgifterna for en PAl-indikator baseras pa frivillig
och icke-standardiserad rapportering fran investeringsobjekten, eller om de metoder som
anvands av investeringsobjekten inte ar jamforbara eller tillgéngliga.

Var de hdllbara investeringarna férenliga med OECD:s riktlinjer fér
multinationella féretag och FN:s vdgledande principer fér féretag och
mdinskliga réttigheter? Beskrivning:

For alla potentiella hallbara investeringar har Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell
Férvaltningtagit hdnsyn till de obligatoriska sociala PAl:erna (inklusive PAI10 Overtradelser av
UNGC:s principer och OECD:s riktlinjer fér multinationella féretag) nar den kom fram till sitt
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beslut om hur hallbara investeringar var i linje med OECD:s riktlinjer for multinationella foretag
och FN:s vdgledande principer for foretag och manskliga rattigheter. En
tredjepartsdataleverantor har anvénts for att fa information for att bedéma och Gvervaka
foretagens efterlevnad av UNGC. Enligt vart ramverk betraktas foretag som identifierats som
UNGC-6vertradare inte som hallbara investeringar.

Hur beaktas i denna finansiella produkt huvudsakliga negativa konsekvenser

for hallbarhetsfaktorer?

Identifierade PAl:er och effekterna av vidtagna riskreducerande atgéarder och eventuella planerade atgarder
avseende dessa PAl:er dvervakas formellt av Mercer, pa uppdrag av SH Pension Traditionell Férvaltning i
kvartalsvisa investeringsméten och mer regelbundet av portféljférvaltningsteamet pa noterade aktier och
noterade rantetillgangar.

PAl:erna for denna finansiella produkt anges nedan. Dessa matt ar ett genomsnitt av varje kvartalsslut under
rapporteringsperioden.

| EU-taxonomin faststdlls en princip om att inte orsaka betydande skada, enligt vilken taxonomiférenliga
investeringar inte far orsaka betydande skada fér EU-taxonomins mdl, och Gtféljs av sdrskilda EU-kriterier.

Principen om att inte orsaka betydande skada &r endast tillamplig pa de av den finansiella produktens
underliggande investeringar som beaktar EU-kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.
Den aterstaende delen av denna finansiella produkt har underliggande investeringar som inte beaktar EU-
kriterierna for miljomassigt hallbara ekonomiska verksamheter.

Inga andra eventuella hdllbara investeringar fat heller orsaka betydande skada fér ndgra milijomal eller sociala
mal.
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PAI Number and
Indicator

Metric

Measure

Data Coverage %

1a. Scope 1 GHG
emissions

10,142.51

tC0O2

57

1b. Scope 2 GHG
emissions

2,473.73

tC0O2

57

1c. Scope 3 GHG
emissions

80,354.21

tC0O2

57

1d. Total GHG
emissions

92,968.97

tC0O2

57

2. Carbon footprint

513.227

tCO2 per M invested

57

3. GHG intensity of
investee companies

899.58

tC0O2

57

4. Exposure to
companies active in the
fossil fuel sector

Percentage

58

5. Share of non-
renewable energy
consumption and
production

74

Percentage

42

6. Energy consumption
intensity per high
impact climate sector

23.97475579

GwH per million EUR
invested

27

7. Activities negatively
affecting biodiversity-
sensitive

Areas

Percentage

57

8. Emissions to water

27.14

Tonnes per million EUR
invested

34

9. Hazardous waste
and radioactive waste
ratio

1.00

Tonnes per million
EUR invested

18

10. Violations of UN
Global Compact
principles and
Organisation for
Economic Cooperation
and Development
(OECD) Guidelines for
Multinational
Enterprises

Percentage

58

11. Lack of processes
and compliance
mechanisms to
monitor compliance
with UN Global
Compact principles and
OECD Guidelines for
Multinational
Enterprises

55

Percentage

57

12. Unadjusted gender
pay gap

14

Percentage

13

13. Board gender
diversity

32

Percentage

57
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14. Exposure to 0 57
controversial weapons Percentage
(anti-personnel mines,
cluster munitions,
chemical weapons and
biological weapons)

15 GHG intensity of 346.51 tC0O2 3
investee countries

Investee countries 0
subject to social
violations (absolute)

Percentage 6

Investee countries 0
subject to social
violations
(relative)

Percentage 6

Investments in 32
companies without
carbon emission

Percentage 57

reduction initiatives

Lack of a human rights 12
policy

Percentage 57

Average income 37.46 Ratio 3
inequality score

Vilka var den finansiella produktens viktigaste investeringar?

Storsta investeringarna  Sektor % tillgangar Land
Havsvalget Fastighet 5,5 Sverige
Havsfrun 11 Fastighet 4,1 Sverige
Hoga Loftet 1 Fastighet 4,0 Sverige
Rackelhanen 1 Fastighet 4,0 Sverige
Sjohasten 3 Fastighet 3,9 Sverige

Férteckningen Rackelhanen 2 Fastighet 3,7 Sverige

innehaller de

investeringar som utgoér Lagret 5 Fastighet 2,9 Sverige

den flnanSIella" ALMA 11 Fastighet 2,3 Sverige

produktens storsta

andel investeringar Sjdhasten 2 Fastighet 1,2 Sverige

under referensperioden

som &r féljande: Apple Inc. Informationsteknik 0,9 USA

30.09.23-31.12.23 Atlas Copco AB Industri 0,7 Sverige
Microsoft Corp. Informationsteknik 0,6 USA
Assa Abloy AB Industri 0,6 Sverige
Meta Platforms Inc. Informationsteknik 0,5 USA
Astra Zeneca Halsovard 0,4 Sverige
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Hur stor var andelen hallbarhetsrelaterade investeringar?

Se informationen nedan i detta avseende.

Vad var tillgdngsallokeringen?

35 % av produktens investeringar ar delegerat till externa forvaltare for att forvalta i enlighet med de
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper som framjas. Produkten anvande inte derivat for att
uppna de miljomadssiga eller sociala egenskaperna som framjas. Produkten investerade 20 % i hallbara
investeringar.

Tillgangsallokering
beskriver andelen
investeringar i specifika
tillgangar.
Resterande 65%av produkten tillgdngar finns i andra investeringar ("#2 Annat"), som inte framjar
miljorelaterade och/eller sociala egenskaper.

Dessa siffror och tabellen nedan &r fran rapporteringsdatum.

Taxonomi-férenliga

0%

#1A Hallbara _ Andra
miljorelaterade
0,
#1 Anpassade till Al 0%
miljorelaterade eller

sociala egenskaper ~ #1BAndra Sociala
miljorelaterade eller 0%

sociala egenskaper
15%

Investeringar 35%

#2 Annat
65%

Nrl Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar den finansiella produktens
investeringar som anvands for att uppna de miljorelaterade eller sociala egenskaper som framjas av
den finansiella produkten.

Nr2 Annat omfattar den finansiella produktens aterstaende investeringar som varken ar anpassade
till de miljorelaterade eller sociala egenskaperna eller anses som hallbara investeringar.

Kategorin Nr 1 Anpassade till miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar:

- Underkategorin Nr 1A Hallbara omfattar hallbara investeringar med miljomal eller sociala mal.

- Underkategorin Nr 1B Andra miljorelaterade eller sociala egenskaper omfattar investeringar som
ar anpassade till de miljorelaterade eller sociala egenskaper som inte anses vara hallbara
investeringar.
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I vilka ekonomiska sektorer gjordes investeringarna?

Produktens investeringar var i de sektorer och delsektorer som anges nedan. Dessa siffror ar per
rapporteringsdatum. Procentsatser kanske inte ldggs till 100 % pa grund av kontant- och

derivatexponering.

Sector Name Industry Group Name % Market Value
Industrials Capital Goods 15,73
Information Technology Software & Services 9,64
Information Technology Technology Hardware & Equipment 7,50
Health Care Pharmaceuticals Biotechnology 5,69
Financials Financial Services 5,51
Communication Services Media & Entertainment 5,30
Financials Banks 5,19
Information Technology Semiconductors & Semiconductor 5,03
Health Care Health Care Equipment & Servic 4,29
Materials Materials 3,48
Consumer Discretionary Consumer Discretionary Distrib 2,93
Cash Cash 2,73
Consumer Staples Household & Personal Products 2,50
Consumer Discretionary Automobiles & Components 2,39
Financials Insurance 2,30
Energy Energy 2,19
Communication Services Telecommunication Services 2,03
Consumer Discretionary Consumer Durables & Apparel 1,97
Consumer Staples Food Beverage & Tobacco 1,74
Consumer Staples Consumer Staples Distribution 1,67
GOVERNMENT SOVEREIGN 1,64
Industrials Transportation 1,55
Industrials Commercial & Professional Serv 1,48
Utilities Utilities 1,24
Real Estate Real Estate Management & Devel 1,21
Consumer Discretionary Consumer Services 0,85
FUNDS FUNDS 0,35
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MORTGAGE SECURITIES UMBS COLLATERAL 0,22
Derivatives Derivatives 0,20
Real Estate Equity Real Estate Investment 0,18
SHORT TERMS Cash 0,13
Financials Diversified Financials 0,13
ASSET BACKED SECURITIES OTHER ABS 0,11
Communication Services Software & Services 0,10
MORTGAGE SECURITIES WL COLLATERAL CMO 0,09
GOVERNMENT REGIONAL(STATE/PROVNC) 0,09
Real Estate Real Estate 0,07
Pharmaceuticals, Biotechnology & Life
Health Care Sciences 0,07
Financials MULTI-NATIONAL 0,05
Financials SOVEREIGN 0,04
ASSET BACKED SECURITIES AUTOMOBILE ABS 0,04
Industrials Automobiles and Components 0,03
Consumer Discretionary Retailing 0,03
MORTGAGE SECURITIES COMMERCIAL MBS 0,03
Materials Capital Goods 0,03
Industrials Materials 0,03
Consumer Discretionary Entertainment 0,02
Consumer Discretionary Lodging 0,02
Information Technology Telecommunication Services 0,02
Consumer Discretionary Leisure Time 0,02
Communication Services Entertainment 0,02
Consumer Discretionary Real Estate 0,01
Consumer Discretionary Software & Services 0,01
ASSET BACKED SECURITIES HOME EQUITY ABS 0,01
Consumer Discretionary Commercial & Professional Services 0,01
Communication Services Commercial & Professional Services 0,01
Information Technology Capital Goods 0,01
GOVERNMENT MUNICIPAL 0,01
Financials Commercial & Professional Services 0,01
Industrials Consumer Services 0,01

*Sektorallokeringen ovan avser géller noterade aktier och noerade rantetillgdngar, som ar de tillgangar som
framjar miljorelaterade eller sociala egenskaper. Den likvida portfoljen uppgar per rapporteringsdatum till
35% av totalportfoljen. Resterande 65% av SH Pension Tradportfolj ar investerad i framst onoterade
fastigheter i Stockholms innerstad (31,8%) samt Alternativa Investeringar i Private Equity och Private Debt

(29,6%).
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For att uppfylla EU-
taxonomin omfattar
kriterierna for fossilgas
begransningar av utslapp
och 6vergang till fornybar
energi eller koldioxidsnala
branslen senast i slutet av
2035. Nar det galler
karnenergi inkluderar
kriterierna omfattande
sakerhets- och
avfallshanteringsregler.

Mojliggorande
verksamheter gor det
direkt maojligt for andra
verksamheter att bidra
vasentligt till ett miljomal.

Omstallningsverksamhet-
er ar verksamheter som
det annu inte finns
koldioxidsnala alternativ
tillgangliga for och som
bland annat har
vaxthusgasutslapp pa
nivaer som motsvarar
basta prestanda.

I hur stor utstrackning var de hallbara investeringarna med ett miljomal
forenliga med kraven i EU-taxonomin?

Produkten soker inte att gora miljomassigt hallbara investeringar i den mening som avses i EU:s
taxonomiférordning, och foljaktligen anses 0 % av dess hallbara investeringar med ett miljomal vara
forenliga med EU:s taxonomi.

Investerar den finansiella produkten i fossilgas och/eller kidrnenergirelaterad
verksamhet som uppfyller EU-taxonomin??

Ja:
| fossilgas | kdrnenergi

X Nej

Diagrammen nedan visar i grént procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin.
Eftersom det inte finns ndgon Idmplig metodik fér att avgéra hur taxonomiférenliga
statsobligationer dr*, visar det forsta diagrammet taxonomiférenligheten med avseende pa den
finansiella produktens alla investeringar, inklusive statsobligationer, medan det andra diagrammet
visar taxonomiférenligheten endast med avseende pa de investeringar fér den finansiella produkten
som inte dr statsobligationer.

1. Taxonomy-alignment of investments 2. Taxonomy-alignment of investments
including sovereign bonds* excluding sovereign bonds*
Turnover Turnover
CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 50% 100% 0% 50% 100%
m Taxonomy-aligned: Fossilgas m Taxonomy-aligned: Fossilgas
Turnover: / CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:
Taxonomy-aligned: Nuclear ™ Taxonomy-aligned: Nuclear
Turnover: / CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:
Taxonomy-aligned (nogas and nuclear) @ Taxonomy-aligned (nogas and nuclear)
Turnover: / CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:
Non Taxonomy-aligned Non Taxonomy-aligned
Turnover: / CapEx: / OpEx: Turnover: / CapEx: / OpEx:

This graph represents of the total
Investments.

* | dessa diagram avses med “statsobligationer” samtliga exponeringar i statspapper.

Fossilgas och/eller kdrnenergirelaterad verksamhet kommer endast att uppfylla EU-taxonomin om den bidrar

till att begrdnsa klimatférandringarna (“begrénsning av klimatféréandringarna”) och inte orsakar betydande
skada for ndgot av malen i EU-taxonomin — se forklarande anmarkning i vanstra marginalen. De fullstandiga
kriterierna for ekonomisk verksamhet for fossilgas och kdrnenergi som uppfyller EU-taxonomin faststalls i
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1214.
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ar hallbara
investeringar med ett
miljomal som inte beaktar
kriterierna for miljomassig’
hallbara ekonomiska
verksamheter enligt EU-
taxonomin.

66

fua

Vilken var minimiandelen som gjordes i omstdllningsverksamheter och
mdjliggérande verksamheter?

Produkten investerade 0 % i omstallningsverksamheter och mojliggérande verksamheter i den
mening som avses i EU:s taxonomiférordning.

Hur stor var procentandelen investeringar som var férenliga med EU-taxonomin
jdmfort med tidigare referensperioder?

Inte relevant. Detta ar den forsta periodiska rapporten for denna produkt.

Vilken dr andelen hallbara investeringar med ett miljomal som inte &r
forenliga med EU-taxonomin?

Produkten hade 26,8 % i hallbara investeringar med ett miljémal som inte ar i linje med EU:s taxonomi
och/eller hallbara investeringar med ett socialt mal. Vart ramverk for hallbara investeringar mater
investeringarnas positiva bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Féljaktligen
skiljes det inte mellan hallbara investeringar med ett miljémassigt eller socialt mal. Produktens andel
hallbara investeringar ar sédledes en blandning av investeringar med ett miljomal som inte ar forenligt med
EU:s taxonomi eller ett socialt mal eller en kombination av bada, och den exakta sammansattningen kan
variera.

Vilken dr minimiandelen socialt hallbara investeringar?

Produkten hade 26,8 % i hallbara investeringar med ett miljémal som inte ar i linje med EU:s taxonomi
och/eller hallbara investeringar med ett socialt mal. Vart ramverk for hallbara investeringar mater
investeringarnas positiva bidrag till ett eller flera av FN:s globala mal fér hallbar utveckling. Féljaktligen
separeras det inte mellan hallbara investeringar med ett miljomassigt eller socialt mal. Produktens andel
hallbara investeringar ar sdledes en blandning av investeringar med ett miljomal som inte ar forenligt med
EU:s taxonomi eller ett socialt mal eller en kombination av bada, och den exakta sammansattningen kan
variera.

Vilka investeringar var inkluderade i “Nr 2 Annat”, vad var deras syfte och
fanns det nagra miljorelaterade eller sociala minimumskyddsatgarder?

De 0,7 % av investeringarna som i underkategorin "#2 Ovrigt" ar investeringar i fastigheter, alternativa
investeringar och ovriga likvida tillgangar och derivat for effektiv portféljforvaltning. Sadana tillgangar
var kontanter, valutainstrument och finansiella derivatinstrument som anvands for likviditetshantering
och risksakring. Sadana tillgangar omfattas inte av nagra miljomassiga eller sociala
minimiskyddsatgarder.

Vilka atgarder har vidtagits for att uppfylla de miljorelaterade eller sociala
egenskaperna under referensperioden?

Utover identifiering och analys av PAl anvandes féljande processer och principer for att uppfylla produktens
framjade egenskaper under perioden:

Investeringsstrategi: Produktens strategi ar att investera i externt forvaltade fonder, som i tur valjer
vardepapper. Som en del av urvalet och den I6pande Gvervakningen av valda externa forvaltare har
koldioxidutslapp  och  koldioxidintensitet = beaktats, och samma process har skett i
portféljkonstruktionsprocesser.  Externa forvaltares formaga att forvalta i linje med produktens
hallbarhetsmal har ocksa utvdrderats I6pande.
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/\/ Vilket resultat hade denna finansiella produkt jamfért med referensvardet?
?

Denna produkt anvander inte nagot index for att uppna de miljérelaterade eller sociala egenskaper som
framjas.

Hur skiljer sig referensviirdet fran ett brett marknadsindex?

Inte relevant

Vilket resultat hade denna finansiella produkt nédr det gdller
hdllbarhetsindikatorerna fér att bestimma referensviirdets anpassning till de
miljérelaterade eller sociala egenskaper som frémjas?

Inte relevant
Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med referensvirdet?

Inte relevant

Vilket resultat hade denna finansiella produkt jimfért med det breda
marknadsindexet?

Inte relevant
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REVISIONSBERATTELSE

Till foreningsstamman i SH Pension Tjanstepensionsforening

organisationsnummer 802005-5631

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 5rsredovisningen for SH
Pension Tjénstepensionsférening for rakenskapsaret
2023-01-01 - 2023-12-31. Féreningens arsredovisning
ingdr pd sidorna 10 - 66 i detta dokument.

Enligt v8r uppfattning har arsredovisningen uppréttats
i enlighet med lagen om &rsredovisning i
forsékringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av SH Pension
Tjanstepensionsférenings finansiella stallning per den
31 december 2023 och av dess finansiella resultat for
aret enligt lagen om 8rsredovisning i
forsakringsféretag. Forvaltningsberattelsen ar férenlig
med 8rsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att foreningsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen foér féreningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen
ar forenliga med innehdllet i den kompletterande
rapport som har éverlamnats till foreningens
revisionsutskott i enlighet med Revisorsférordningens
(537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards
on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till SH Pension Tjanstepensionsforening
enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Detta innefattar att, baserat pa var basta kunskap och
Overtygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahallits den granskade féreningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och &ndamalsenliga som grund foér vara
uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omr8den

Sarskilt betydelsefulla omrdden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var
de mest betydelsefulla for revisionen av
drsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa
omréden behandlades inom ramen fér revisionen av,
och i vart stallningstagande till, 8rsredovisningen som
helhet, men vi gér inga separata uttalanden om dessa
omraden.
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Vardering av livforsakringsavsattning

Livforsakringsavsattningen &r varderad till 3 916 638
TSEK per 31 december 2023 i féreningens
balansrakning och utgdr en vasentlig balanspost som
baseras pd en stor mangd indata, komplexa
berakningar enligt vedertagna aktuariella
varderingsmodeller med tilldampning av en rad
antaganden kring framtida utveckling av flera olika
finansiella och icke-finansiella parametrar.

De mest centrala antagandena med hdgst osdkerhet
som paverkar avsattningens storlek avser exempelvis
framtida forvantningar om diskonteringsrantor,
dodlighet, driftkostnader och skatt. Sarskilda
antaganden tillampas pa tjanstepensionsforsakringar.

I not 1 i 8rsredovisningen framgar det en redogérelse
av tillampade redovisningsprinciper vid vardering av
foreningens livforsakringsavsattning. I not 1 framgar
de vasentliga uppskattningar och bedémningar som
berakningen av livforsakringsavsattningen bygger pa
och not 2 behandlar féreningens exponering for och
hantering av férsakringsrisker samt
kénslighetsanalyser.

En tilldmpning av ovederhaftigt, felaktigt eller
ofullsténdigt indata eller olampliga antaganden eller
varderingsmodeller, kan paverka varderingen av
livférsakringsavsattningen vasentligt, varfor detta
bedéms vara ett omrade av sarskild betydelse i var
revision.

V8ra gransknings8tgérder

V&r revision har omfattat, men inte varit begrénsad
till, féljande granskningsatgérder:

. Utvardera utformningen och
implementeringen av de kontrollaktiviteter
som vi bedémt vara mest relevanta sdsom
kontroller kopplat till datakvalitet,
utvarderingar av tilldmpade antaganden och
berakningsmodeller samt utvardering och
analys av rimligheten i utfallet.

. Granska och kritiskt utmana
foretagsledningens val av antaganden
rorande framtida férvantningar om
exempelvis diskonteringsranta, dédlighet,
driftkostnader och skatt mot historiskt utfall,
vara branscherfarenheter och forvantad
framtida utveckling for att bedéma
rimligheten av redovisad
livférsakringsavsattning.

. Tillsammans med egna aktuariespecialister
kritiskt utmana féretagsledningens
varderingsmodeller och val av antaganden
samt kontrollberdkna och genomféra
avstdmningskontroller i vissa delar av
livférsékringsavsattningen.
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. Granska om upplysningarna relaterat till
livférsakringsavsattningen ar rattvisande,
vederhaftiga och fullstéandiga.

Vardering av placeringstillgdngar dar noterade
priser saknas (Niva 3)

Placeringstillgdngarnas verkliga varden redovisas till
6 231 122 TSEK per 31 december 2023 i foreningens
balansrakning. Av not 4 framgar att de redovisade
véardena p8 placeringstillgdngar som klassificeras som
niva 3 utifrdn IFRS 13 uppgar till 3 947 043 TSEK,
vilket avser direktagda fastigheter samt innehav i
vérdepapper som inte handlas p& aktiva marknader.

Risken forknippad med placeringstillgdngar som
redovisas till verkligt varde ar i férstone hanférliga till
de tillgdngar som inte handlas pd en aktiv marknad
eller for vilka det saknas annan indata &n noterade
priser, som &r direkt eller indirekt observerbara for
tillgdngen. De placeringstillgdngar som klassificeras
som niva 3 enligt IFRS 13 varderas med hjalp av
modeller, sdsom diskonterade framtida kassafléden
eller ortspriser, som i hég utstrackning bygger p8 icke
observerbara marknadsdata. Av not 1 i
drsredovisningen framgar en redogérelse av
tilldmpade redovisningsprinciper vid vdrdering av
féreningens placeringstillgdngar inom niva 3 och i not
1 och 2 anges de vasentliga uppskattningar och
bedémningar som gjorts i samband med vardering av
dessa tillgdngar. Not 2 behandlar féreningens
exponeringar for och hantering av marknadsrisker.

De antaganden och modeller som anvands nar verkligt
varde pa dessa placeringstillgdngar faststalls ar
foremal for vasentliga uppskattningar och
beddmningar. Till sin natur ar de behaftade med en
betydande inneboende osdkerhet och vi har darfor
bedémt att omradet &r av sarskild betydelse i var
revision.

V8ra gransknings8tgérder

Var revision har omfattat, men inte varit begransad
till, féljande granskningsatgarder:

. Granska utformningen och implementeringen
av de kontrollaktiviteter som vi bedomt vara
mest relevanta inom processen for vardering
av onoterade placeringstillgdngar.

. Granska och kritiskt utmana
foretagsledningens val av varderingsmetoder
(och eventuella justeringar som har gjorts for
genomfdrda transaktioner fram till och med
bokslutsdagen) och antaganden, exempelvis
kring uppskattade framtida kassafloden och
tillampad diskonteringsréanta vid vardering.

. Utvardera de externa varderingskallornas
(tillg8ngsforvaltarnas) oberoende,
kvalifikationer och erfarenhet.

. Granska ett urval av de vasentliga
uppskattningar och bedémningar som
tilldmpats i berakningarna mot externa och
interna kallor.

. Granska om notupplysningarna kopplat till
innehaven ar rattvisande och fullstandiga.

Annan information &n 8rsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for den andra informationen. Den andra
informationen bestar av sidorna 4 — 9 men innefattar

inte &rsredovisningen och var revisionsberéttelse
avseende denna.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar
inte denna information och vi goér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen &r
det vart ansvar att ldsa den information som
identifieras ovan och évervdaga om informationen i
vasentlig utstrackning ar oférenlig med
&rsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi
aven den kunskap vi i évrigt inhamtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt
verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende
denna information, drar slutsatsen att den andra
informationen innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi
skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att
rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har
ansvaret for att 8rsredovisningen uppréttas och att
den ger en rattvisande bild enligt lagen om
3rsredovisning i forsakringsféretag. Styrelsen och
verkstadllande direktéren ansvarar aven fér den interna
kontroll som de bedémer &r nédvandig fér att uppratta
en arsredovisning som inte inneh3ller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter
eller p& misstag.

Vid upprattandet av drsredovisningen ansvarar
styrelsen och verkstallande direktéren for
bedémningen av féreningens formaga att fortsatta
verksamheten. De upplyser, nar s3 &r tillampligt, om
forhallanden som kan paverka férmdgan att fortsatta
verksamheten och att anvéanda antagandet om fortsatt
drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte
om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att
likvidera féreningen, upphdra med verksamheten eller
inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, bland annat
Overvaka foéreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida 8rsredovisningen som helhet inte inneh3ller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller p& misstag, och att lamna en
revisionsberattelse som innehaller v8ra uttalanden.
Rimlig sékerhet ar en hég grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sddan finns.
Felaktigheter kan uppstd pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vésentliga om de enskilt
eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddéme och har en professionellt
skeptisk instéllning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vésentliga
felaktigheter i &rsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller pa misstag, utformar
och utfér granskningsatgérder bland annat utifran
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dessa risker och inhamtar revisionsbevis som ar
tillrackliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for vdra uttalanden. Risken for att inte
upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hégre an fér en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller 3sidos&ttande av intern kontroll.

o skaffar vi oss en forstaelse av den del av
foreningens interna kontroll som har betydelse for
var revision for att utforma granskningsatgarder
som &r lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de
redovisningsprinciper som anvands och rimligheten
i styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen
och verkstallande direktéren anvander antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig
osakerhetsfaktor som avser sddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om
foreningens formaga att fortsatta verksamheten.
Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten p8 upplysningarna i
arsredovisningen om den vésentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sddana upplysningar
ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberéttelsen. Dock kan framtida handelser
eller férhallanden géra att en férening inte langre
kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den 6vergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen,
déribland upplysningarna, och om
o . . o .
arsredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som
ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat
revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksd informera om
betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland
de eventuella betydande brister i den interna
kontrollen som vi identifierat.

Vi méste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om
att vi har foljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
forhallanden som rimligen kan pdverka vart
oberoende, samt i tillampliga fall tillhérande
motatgarder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vi vilka av dessa omraden som varit de
mest betydelsefulla fér revisionen av 3rsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna for vasentliga
felaktigheter, och som darfor utgor de for revisionen
sarskilt betydelsefulla omradena. Vi beskriver dessa
omraden i revisionsberattelsen sdvida inte lagar eller
andra forfattningar forhindrar upplysning om fragan.
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Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven
utfért en revision av styrelsens och verkstallande
direktorens forvaltning for SH Pension
Tjanstepensionsférening for rakenskapsaret 2023-01-
01 - 2023-12-31 samt av forslaget till dispositioner
betréaffande féreningens vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att féreningsstamman disponerar vinsten
enligt forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljar
styrelsens ledamoéter och verkstéllande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i
Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. i &r oberoende i
forhallande till SH Pension Tjénstepensionsférening
enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande féreningens vinst eller
forlust. Vid forslag till utdelning innefattar detta bland
annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig
med hansyn till de krav som féreningens
verksamhetsart, omfattning och risker staller pa
storleken av féreningens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
férvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma
foreningens ekonomiska situation och att tillse att
féreningens organisation ar utformad s3 att
bokféringen, medelsférvaltningen och féreningens
ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande satt. Den verkstallande direktdren ska
skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de
dtgarder som &r nédvandiga for att foreningens
bokfdring ska fullgéras i dverensstémmelse med lag
och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av
sakerhet kunna bedéma om ndgon styrelseledamot
eller verkstallande direktéren i ndgot vésentligt
avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till
ndgon forsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med lagen om
tjanstepensionsforetag, lagen om arsredovisning i
forsékringsforetag eller foreningsstadgarna.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av féreningens vinst eller forlust, och
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darmed vart uttalande om detta, ar att med rimlig
grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt
med lagen om tjanstepensionsforetag.

Rimlig sékerhet ar en hoég grad av sakerhet, men
ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot féreningen, eller att ett
forslag till dispositioner av féreningens vinst eller
forlust inte &r forenligt med lagen om
tjanstepensionsforetag.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omddéme och har en
professionellt skeptisk installning under hela
revisionen. Granskningen av forvaltningen och
forslaget till dispositioner av féreningens vinst eller
forlust grundar sig framst pa revisionen av
rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var
professionella bedémning med utgadngspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pd sddana atgarder, omréden och
forhdllanden som &r vasentliga for verksamheten och
dar avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild
betydelse for foreningens situation. Vi gr igenom och
prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
3tgarder och andra foérhallanden som &r relevanta for
vart uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag for vart
uttalande om styrelsens forslag till dispositioner
betraffande féreningens vinst eller forlust har vi
granskat om forslaget ar forenligt med lagen om
tjdnstepensionsforetag.

Anmérkning

Som framg8r av férvaltningsberéttelsen har
féreningens tillgdngar inte till vervdgande del
investerats p8 reglerade marknader eller motsvarande
marknader utanfér EES. Detta é&r inte i enlighet med
2019 8rs lag om tjdnstepensionsféretag, kap 6 § 6 och
féreningens placeringsriktlinjer. Féreningen bedéms
dock inte ha lidit vdsentlig ekonomisk skada av detta
férh8llande, varfér vart uttalande om ansvarsfrihet
inte pdverkas.

Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade hallbarhetsrapporten

Det ar styrelsen som har ansvaret for
hallbarhetsrapporten pa sidorna 14 - 21 och for att
den &ar uppréttad i enlighet med 3rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hdllbarhetsrapporten har en annan inriktning och
en vasentligt mindre omfattning jamfért med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

En hallbarhetsrapport har uppréttats.

Revisorns yttrande avseende
héllbarhetsupplysningar enligt
disclosureforordningen

Det ar styrelsen som har ansvaret for
hallbarhetsupplysningarna p8 sidorna 55 - 65 och for

att de ar upprattade i enlighet med EUs
disclosureférordning.

V&r granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade
hallbarhetsrapporten. Detta innebar att var granskning
av hallbarhetsupplysningarna har en annan inriktning
och en véasentligt mindre omfattning jamfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god
revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna
granskning ger oss tillracklig grund for vart uttalande.

Hallbarhetsupplysningar har lamnats.

Deloitte AB, utsdgs till SH Pension
Tjanstepensionsférening:s revisor av
foreningsstdmman 2023-05-16 och har varit
foreningens revisor sedan 2019-05-14. SH Pension
Tjanstepensionsférening har varit ett foretag av
allmant intresse sedan 1 januari 2021.

Var revisionsberéttelse har avgivits enligt den
elektroniska signeringen.

Deloitte AB

Henrik Persson
Auktoriserad revisor

SH Pension Tjanstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pé kursutvecklingen fér
ett annat, underliggande, instrument. Exempel pé derivat ér
terminer och optioner.

Fondférsakring

| en fondférsakring forvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder som férsakringstagaren vdljer. Storleken pé& pensionen
bestédms av hur vérdet pé fonderna har utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en férsakring om premiebetalningen avbrytsi
fortid. Fribrevet innehdller uppgift om det pensionsbelopp som
tjanats in och som kommer att betalas ut nar pensionsaldern
uppndtts.

Férmansbestédmd traditionell férsékring

Tjanstepensionssparande med férsdkringsinslag (ej fondférsak-
ring), dar pensionens storlek ar bestdmd pé férhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken p& arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmdnens storlek och antal &r som &terstar
till den anstdlldes pension. ITP 2 ér ett exempel pé en férmdansbe-
stdmd traditionell férsékring.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen inklusive skaderegleringskost-
nader i forhallande till genomsnittligt férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje arsskifte kan dlderspensioner rdknas om. Omrdakningen
innebdr att pensionen justeras beroende pd hur inkomster och
priser férandras i samhallet. Omrékningen gérs baserat pa
utvecklingen for olika index.

ITP1

ITP 1 ar en avdelning inom ITP (Industrins och handelns tilléggspen-
sion) och ar en premiebestdmd avtalspension. | en premiebestémd
pension bestéms vardet av den framtida pensionen av vardet pd
inbetalda pensionspremier och avkastningen pd dessa under
spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och ér i férsta hand en forménsbe-
stdmd avtalspension, men dar Gven en premiebestamd del, ITPK,
ing@r. | en forménsbestamd pension bestams pensionen pé férhand
som en viss procent av slutlénen.

Kapitalbas
Kapitalbasen utgérs av féreningens eget kapital, minskat med
immateriella tillgdngar.
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Kollektiv konsolideringsniva

Foéreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pd vardet av
féreningens samlade tillgéngar i férhallande till de tillgédngar som
féreningen har férdelat ut pé férsakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital &r skillnaden mellan féreningens
samlade tillgéngar till verkligt varde och de tillgédngar som
féreningen har férdelat ut pé férsakringsavtalen.

Pensionstillédgg

Varje ar beslutar SH Pensions styrelse, om sd bedéms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner som &r under utbetalning.
Denna upprékning kan syfta till att kompensera pensionaren fér
inflationen (indexering).

Placeringstillgdngar

Tillgéngar som har karaktdren av kapitalplacering, till exempel
rantebdrande vardepapper, aktier och fastigheter och som
foérvantas ge en avkastning.

Premiebestédmd traditionell férsékring

Ett sparande i pensionsférsékring ddr storleken pé den inbetalda
premien ar bestdmd pd férhand som en viss procent av en |6n eller
som ett visst belopp och som férvaltas i traditionell férvaltning.
Framtida pensionsbeloppet styrs bland annat av summan
inbetalda premier, férsakringsgivarens garantivillkor och konsoli-
deringspolicy samt eventuellt &terbéring.

Riskkansligt kapitalkrav

Det riskkansliga kapitalkravet utgér den minsta storlek p&
kapitalbasen som kravs fér att tjdnstepensionsforetaget med 97
procents sannolikhet ska ha tillgéngar under kommande tolv
manader som técker vardet av &tagandena gentemot forsékrings-
tagarna, de férsékrade och andra ersattningsberattigade.

RKK-kvot
Visar férhallandet mellan kapitalbas och riskkansligt kapitalkrav.

Totalavkastning
Placeringarnas avkastning, justerad for kassafléden, uttryckt i
procent enligt Svensk Férsakrings rekommendation.

Traditionell férvaltning

Traditionell férvaltning dr en forvaltningsform dar férsakringsgiva-
ren bestdmmer hur pengarna ska placeras och som ger en garante-
rad vérdetillvaxt samt méjlighet till dterbdring.

Aterbiiring

Det 6verskott som betalas ut frén en traditionellt férvaltad
forsakring, utdver det garanterade pensionsbeloppet, om
tillracklig avkastning uppndtts.
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