ALANDSBANKEN

Ansvarig portféljforvaltare

Fondens portfdlj forvaltas av RBC Global Asset

Management (UK) Ltd.

Placeringsinriktning

Alandsbanken Global Aktie &r en aktivt férvaltad
aktiefond som investerar globalt i aktier. Fonden
erbjuder ett effektivt sdtt att diversifiera placeringar
pa olika marknader. Fondens malsdttning &r att
genom aktiv férvaltning dra nytta av konjunkturerna
i olika lIanders ekonomier och branscher.
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Index

2,45
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Historisk utveckling dr inte en garanti for framtida
avkastning. Det kapital som placeras i fonden kan
bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert
att du far tillbaka hela det insatta kapitalet.

Alandsbanken Global Aktie S (SEK)

As of 30-11-2023

Fond och index, utveckling % sedan start
Currency: Swedish Krona
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== Alandsbanken Global Aktie S 65,9% MSCI ACWI NR EUR 91,1%

Marknadsoversikt

Aktie- och obligationsmarknaderna utvecklades starkt under manaden eftersom
konsensus om att den amerikanska ekonomin skulle undvika en recession stdrktes. Den
totala inflationen sjonk till 3,2 % medan rdntan pa den amerikanska 1o-ariga
statsobligationen foll med 60 punkter till 4,33 %. Denna nedgang berodde framst pa
sdnkta realrantor och Iag vid manadens slut pa 2,14 %, alltsa en minskning fran 2,46 %.
Marknadsutsikten pa den 10-ariga férvdntade inflationen sjonk ocksa med 17 punkter till
2,25 %. Utvecklingen mot Idgre rantor fick stéd av det amerikanska finansdepartementets
tillkdnnagivande av planer pd att emittera farre langfristiga skulder dan marknaden
forvantat sig, vilket lattade pristrycket.

Sektorer med varderingar som dr mest kansliga for lagre rantor presterade starkt med IT,
finans och fastigheter i topp. Alla sektorer rapporterade positiva absoluta resultat, men
de mer avvaktande sektorerna dagligvaror och halsovard sldpade efter. Energi gick samst
eftersom priset pa Brent-olja sjonk med 5 USD till 83 USD per fat.

Rddslan for att Israel-Hamas-konflikten i Gaza skulle kunna sprida sig avtog delvis under
manaden efter nyheten om att vapenvila hade ingatts fér utbyte av gisslan och fangar.
Trade Desk, det amerikanska mediainkdpsforetaget, noterade att efterfragan pa digital
reklam har kommit under press eftersom varumdrkesannonsorer vdljer att inte
konkurrera med nyhetsflédet fran Mellandstern i konsumenternas sociala medier.

| Ovrigt rapporterade aterforsdljare blandade resultat for tredje kvartalet med laga
forvantningar som verkar viktiga for aktiekursutvecklingen. Foretag inom lyxvaror och
exklusiva konsumentprodukter noterade en forsvagad efterfragan da aterforsaljare
minskade sina bestdllningar. | IT-varlden har styrelsen for Open Al sparkat och sedan
dteranstdllt sin vd, Sam Altman, i oenighet och forvirring Gver foretagets strategiska
utveckling.
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miljéaspekter, samhallsfragor och god férvaltningssed vid alla vara placeringsbeslut.

Kontakta oss:

Finland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.fi
Aland Tfn: +358 204 29 011, info@alandsbanken.ax

N PRI Alandsbanken fonder tillampar FN:s principer fér ansvarsfulla investeringar (United Nations Principles for Responsible Investment). Vi strévar efter att beakta hanteringen av
| N |

Fonden férvaltas av Alandsbanken Fondbolag Ab. Fondprospektet, fondens faktablad fér investerare
(PRIIP KID), samt mer information finns p& Alandsbankens samtliga kontor och pa
www.alandsbanken.fi och www.alandsbanken.ax. Fonden marknadsférs och séljs av Alandsbanken Abp
i egenskap av ombud fér de av Alandsbanken Fondbolag Ab férvaltade placeringsfonder.




ALANDSBANKEN

Tillgangsallokering

Bist avkastande innehav 1 man

Salesforce Inc
DHL Group

Microsoft Corp

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR

NVIDIA Corp
Prologis Inc
Morgan Stanley
Blackstone Inc
Netflix Inc

Visa Inc Class A

Portféljaktivitet

Estée Lauder och LVMH séldes pa grund av farhagor om forsvagad
lyxkonsumtion,
vinstberakningar som redan var under press fran en férsenad kinesisk
aterhdmtning efter pandemin. Kapital dterinvesterades i Intuit, den
amerikanska leverantéren av skatteprogramvara, som drar nytta av
aterkommande intdkter och majligheten att férbattra produkter med
Al. En position i TJX Companies aterupprattades i syfte att diversifiera
cykliska exponeringar.
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Landsfordelning
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eftersom
kommer att skapa en motbevisbar tes om ldgre
efterfragan pa snacks under flera kvartal. Procter & Gamble ersatte
denna eftersom lagre insatskostnader och férbdttrade volymer borde
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populdra

Investering +/- Index
Standardavvikelse 12,01 1,21
Beta 0,93 -0,07
Sharpe Ratio -0,40 -0,66
Information Ratio -1,29
Tracking Error 711 71

vilket
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Index
10,79
1,00

0,26

0,00

hotade

% %
Informationsteknik 21,6 \ *USA 75,2
Finans 19,9 Taiwan 4,5
e Sdllankdpsvaror/-tjdnster 15,9 BEIgien 4,2
Halsovard 14,6 'Tyskland 41
e Teleoperatorer 10,5 Hong Kong 41
: Danmark 33
Dagligvaror 7.6 .
Singapore 2,6
e Industrivaror/-tjdnster 6,6
Japan 1,9
Fastighet , f
astigheter 32 *Argentina 0,0
Total 100,0 Norge 0,0
Total 100,0
Svagast avkastande innehav 1 man
Bidrag
TJX Companies Inc -0,30
AIA Group Ltd -0,28
UnitedHealth Group Inc -0,20
DBS Group Holdings Ltd ADR -0,17
The Estee Lauder Companies Inc Class A -0,10
PepsiCo Inc -0,09
T-Mobile US Inc -0,05
Waste Management Inc -0,05
Novo Nordisk A/S Class B -0,01
Oriental Land Co Ltd -0,01
Fondens 10 storsta innehav
% av
fonden
TJX Companies Inc 6,91
Microsoft Corp 6,59
UnitedHealth Group Inc 5,85
Visa Inc Class A 5,74
Alphabet Inc Class A 4,95
Amazon.com Inc 4,60
Taiwan Semiconductor Manufacturing Co Ltd ADR 4,45
Anheuser-Busch InBev SA/NV 4,18
DHL Group 4m
AIA Group Ltd 4,09
Riskindikator
RISK- OCH AVKASTNINGSPROFIL
LAGRE RISK HOGRE RISK

LAGRE MOJLIG AVKASTNING

HOGRE MOJLIG AVKASTNING

Denna publikation dr en sammanstilining och bearbetning av information som i god tro inhdmtats frén kallor vilka bedémts som tillférlitliga. Alandsbanken kan dock inte garantera
riktigheten i denna information. Alandsbanken &tar sig inte ndgot ansvar for férluster eller skada som uppkommit genom beslut grundat pa material i féreliggande publikation. Innehallet
i denna publikation utgér inte ndgon oberoende investeringsanalys och utgivningen av publikationen innefattar inget férbud fér anstéllda i Alandsbanken att fére spridningen fér egen
del handla i de vardepapper som omnamns. Publikationen &r darfor att betrakta som marknadsféringsmaterial och syftet med den ar endast att ge en allman information som kan utgéra
en av flera kallor for ett investeringsbeslut. Informationen tar inte hénsyn till nagon enskild persons (fysisk eller juridisk) ekonomiska stallning, mal med eller kunskap om eller erfarenhet
av investeringar i vardepapper och utgér darfér inte tillhandahéllande av investeringsrddgivning. Den som &nskar rddgivning bér kontakta Alandsbankens kundrddgivare. Tank pé att
placeringar i vardepapper alltid innebar en ekonomisk risk och att de placeringar som du gor sker pa egen risk. En investering i vardepapper bade kan stiga och sjunka i varde samt att du
till och med kan férlora hela det insatta kapitalet. Denna publikation far inte mangfaldigas eller spridas utan Alandsbankens tillstdnd. Det &r inte tilldtet att sprida publikationen i USA eller
i ndgot annat land dér det enligt landets regler rader férbud mot sddan spridning. Alandsbanken stér under finska Finansinspektionens tillsyn.



