Hallbarhetsrelaterade upplysningar

For finansiella produkter som framjar miljomassiga eller sociala egenskaper ska finansmarknadsaktérerna offentliggéra
den information som avses i artikel 10(1) i Sustainable Finance Disclosure Regulation ("SFDR”) och artiklarna 25-36 i
forordning EU 2022/1288 (”SFDR RTS”) i nedanstdende ordning och som bestar av nedanstdende avsnitt (a) till (1)

Detta dokument ger dig information om SH Pension Traditionell Férvaltning i férhallande till SFDR. Det &r inte
marknadsféringsmaterial. Informationen kravs enligt lag for att hjdlpa dig att forsta produktens hallbarhetsegenskaper. Du
rekommenderas att ldsa den tillsammans med annan relevant dokumentation om denna produkt sa att du kan fatta ett
valgrundat beslut om huruvida du ska investera. Ytterligare produktdokumentation finns pa SH Pensions hemsida:
https://www.shpension.se/tjanstepension/traditionell-forvalting/.

Produkt: SH Pension Traditionell Forvaltning
Identifierare: 549300648XGKKPJXUK84 (LEI kod)
Publikationsdatum: 2023-11-23

a) Sammanfattning

De viktigaste miljdegenskaperna hos SH Pension Traditionell Forvaltning ar anpassning till Parisavtalets mal. Parisavtalet slar
fast att den globala temperaturdkningen ska hallas val under 2 °C och att man ska strava efter att begransa den till 1,5 °C,
framfor allt genom att minska utsldppen av vaxthusgaser. Vi kommer att strdva efter att progressivt fasa ut fossila branslen
fran vara portféljer av borsnoterade aktier och bérsnoterade rantebarande tillgdngar (vidare bendamnda som vara likvida
portféljer), samtidigt som vi vill investera i bolag i aktiv omstallning. Malen fér nettonoll kommer gradvis att utvidga
omfattningen till hela portféljen. Vi kommer att stréva efter att minska koldioxidutslappen i syfte att uppna nettonoll
koldioxidutslapp senast 2050, och med en férvantan om en arlig minskning pa ca. 6 %. Vart delmal ar att uppna minst en 48
% minskning fran 2020 ars nivaer senast 2030. Produkten framjar miljoegenskaper, men har inte hallbara investeringar som
mal.

SH Pension Traditionell Forvaltning atar sig att gora en minimiallokering till hallbara investeringar. Malen for de hallbara
investeringarna &r att bidra positivt till miljémalen (dvs. anpassning till klimatférandringar och/eller begransning av
klimatférandringar) eller sociala malen (dvs. skydd och/eller fraimjande av ekonomiska, sociala och manskliga rattigheter).
Ett foretag kan endast betraktas som en ”hallbar investering” om det har bedomts att uppfylla nedanstaende kriterier:

. Bidrar positivt till ett eller flera av FN:s mal for hallbar utveckling. Vi anvander ett mat- och podangsystem som
tillhandahalls av en tredjepartsleverantor som bedémer i vilken utstrackning féretagens huvudsakliga
verksamhet och produkter/tjanster bidrar positivt eller negativt till FN:s mal fér hallbar utveckling.

. Ar inte kopplat till aktiviteter med betydande miljémaéssig eller social skada, som mats med hjilp av EU:s PAI-
indikatorer.
. Foljer god forvaltningssed genom anpassning till FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag.

SH Pension Traditionell Forvaltning driver en multi-asset strategi och kan investera i ett brett utbud av tillgangsslag. | den
likvida portfoljen valjer vi inte ut investeringar direkt och investerar inte direkt i bolag, utan investerar i ett flertal
underliggande fonder for att uppna malen for var portfol;.

Vi har en investeringsprocess for det initiala och I6pande urvalet av underliggande fonder som innefattar évervaganden om
hurvida en underliggande fond bidrar positivt till att uppna de 6vergripande miljomdssiga och sociala egenskaper som vi har


https://www.shpension.se/tjanstepension/traditionell-forvalting/

valt. Som en del av investeringsprocessen och den I6pande uppféljningen foljs information om portféljens innehav genom
de underliggande fonderna upp mot héllbarhetsindikatorer.

For den likvida portfoljen anvands tredjepartsdataleverantorer for att identifiera investeringar som anses bryta mot UNGC-
principerna (inklusive bolag som bryter mot FN:s vagledande principer for foretag och méanskliga rattigheter och OECD:s
riktlinjer for multinationella foretag) och beroende pa hur allvarliga 6vertradelserna ar eller sannolikheten for att |6sa
brottet inom en rimlig tidsram vill sddana foretag laggas till i listan 6ver exkluderade vardepapper. Dessutom granskas och
utvarderas underliggande fonder kvalitativt och maste félja standarder for god styrning i deras processer for val av
vardepapper till portféljen. Detta géller alla portféljer, inklusive fastigheter och alternativa investeringar.

Minst 45 % av den totala portféljen kommer att anpassas till de miljomassiga och sociala egenskaperna som framjas genom
indirekta investeringar via underliggande fonder. Resterande andel av den totala portfoljen inkluderar investeringar i
fastigheter, alternativa investeringar och 6vriga likvida tillgangar och derivat for effektiv portfoljférvaltning. Framjande av
miljomassiga och sociala egenskaper i fastighets- och alternativa investeringar kommer att inkluderas i sinom tid. SH
Pension Traditionell Férvaltning kommer att investera minst 10 % i hallbara investeringar.

SH Pension Traditionell Forvaltning kommer att mata uppnaendet av de framjade miljomassiga eller sociala egenskaper
med hjalp av specifika hallbarhetsindikatorer (som anges i avsnittet Metoder i detta dokument). Egenskaperna och
hallbarhetsindikatorerna 6vervakas med hjalp av data fran olika dataleverantérer. Formella granskningar av
hallbarhetsindikatorer kommer att utféras minst kvartalsvis som en del av den 6vergripande 6vervakningsprocessen. For
mer information, se avsnitten Overvakning av miljdmassiga eller sociala egenskaper och Metoder i detta dokument.

SH Pension Traditionell Forvaltning kommer att anvanda tredjeparts dataleverantorer for analys av alla. Olika lander och
regioner har olika utmaningar nar det galler datakvalitet och tackning. Vissa data kan vara modellerade snarare an
rapporterade data och data fran vissa foretag kan forsenas. Dessutom verifieras inte alla sjdlvrapporterade data oberoende.
Se avsnitten Datakallor och Databehandling och Begransningar av metoder och data for mer information.

Genomforandet av foretagens engagemang delegeras till de underliggande fonderna, som forventas att samarbeta med
portféljbolag om vasentliga hallbarhetsrisker, negativa konsekvenser pa hallbarhet och andra ESG-fragor i syfte att forbattra
langsiktig riskjusterad avkastning och stabiliteten pa finansmarknaderna. Mer information finns i avsnittet
Engagemangspolicyer.

b) Inga mal fér hallbar investering

SH Pension Traditionell Férvaltning framjar miljdmassiga eller sociala egenskaper, men har inte som mal hallbara
investeringar. Produkten atar sig att géra en minimiallokering till hallbara investeringar enligt vad som anges nedan i
avsnittet “andel av investeringar”.

Malen for de hallbara investeringarna &r att bidra positivt till miljémalen (dvs. anpassning till klimatférandringar och/eller
begransning av klimatférandringar) eller sociala malen (dvs. skydd och/eller framjande av ekonomiska, sociala och
manskliga rattigheter) enligt nedan. De hallbara investeringarna kommer att bidra till FN:s mal for hallbar utveckling. En
investering kommer att bedémas och kommer att anses som bidragande till malen nar den bidrar positivt till ett eller flera
av foljande mal fér hallbar utveckling:
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Vi sdkerstallar att hallbara investeringar inte orsakar betydande miljémassig eller social skada genom anvandning av
relevanta huvudsakliga negativa hallbarhetsindikatorer (med beaktande av de som anges i tabell 1 i bilaga | till
kommissionens delegerade férordning (EU) 2022/1288, dven kdnd som SFDR niva 2 RTS, och i férekommande fall fran tabell
2 och 3 i bilaga | till SFDR niva 2 RTS) ("PAl-indikatorer”).



Vi beaktar de obligatoriska sociala PAl:erna (inklusive PAI10-6vertradelser av UNGC-principer och OECD:s riktlinjer for
multinationella féretag) vid bedomningen av hur hallbara investeringar ar i linje med OECD:s riktlinjer fér multinationella
foretag och FN:s vagledande principer fér foretag och méanskliga rattigheter. En investering som 6verskrider dessa riktlinjer
kommer inte att betraktas som en hallbar investering.

c) De finansiella produkternas miljérelaterade eller sociala egenskaper

De viktigaste miljoegenskaperna hos SH Pension Traditionell Férvaltning dr anpassning till Parisavtalets mal. Parisavtalet slar
fast att den globala temperaturékningen ska hallas val under 2 °C och att man ska strédva efter att begransa den till 1,5 °C,
framfor allt genom att minska utsldppen av vaxthusgaser. Vi kommer att strdva efter att progressivt fasa ut fossila branslen
fran vara portféljer av bérsnoterade aktier och bérsnoterade rantebarande tillgangar (vidare benamnda som vara likvida
portféljer), samtidigt som vi vill investera i bolag i aktiv omstallning. Malen fér nettonoll kommer gradvis att utvidga
omfattningen till hela portféljen. Vi kommer att strava efter att minska koldioxidutslappen i syfte att uppna nettonoll
koldioxidutslapp senast 2050, och med en férvdantan om en arlig minskning pa ca. 6 %. Vart delmal &r att uppna minst en 48
% minskning fran 2020 ars nivaer senast 2030.

d) Investeringsstrategi

Investeringsmalet for SH Pension Traditionell Forvaltning ar att soka langsiktig tillvaxt av kapital och inkomster. Vi stravar
efter att uppna detta genom att investera i ett flertal kollektiva fonder (“underliggande fonder”) som i sin tur investerar i
aktier, obligationer, ravaror (som ror ravaror som energi, jordbruk, industrimetaller och ddelmetaller), Real Estate
Investment Trust Securities ("REIT:er”) och alternativa investeringar med, till exempel, multi-asset och absolutavkastande
strategier, eller genom direktinvesteringar i olika tillgdngar. Dessutom investerar vi direkt i fastigheter i
Stockholmsomradet. Pa grund av begransningar i datatillgang och datakvalitet forsoker vi uppna miljoegenskaperna i den
likvida portféljen (borsnoterade aktier och borsnoterade rantebarande tillgangar) for tillfallet, och gradvis utvigda till
ytterligare portféljer 6ver tiden.

SH Pension Traditionell Férvaltning valjer inte ut investeringar direkt och investerar inte direkt i bolag, utan investerar i ett
flertal underliggande fonder for att uppna malen fér var portfélj. Vi har ett partnerskap med Mercer for att effektivt
forvalta var likvida portfélj. Detta inkluderar en investeringsprocess for det initiala och |6pande urvalet av underliggande
fonder som innefattar 6vervaganden om hurvida en underliggande fond bidrar positivt till att uppna de 6vergripande
miljomassiga och sociala egenskaper som vi har valt. Som en del av investeringsprocessen och den I6pande uppféljningen
foljs information om portféljens innehav genom de underliggande fonderna upp mot hallbarhetsindikatorer.

Underliggande fonder granskas och utvarderas kvalitativt och maste f6lja standarder fér god styrning i deras processer for
val av vardepapper till portfoljen. Dessutom, for den likvida portféljen anvands tredjepartsdataleverantorer for att
identifiera investeringar som anses bryta mot UNGC-principerna (inklusive bolag som bryter mot FN:s vagledande principer
for foretag och manskliga rattigheter och OECD:s riktlinjer for multinationella foretag) och beroende pa hur allvarliga
Overtradelserna ar eller sannolikheten for att I6sa brottet inom en rimlig tidsram vill sadana foretag laggas till i listan 6ver
exkluderade vardepapper.

e) Andel av investeringar

Minst 45 % av SH Pension Traditionell Férvaltning kommer att anpassas till de miljéegenskaper som framjas genom
indirekta investeringar via underliggande fonder. SH Pension Traditionell Forvaltning kommer att investera minst 10 % av
den totala portfoljen i hallbara investeringar.

Den totala portféljen kommer att vara ca 50 % allokerad till likvida tillgdngar. Detta innebar att minst 90 % av den likvida
portféljen kommer att anpassas till de miljomassiga och sociala egenskaperna.

Resterande andel av den totala portféljen inkluderar investeringar i fastigheter, alternativa investeringar och 6vriga likvida
tillgangar och derivat for effektiv portfoljforvaltning. Framjande av miljémassiga och sociala egenskaper i fastighets- och
alternativa investeringar kommer att inkluderas i sinom tid.

f) Overvakning av miljorelaterade eller sociala egenskaper

De miljomassiga och sociala egenskaper och hallbarhetsindikatorer som framjas, 6vervakas med hjalp av data fran olika
dataleverantorer. Varje hallbarhetsindikator bedéms individuellt och 6vervakas med en frekvens som &r lamplig for
indikatorn, bade externt genom tredjepartsleverantérer och internt av forvaltarne av underliggande fonder via egen
portféljanalys. Formella granskningar kommer att genomforas i samarbete med var portféljférvaltare, Mercer, atminstone
kvartalsvis av funktionerna for riskovervaknings i den likvida portféljen.



SH Pension anvander specifika analyser for att bedoma den nuvarande portféljens kapacitet fér omstallning, och
investeringsbolagens potentiella framtida anpassningen till ett fossilfritt samhelle. Klimatscenarioanalys anvands for att
beddma den framtida effekten av vissa klimatférandringsscenarier, och framatblickande analys av investeringsbolagen
anvands for att undersdka effekterna av eventuella foreslagna investeringsbeslut pa den likvida portféljens
koldioxidexponering.

Strukturen och mekanismerna for 6vervakning av miljéegenskaperna omfattar, men begransas inte till:

e Anvandning av ett Mercer-verktyg for 6vergangskapacitet for att fatta beslut om tillgangsallokering och fér att
mata var utveckling mot minskade koldioxidutslapp 6ver tid.

e  Kontinuerlig utvardering hanteras genom riskkommittéer, engagemang och rapportering.

e  Lopande processer for att forbattra analysen och anpassa sig till basta praxis pa marknaden och regulatorisk
vagledning.

g) Metoder

SH Pension Traditionell Forvaltning kommer att mata hur de miljéegenskaper som framjas uppfylls genom att mata
nedanstaende indikatorer:

For att mata uppnaendet av miljoegenskaperna kommer SH Pension Traditionell Férvaltning att anvanda vagd
genomsnittlig koldioxidintensitet (“WACI”), vagt genomsnittligt koldioxidavtryck och absoluta koldioxidutslapp (i
forhallande till portféljens storlek). Dessa tillimpas som matt fér vara likvida portféljer inom aktier och rantebdrande
tillgangar.

Vi definierar hallbara investeringar som investeringar som uppfyller nedanstaende kriterier:

. Bidrar positivt till ett eller flera av FN:s mal for hallbar utveckling. Vi anvander ett méat- och podngsystem som
tillhandahalls av en tredjepartsleverantér som bedémer i vilken utstrackning foretagens huvudsakliga
verksamhet och produkter/tjanster bidrar positivt eller negativt till FN:s mal fér hallbar utveckling.

. Ar inte kopplat till aktiviteter med betydande miljémassig eller social skada, som méats med hjalp av EU:s PAI-
indikatorer.
. Foljer god forvaltningssed genom anpassning till FN:s Global Compact-principer och OECD:s riktlinjer for

multinationella foretag

h) Datakallor och databehandling

SH Pension Traditionell Férvaltning kommer att anvanda tredjepartsdataleverantérer och data fran de underliggande
fonderna. Varje dataleverantér véljs utifran en konkurrensutsatt anbudsprocess och granskas regelbundet. En bedémning
av datakvaliteten gors som en del av anbudsprocessen. Denna process drivs och genomfors av Mercer, som ocksa
samarbetar med en marknadsledande dataaggregator for att sakerstalla analys av alla innehav for SH Pensions portfél;.

Datakvaliteten och tackningen i forhallande till investeringsbolag har olika utmaningar i olika lander och regioner (sarskilt
for mindre foretag och mindre utvecklade marknader). Vissa data kan vara modellerade snarare @n rapporterade data och
data fran vissa foretag kan forsenas. Dessutom verifieras inte alla sjalvrapporterade data oberoende. Eftersom regleringen
och standarderna for icke-finansiell rapportering utvecklas ar datakvalitet, tackning, tillganglighet och jamfoérbarhet
fortfarande utmanande pa kort sikt. Andelen data som estimeras kommer att variera med matvarde och tid.

i) Begransningar for metoder och data

Vid utvérdering av hallbarhetsrelaterade egenskaper av bolag, utstddare eller index ar vi beroende av
hallbarhetsinformation och data som kan vara ofullstdndiga, felaktiga eller otillgdngliga. SH Pension, var portféljférvaltare
Mercer och vara underliggande fonder kan forlita sig pa data fran tredjeparts ESG-analys- och dataleveranttrer som pa
liknande satt kan forlita sig pa information som ar ofullsténdig, felaktig eller otillganglig. Det stora utbudet av typer, kallor
och anvandning av ESG-data kan ge mycket olika resultat och de modeller som anvands av tredjepartsleverantérer av ESG-
analys kan leda till motstridiga och subjektiva bedémningar. Externa ESG-analys- och dataleverantérer begrédnsar eller
utesluter vanligtvis allt ansvar med avseende pa riktigheten, rimligheten eller fullstandigheten i hallbarhetsrelaterade
beddémningar.

Vid definitionen av de miljomassiga och sociala egenskaper som framjas av SH Pension Traditionell Férvaltning utvarderas
datatéckning for portfoljen och/eller investeringsuniversumet och lampliga matvarden som anvénds for att uppfylla och
Overvaka sadana egenskaper. De miljomassiga och sociala egenskaper som framjas baseras pa matvarden som anvands i



stor utstrackning och ar jamforbara mellan olika leverantérer, eller undantag baserade pa intdktstak, som harror fran
investeringsbolagens direkta finansiella rapportering. Detta bidrar till att minska eventuella effekter som begransningar av
ESG-data kan ha for att uppna vara hallbarhetsrelaterade egenskaper.

j) Due diligence

SH Pension Traditionell Férvaltning valjer inte ut investeringar direkt och investerar inte direkt i bolag, utan investerar i ett
flertal underliggande fonder for att uppna malen for var portfol;.

Vi har ett partnerskap med Mercer for att effektivt forvalta var likvida portfolj. Detta inkluderar en investeringsprocess for
det initiala och I6pande urvalet av underliggande fonder som innefattar évervaganden om hurvida en underliggande fond
bidrar positivt till att uppna de 6vergripande miljomassiga och sociala egenskaper som vi har valt. Som en del av
investeringsprocessen och den |6pande uppfdljningen f6ljs information om portféljens innehav genom de underliggande
fonderna upp mot hallbarhetsindikatorer.

Potentiella och utvalda underliggande fonder utvérderas utifran deras hallbarhetspolicyer, ressurser och praxis. |
forekommande fall &r denna process beroende av Mercers ESG-betyg och tillhérande kommentarer fran Mercer Manager
Research, som anvands for att bedoma styrkorna och svagheterna i en strategis inforlivande av hallbarhetshansyn. ESG-
betyg for underliggande fond granskas regelbundet, och soker bevis pa positiv utveckling for ESG-integration och
Overvdgande av hallbarhetsrisker.

Som en del av var process for 6vervakning anvands tredjepartsdata for att utvardera kvaliteten pa de underliggande
fondernas portféljer fran ett ett hallbarhetperspektiv, genom att bedoma aggregerad exponering mot och hantering av
vissa ESG-faktorer, inklusive utvardering av investeringsbeslutens inverkan pa hallbarhetsfaktorer.

k) Strategier for engagemang

SH Pension anser att 4garengagemang spelar en viktig roll for att hantera hallbarhetsrisker och andra ESG-faktorer, och
hjalper till att skapa langsiktigt varde genom att majliggora okt bolagsvarde enligt langsiktiga tidsramar for investerare.
Investeringsriktlinjer finns har: https://www.shpension.se/uploads/2022/02/investeringsriktlinjer-2021-12-15.pdf

Vi anser att utvalda underliggande fonder vanligtvis ar bast lampade att prioritera specifika engagemangsamnen for varje
bolag, eftersom de férvdntas ha detaljerad kunskap om bade styrningen och verksamheten hos de bolag och utstddare de
investerar i. De ar darforbast lampade att engagera sig i amnen som ar mest vasentliga for varje bolag. Vi inser dock var
avgorande roll som vi har for att 6vervaka deras engagemangsaktiviteter och framja effektivare engagemangsmetoder,
inklusive att se till att uppmarksamhet dgnas at mer strategiska teman och amnen. Underliggande fonder férvantas
engagera sig i portféljinnehav, dar sa ar relevant, om vasentliga hallbarhetsrisker, negativa hallbarhetseffekter och andra
ESG-fragor i syfte att forbattra langsiktig riskjusterad avkastning och stabiliteten pa finansmarknaderna.

En central del av var forvaltningsmetod handlar om engagemang med underliggande fonder. | férekommande fall
engagerar var portfoljforvaltare Mercer sig med underliggande fonder i deras 6vergripande strategi for ESG-integration och
dgarengagemang, inklusive deras policyataganden, integrering av ESG-hdnsyn i deras investeringsprocesser och réstnings-
och engagemangsaktiviteter relaterade till portféljinnehav. Mercers ESG-betyg och den arliga Mercer Manager Engagement
Survey ger anvandbara insikter om var utvalda fonds metoder for dgarengagemang, for att identifiera malorienterade
engagemangsprioriteringar och 6vervaka engagemangsaktiviteter och resultat och dar eskaleringar kan kravas.
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