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September manad ar historiskt sett en svag manad fér bérsen och med undantag
for Oslobdrsen blev det dven sa i ar. Kommentarer fran den amerikanska
centralbanken under manaden om potentiellt ytterligare rédntehdjningar och
forvantningar om en hogre rantebana gjorde att USA:s tioariga statsranta 6kade
med nara en halv procentenhet till den hdgsta nivan pa 16 ar. | Norge och
Sverige hojdes styrrantan med 25 punkter vardera och aven har med hogre
rédntebanor.

Bud pa Self Storage Group (SSG)

Under manaden kom ett bud pa vart norska innehav Self Storage Group fran den
amerikanska pensionsjatten TIAA, som via Nuveen Real Estate erbjuder NOK 40
per aktie. Nuveen Real Estate ager sedan tidigare de svenska self storage
aktorerna Green Storage och 24Storage och ar darmed en av de storsta i
segmentet pa den svenska marknaden.

Erbjudandet pa NOK 40 per aktie motsvarar en premie pa 67 procent mot
foregaende handelsdags stangningskurs. Vart genomsnittliga kopspris ar NOK
24,60 sa budet &r en premie pa 60 procent mot det. Vart hogsta inkdpspris ar
drygt 30 kr.

Vi gillar SSG och det entreprendrsledda féretaget passar bra med ODIN-modellen.
Men med tanke pa den premie som TIAA erbjuder ser vi att det ar ett erbjudande
som vi bor acceptera for vara andelsagare. Vi har darfér valt att acceptera
erbjudandet, vilket &ven SSG:s grundare och styrelse har gjort. Vi har pa
sedvanligt vis atagit oss att acceptera budet (eller annat hogre bud).

Fore budet utgjorde SSG 4,1 procent av fonden och var en topp 10-position. Vi ar
ocksa bland de fem storsta aktiedgarna i bolaget.

Nytt bolag i portféljen
Under manaden har vi tagit in ett nytt bolag i portfoljen, K-Fastigheter, dar vi bade
har kopt aktier i marknaden och deltagit i en riktad nyemission i bolaget.

K-Fastigheter ar en svensk bostadsutvecklare och fastighetsférvaltare. Bolaget
grundades av VD Jacob Karlsson 2010 och har sedan dess haft Erik Selin (VD for
Balder) som delagare. Bolaget har en unik affarsmodell dar foretaget tar del av
hela vardekedjan fran detaljplanering, prefab, byggnation och slutligen
forvaltning av fastigheterna. Foretagets geografiska exponering ar centrerad i
sOdra Sverige, da foretaget har sitt huvudkontor i Hassleholm.

ODIN Fastighet &@r en sektorfond som investerar i olika segment inom nordisk
fastighetssektor och vi ser K-Fast, som vi féljt under en langre tid, som ett bra
komplement i portféljen. Bade genom exponering mot bostadssegmentet, men
ocksd med deras unika affarsmodell bland innehaven i var portfol;.

Nivika genomfér en garanterad nyemission

Ett av vara mindre innehav i portféljen, Nivika, har beslutat att genomféra en
garanterad foretradesemission om 511 miljoner kronor. Syftet med att
genomfdra emissionen ar att starka bolagets finansiella stallning genom att kdpa
tillbaka det sista utestdende obligationslanet och mojliggdra framtida l6nsam
expansion. | samband med emissionen har bolaget refinansierat och utdkat sina
kreditfaciliteter hos nordiska banker.
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Varfor investera i fonden?

Genom aktiefonden ODIN Fastighet kan
du ta del av vardeskapningen pa den
nordiska fastighetsmarknaden. Malet
ar att uppna en konkurrenskraftig
avkastning i férhallande till risken i de
bolag vi investerar. Generella
svangningar pa borsen paverkar
prissattningen av portféljen. Som vi
uppfattar det ar dessa svangningar ofta
betydligt stérre an svangningarna i
fastighetsvardena. | sddana lagen
forsoker vi dra nytta av svangningarna
for att skapa balans i portfoljen.

Hur ar fonden positionerad?

Fonden investerar primart i narings-
fastigheter pa den nordiska
marknaden. Alla investeringar gors i
bdrsnoterade bolag som ager olika
typer av fastigheter sasom kontor,
hotell, kbpcenter och lager. Fonden har
flest kvadratmeter inom kontor. Lager
och logistik utgor en vasentlig del och
tillsammans utgor dessa segment over
hélften av portféljen. Handel, bostader,
hotell m.m. ar ocksa representerade i
fonden.

Geografiskt ar runt 80 procent i Sverige
och runt 20 procent i Norge och
Finland. Vi letar efter bolag som 6ver tid
uppvisat god tillvaxt och avkastning pa
kapital i kombination med lag finansiell
risk, goda utsikter och ocksa garna ett
|1agt pris pa aktien i forhallande till
resultat och kassaflode.

Lds om ODIN-modellen har >>

ODIN Fonder, filial till ODIN Forvaltning AS

Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm, Box 238, 101 24 Stockholm
Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66

E-post: kontakt@odinfond.no www.odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

ODIN Forvaltning AS - ett foéretag i SpareBank 1 - alliansen

Telephone: 24 00 48 00 Fax: 24 00 48 01

Company registration number: NO 957 486 657

ODIN Fund Management AS - a company in the SpareBank 1 - alliance
Fjordalléen 16, 0250 Oslo PO Box 1771 Vika, N-0122 Oslo, Norway

E-mail: kundeservice@odinfond.no www.odinfundmanagement.com


https://odinfonder.se/investeringsfilosofi-och-esg/investeringsfilosofi/

