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360%

330%
300%

270%

240%

210%

180%

150%

120%
gocy: A AAM
s

60%
30% o

o%M

-30%

AN AL AL AD AD AR AR A AD Ab Ab AT KT
se@ @ @0 (B @0 (& (@Q (& (@ (& 2 (@ 2 (@ 2 (@ 2 (@ el (e (e

mmmmm  Cliens Sverige Fokus A —

Avkastning inkl. avgifter 1 manad
Jamforelseindex* 30 %
Differens 18 %
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Jamforelseindex

2023 (ytd)
141 %

12,0 %
21 %

Sedan start**

‘[Thomas Brodin
Forvaltare, Cliens Sverige Fokus

Snitt drsavkastning

256,5 % 11,1 %
2552 % 11,0 %
13 % 0,1 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Sverige
* Jamforelseindex - SIX Return Index
** Fonden startades 2011-03-31

Ekonomisk utveckling

Ekonomisk statistik fortsatter peka mot en
tydlig konjunkturavmattning, samtidigt som
manga foretag fortsatter uppvisa stark aktivitet i
verksamheterna. En splittrad bild alltsd.

Ledande konjunkturindikatorer sdsom t.ex.
inképschefsindex for tillverkningsindustrin foll
aterigen tillbaka i stora delar av varlden, dock
ej i USA. Det amerikanska ISM indexet steg

till 47,1 jamfort med 46,3 manaden innan. |
eurozonen foll daremot inkdpschefsindexet for
tillverkningsindustrin till 45,8, jamfort med 47,3
i mars. Aven i Kina indikerades aterigen en viss
avmattning i ekonomisk aktivitet. Inkopschefs-
index for industrin sjonk till 49,2, jamfért med
51,9 manaden innan.

| Sverige rapporterades ett oférandrat (45,5)
inképschefsindexet for tillverkningsindustrin.
Delindexen for orderingangen och foretagens
orderstockar sjonk dock till de ldgsta nivaerna
pa drygt tvd ar.

Arbetsmarknaden fortsétter att vara mycket
stark, inte minst i USA. En viktig anledning ar
sannolikt den fortsatt hoga aktivitetsnivan och
[6nsamheten hos manga féretag. Den hoga
sysselsdttningen dr saledes ett fortsatt huvudbry
for centralbankerna runt om i vérlden.

Sveriges Riksbank hojde reporantan med 50
punkter i april till 3,50 procent. | skrivande
stund har dven den amerikanska centralban-
ken FED annonserat ytterligare en styrrante-
hojning, denna gang med 25 punkter till 5-5,25
procent. Jerome Powell bekriftade samtidigt
att FED plockat bort det tidigare uttalandet
att ytterligare penningpolitisk dtstramning vore
lamplig. Detta utesluter dock inte ytterligare
rantehdjningar framdt, dér utvecklingen pa
arbetsmarknaden kommer att vara en central
beslutsfaktor dven framat.

Marknadsutveckling

April blev en stark borsmanad bade i Sverige
och internationellt. Stockholmsboérsen avkastade
3,0 procent och dr darmed upp 12,0 procent i
ar. Globala aktieindex steg 0,8 procent och har
darmed avkastat 7,9 procent i ar. Aven pa del-
marknaderna USA och Europa var avkastningen
positiv i april, i de regionerna steg borserna
med 3,2 respektive 5,2 procent. Norden var
upp 2,3 procent (alla index omraknade till SEK).

De svenska storbolagen utvecklades starkare
(OMXS30 +3,2 procent) jamfort med de sma
bolagen (CSXSE +2,2 procent) under april.

Marknadsrantorna rérde sig betydligt mindre
jamfort med manaderna innan. Den amerikan-
ska tiodriga statsobligationsrantan foll 5 punkter
till 3,43 procent. Den tyska motsvarande var
upp 2 punkter till 2,32 procent och den
svenska tiodringen steg 2 punkter till 2,31
procent.

Den svenska Kronan forstdrktes med 0,5
procent till 11,32 mot Euron, medan Kronan
forsvagades med 0,6 procent till 11,29 mot
US-Dollarn.

Manga ravarupriser foll tillbaka nagot under
april. Priset pa Brentolja sjonk 0,3 procent till
USD 79,52/fat. Priset pa Koppar och Zink foll
med 4,7 respektive 10,1 procent.

April praglades av att manga bolag presente-
rade delarsrapporterna for det forsta kvartalet.
Pa en 6vergripande niva har resultatutfallen

sd hdr langt dverraskat positiv, savél i Sverige
som i exempelvis USA. Féretag med ett starkt
prisledarskap har fortsatt att gynnas av hojda
priser mot slutkund, fér att kompensera for
kostnadsinflationen.

Fondens utveckling

Cliens Sverige Fokus A avkastade 4,8 procent i
april, vilket var hela 1,8 procentenheter béttre
an jamforelseindex. Med en véardedkning om
14,1 procent sedan arsskiftet ligger fonden i det
absoluta toppskiktet av alla Sverigefonder i ar.
Fran start 31 mars 2011 har fonden avkastat
256,5 procent med en genomsnittlig arsavkast-
ning uppgdende till 11,1 procent.

Alla fondens bolagsinnehav rapporterade
imponerande resultatutveckling for forsta
kvartalet och alla dessa bolag levererade
dessutom béttre kvartalsresultat an marknadens
forvantningar. Det visar pa kvaliten pa fondens
innehav. De storsta positiva bidragen till
avkastningen kom frdan innehaven i Vimian,
Dometic och Electrolux Professional.

De storsta negativa bidragen i fonden utgjordes
av Nibe, Beijer Ref och Hexagon. Ingen ny
information har kommit ut fran Nibe medan
Beijer Ref och Hexagon gick ofértjant svagt pa
sina fina kvartalsrapporter.

Under manaden tog fonden in fertilitets-
bolaget Vitrolife som nytt innehav. Aktiekursen
hade fran kurstoppen férra aret havererat

med 6ver 60 procent innan vi klippte till pa en
attraktiv varderingsniva givet den starka globala
marknadsposition och tillvaxtprofil som bolaget
har.. Dessutom beddmer vi att den jobbigaste
delen av integrationen av det stora forvérvet av
lgenomix fran fjarde kvartalet 2021 nu ar
avklarad. Bolaget ¢kade vinsten med 20% i
forsta kvartalet i dr och hade ett starkt
kassaflode.

Fonden hade vid utgangen av manaden 4,410
mkr i forvaltat kapital fordelat pa 28 innehav.
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