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Vd har ordet

Kdra kund och dagare,

Trygghet for féretagare, det jobbar SH Pension for varje
dag. Aret 2022 var &ret d& behovet av trygghet blev extra
aktuellt dé ett krig startades i Europa och vi har sett en
utveckling p& ménga omraden som sallan skadats.
Ekonomiskt har bade féretag och privatpersoner péver-
kats av inflation, héjda réntor, energikris och fallande
bérser.

Pandemin slappte sitt grepp i bérjan av éret och vi
dtergick i stérre utstrackning till att arbeta pd kontoren.
P& SH Pension insdg vi tidigt att samverkan genom att ses
gav ett stort mervdrde och positiv effekt bade pd valma-
ende och framdrift.

Efter ett par &r av ombildning och omstrukturering ar
2022 forsta hela &ret som SH Pension verkar som tjanste-

pensionsférening och dessutom p& den éppna marknaden.

Vi har alltsd kunnat fokusera pd att omsatta den nya
strategin i aktiviteter och jobbat mot nya mal. Det har
varit spdnnande, intensivt, utmanande och roligt att
tillsammans bérja bygga nytt, pd en drygt 75 &r gammal
grund.

Med en fin grund att std pd i form av bra nyckeltal och
erbjudande har det handlat om att bérja bygga varumar-
keskannedom hos en utvidgad malgrupp, sméféretagare,
och starka var distributionskraft for tillvaxt.

Tillvaxt

Av naturliga skél handlade mycket om traditionellt
forvaltad férsakring under 2022. Trygghet hamnade i
fokus och mé@nga kunder ville férvalta sin pension med
garanti och aterbéringsrénta.

Vis@g en mer utmanande situation fér ménga féretagare,
men lyckades dndd na tillvaxtmalen inom tjanstepension
och premierna 6kade med hela 25 procent fran 2021-drs
nivd for traditionellt férvaltad férsdkring. Inom tjanste-
pension med fondférvaltning minskade premievolymerna
med 3 procent, vilket kan harledas till ett ldgre intresse for
fondférvaltning under aret.

| juni fattade styrelsen det strategiska beslutet att starta
ett formedlarsamarbete for 6kad distributionskraft.
Redan under hésten var samarbetet med Portfolio
Forsakra AB i gdng och omfattar traditionellt férvaltad
férsakring dar SH Pension stdr sig mycket val i konkurren-
sen med andra valbara bolag.

Tillvaxtstrategin innehéller satsningar pé varumarkes-
kommunikation som bygger bredare kdnnedom och
innehdller aktiviteter for att nd potentiella kunder. Vi har
under dret synts med annonser bade i tidningar och i
kollektivtrafik, men framfér allt digitalt; i sociala medier
med banners och artiklar men Gven hos Féretagarna,
Driva Eget och Svensk Handel. Vi har ddrav en markant
6kning av besékare till vér hemsida och det ar roligt att se
den tydliga korrelationen mellan antal besékare och
marknadskampanjer.

Verksamhetsadret

| verksamheten har vi fortsatt det kvalitets- och pro-
cesskartléggningsarbete som p&bérjats och vi ser goda
resultat i form av god kontroll och effektiviseringar.
Uppfdljning av utlagd verksamhet, beredskapsplaner,
implementation av nya regelverkskrav och rapporteringar
ar viktiga delar i var verksamhet. Inom omré&det kundméte
har vi effektiviserat rédgivningsmomentet och signerings-
funktionaliteten som ger 6kad kundnytta i form av
snabbare och sdkrare hantering.

Jag vill sérskilt lyfta fram ett bra arbete med att 6ka
kvalitet och styrning av kapitalférvaltning och IT.

Beslut har fattats kring att férdjupa samarbetet med
Mercer gdllande kapitalférvaltningstjdnster, dar vi vill
jobba med en professionell aktér som har detta som sin
karnverksamhet. Det skapar nytta for vara kunder genom
god avkastning och minskade risker. Det har gdller bade
inom den traditionella férvaltningen, i kvalitetssakring och
i urvalsprocess for vart externa fondutbud.
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Under dret har vigenomfért en analys av vart systemstéd,
faststdllt en IT-strategi och uppdaterat IT-policyn. Till féljd
av detta fattades det strategiska beslutet att starta en
férstudie gdllande att ersatta befintligt forsékringssystem
med ett standardsystem. Befintligt systemstdd har tjdgnat
oss val genom aren, men fér att méta nya afférskrav och
mojliggora tillvaxt behdver vi uppgradera var infrastruktur.
Forstudien berdknas bli klar under véren 2023.

Organisation och medarbetare

| september flyttade viin i egna lokaler pd S6dermalm i
Stockholm. Héga Loftet, som fastigheten heter, férvarva-
des av SH Pension 2021 och ar en del av vért fina fastig-
hetsbestdnd i vér tillgdngsportfolj. Direktdgda fastigheter
utgér en vasentlig del i den traditionella férvaltningen och
bidrar till bdde avkastning och stabilitet. Vart nya kontor
har inneburit ett stort lyft for organisationen och ar nu en
plats fér samverkan och gemenskap béde internt och med
samarbetspartners.

Vimater medarbetarengagemanget genom kontinuerliga
undersokningar till hela organisationen. Resultatet har
stéarkts kraftigt och vi ligger nu éver den mélnivé som
sattes upp gdllande engagemangsindex ndr vi startade
madtningarna 2021.

Vi har stdrkt organisationen med nya resurser inom
Forsaljning och Marknad med en ny chef, en marknads-
projektledare och en radgivare.

Dotterbolaget SH Pension Fondférsakring ar nu likviderat
efter att under 2022 hanterats av extern likvidator.
Verksamheten i dotterbolaget 6verléts redan 2021 till
moderféreningen.

Kapitalférvaltning

Totalavkastningen for 2022 uppgick till -6,9 procent, att
j@mfoéras med 12,8 procent 2021. Avkastningen star sig val
givet de globala extrema marknadsrérelserna och
gentemot jémférelseindexet som avkastade -7,6 procent,
tack vare en vdl diversifierad tillgdngsportfolj. Var
kapitalforvaltning som vi ar stolta éver skapar trygghet
for vara sparare och langsiktigt en bra avkastning.
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Under aret gjordes ytterligare placeringar inom alterna-
tiva investeringar. Andelen alternativa investeringar var
vid utg@ngen av &ret 12,7 procent (4,2). Alternativa
investeringar bidrar till diversifiering och riskspridning i
portféljen. Med en hojd andel alternativa investeringar

i portféljen skapas méjlighet till 6kad avkastning till en
lagre risk. Under 2023 kommer andelen héjas ytterligare
i linje med strategiskt fattade allokeringsbeslut.

Trots oroliga tider har SH Pensions aterbdringsranta i snitt
varit 8 procent under 2022, vi séinkte den i omgdngar fran
12 till 5 procent. Vid utgdngen av éret hade vi marknadens
hoégsta &terbaringsrénta och vi kan fortsatta ge en bra
pension till vara sparare tack vare goda nyckeltal.

Vi kan med stolthet meddela att vi haft en totalavkastning
i den traditionella forvaltningen som i snitt legat pé 6,27
procent under de senaste 15 aren (2008-2022), vilket star
sig starkt i jamfoérelse med andra tjanstepensionsféretag.

Va&r ambition ar att bidra i omstallningen till ett hallbart
samhadlle, vilket vi framst gor genom véra placeringar i
kapitalférvaltningen och i vart fondurval. Vara mél och
planer fér miljo- och klimatanpassning ska ligga i linje med
Parisavtalet och vi utvecklar kontinuerligt vilka verksam-
heter vi investerar i. Vi ser fram emot att ytterligare
formalisera hur vi ska bidra till omstéaliningen under 2023.



Strategisk riktning

SH Pensions strategiska riktning ér att skapa en langsik-
tigt héllbar tjanstepensionsaffar dar trygghet for féreta-
gare stéri centrum. Okade premievolymer som ger ett
storre férvaltat kapital goér att vi kan fortsatta erbjuda
konkurrenskraftiga forsdkringslésningar. Med fler kunder
och med affdrsmodeller som ger stordriftsférdelar kan
kostnader fordelas pé fler, vilket ger en I&ngsiktigt héllbar
affdr. Tillvaxtresan innehdller satsningar fér att attrahera
nya kunder, nya samarbeten men éGven utveckling av
befintlig infrastruktur och digitalisering for att méta nya
affdrskrav och kundénskemal. Det har kommit nya
regelverk inom héllbarhetsomrddet som vi nu anpassar oss
till. Det har ocksa tillkommit ytterligare skarpningar
gdllande kvalitets- och urvalsprocesser inom kapitalfor-
valtningsomrddet som syftar till att minska risker for
konsumenter, samt 6ka transparensen.

Kd&rnan i vart erbjudande ér tjanstepension med traditio-
nell férvaltning, som stdr sig mycket val pé marknaden.
Vért fondutbud &r ett komplement fér den som vill ta mer
risk och sjalv bestdmma hur pengarna ska placeras. Till
det har vi trygghetsférsakringar bade under arbetslivet
och som pensionar. Genom strategiska samarbeten
skapar vi mervarde for vara kunder i form av specialist-
kompetens och kostnadseffektivitet.

P& géng

Vi planerar att fortsatta utveckla vara samarbeten for
distribution och é@ven vart erbjudande. Vart fondutbud ska
vara utvalt fér malgruppens behov och fungera som ett
komplement till den traditionella férvaltningen. Det
arbetet ska genomféras under 2023 och kommer att
stérka vart totala kunderbjudande.

Hallbarhetsomrddet ar viktigt fér oss och en férutsattning
&r att vi kan vara ldngsiktiga i véra placeringar tack vare
att vi arbetar med tj@nstepensioner. Utékade krav pa
transparens och uppféljning inom héllbarhetsomrddet
kommer leda till att det blir enklare fér kunder att géra
aktiva val. Viintegrerar hdllbarhetsrisker i véra investe-
ringsbeslut och beaktar de negativa konsekvenser véra
investeringar har p& hallbarhetsfaktorer. Vi kommer att
utveckla detta ytterligare fér att gradvis minska den
negativa paverkan véra investeringar kan ha pé hallbar-
hetsfaktorer. Var ambition ar att vi ska bidra i omstdallning-
en till ett héllbart samhdlle. Hur det sker kommer att
formaliseras nérmare kommande ér.

Forstudien om ett nytt férsékringssystem ska beslutas
under varen, liksom en transformationsplan fér andra
forbattringsétgéarder som syftar till att mojliggéra tillvaxt-
strategin. Det handlar om att utéka affaren i nya kanaler,
effektivisera verksamheten, minska risker och battre
hantera cybersdkerhetsrisker — investeringar fér att se till
att vi ar konkurrenskraftiga i en féranderlig omvarld och
marknad.

Sammantaget s& pagdr en spénnande utvecklingsresa for
att skapa god pension och trygghet for féretagare.
Val mott 2023!

Annelie Helsing
Vd SH Pension
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6,7 procent
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SH Pension

Vidar den kundégda tjénstepensionsféreningen som hjdlper
féretag, dess dgare och anstdllda med tjénstepension och
trygghetsforsakringar. Sedan 1946 har vitagithand om
féretagares ekonomiska trygghet under och efter
arbetslivet.

Agarinflytandet sker genom tjéinstepensionsféreningens
fullméktige vid drsstdmman. SH Pension har 15
fullméktigeledaméter. Sju av dessa utses av Svensk
Handels arbetsgivarorganisation och dtta utses av
medlemmarna genom direkta val. Féreningsstémman
utser tjdnstepensionsféreningens styrelse. Styrelsen ska
bestd av minst sex och hégst &tta ledaméter. Styrelsen
utser den verkstdllande direktéren som leder den operativa
verksamheten.

Vigor det enkelt att blitrygg

Med 6ver 75 ars erfarenhet av att hjalpa féretagare vet vi
vad som behévs fér att just du och dina anstéllda ska kdnna
ertrygga. Vivet att du har mycket att géra och vér
ambition dr att det ska vara enkelt att skaffa sig och ha
ekonomisk trygghet.

Trygghet ar viktigt bdde under arbetslivet och som
pensiondr. Som féretagare behoéver du sjalv ta ett stoérre
ansvar for att fd samma trygghet som om du vore anstalld
med kollektivavtal. Vistrdvar efter att géra det enkelt och
erbjuder darfér personlig service och anpassade produkter
iform av trygghetsférsdkringar, sparande med traditionell
férvaltning med historiskt hég avkastning och aterbarings-
rénta samt ett utvalt fondutbud.

Hos oss dr alla viktiga

Hos oss blir du inte Idmnad sjalv. Vifinns har hela tiden och
stravar alltid efter att du ska fa ett personligt bemétande
och hjélp som utgdr frén just dina férutsattningar och
behov. Hos oss finns inga krav pd att du mdste ha en viss
omsdttning eller en viss storlek p& sparande for att blien
prioriterad kund. Vitycker ndmligen att alla féretagare har
rétt att kanna sig trygga. Du kan ocksd kénna dig séker pé
att alla rdd vi ger gynnar just dig och dina anstéllda.
Eftersom vi ar kunddgda har viinga provisioner och
Sverskottet gar tillbaka till dig som pensionssparar hos oss.
Sjalvklart ar alla véra rédgivare licensierade via InsureSec,
som staller héga krav pa kunskap och etik. S& nar du tar
hand om féretaget tar vihand om dig. Valkommen till oss.
SH Pension—trygghet for féretagare.
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Vart erbjudande

Tjdénstepension

Tjénstepensionen &r en viktig del av den totala pensionen.
Som féretagare méste du sjalv ansvara for tjénstepensio-
nensom fér ménga anstéllda annarsingéri anstéllningen.
Vierbjuder tjanstepensionslésningar fér b&dde dig och dina
anstdllda. Tjanstepension innehdller béde sparande och
férsakring.

Traditionell férvaltning - vi tar hand om allt

Forsakring med traditionell férvaltning dr en enkel och
trygg sparform. Du behéver inte engagera diginégra
investeringsbeslut utan vijobbar aktivt fér att skapa

god avkastning och du far en &terbdringsranta pé ditt
sparande. En annan férdel med traditionell férvaltning ar
att du blir garanterad en viss pension den dagen forsék-
ringen borjar betalas ut. Vidr dessutom kundégda, vilket
innebdr att dverskottet gar tillbaka till dig som pensions-
sparar hos oss.

Fondférvaltning - du bestdmmer sjalv

Vill du déremot sjalv engagera dig i hur din tjdnstepension
placeras har vi ett utvalt fondutbud. Hér finnsingen garanti,
det &r dusjdlv som tar ansvar och du kan genom val av
fonder péverka risk och méjlighet till avkastning. Vill du ha
en kombination av bade traditionell- och fondférvaltning
gérdetutmdrkt. Vihjélper digigdng med en [6sning som
passar just dina férutsattningar och dnskemal.
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Trygghetsforsakringar

Vivet vad som krdvs fér att skapa l&ngsiktig ekonomisk
trygghet fér dig som driver féretag. Darfér erbjuder vi
forsakringar som hjélper dig om négot ovéntat skulle
hénda dig eller dina anstdllda.

Vierbjuder trygghetsférsdkringar som:
«  Sjuk- och olycksfallsférsékring
. Efterlevandeskydd

«  Premiebefrielseférsékring—som betalar din
pensionspremie i handelse av I[dngvarig sjukskrivning

«  Sjukvardsférsakringar for dig, din familjoch dina
anstdllda, med tillgdng till védrdplanering, specialister
och privata vardgivare

- Tjanstegrupplivférsakring

Personlig rédgivning och service

Det ska vara latt att skaffa sig ekonomisk trygghet. Hos
oss har dutillgéng till vart rédgivningsteam med specialist-
kompetensinom pensions- och férsdkringsfrégor. Véra
r&dgivare ér licensierade och har l&ng erfarenhet av
branschen.



"Vivet vad som
kravs for att
skapa langsiktig
ekonomisk
trygghet for
digsomdriver
foretag.”
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Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren (vd) for Svensk
Handel Tjanstepensionsférening, organisationsnummer
802005-5631 (nedan benamnd SH Pension), far harmed
avlémna arsredovisning for verksamhets@ret 2022. SH
Pension har sitt sate i Stockholm.

Arsredovisningens férvaltningsberdattelse omfattar sidorna
11-23.Som en del av férvaltningsberéttelsen ingér ocksa
féreningens hallbarhetsredovisning, somisin helhet valts
att presenterasi &rsredovisningen.

Allmént om verksamheten

SH Pension ar enicke vinstutdelande tjdnstepensions-
férening vars syfte dr att skapa trygghet foér féretag, dess
anstallda och dgare, féretagaren. Viger véra kunder
trygghet och god avkastning och har ldng erfarenhet och
unik kompetensinom handeln och féretagares behov. Vart
éverskott gar tillbaka till vadra kunder som avkastning/
dterbdring samt battre villkor, produkter och tjanster. Foér
SH Pension ar ansvarsfullainvesteringar en férutsdttning
for att l&dngsiktigt kunna erbjuda véra kunder tjénste-
pensionslésningar med god avkastning. SH Pensions inves-
teringsbeslut och bedémning av finansiella risker, miljé-
risker, sociala risker och féretagsstyrningsrisker utgar ifran
vara kundersintressen och innebdr att vi staller mot-
svarande krav pé och féljer upp vara utvalda samarbets-
partner, externa foérvaltare och utvalda fonder. De tjanster
och aktiviteter som utférs fér SH Pensions rakning genom
uppdragsavtal féljs upp I16pande och utvarderas arligen.
Foér att hantera risker och negativa konsekvenser fér hall-
barhet tilldmpar SH Pension féljande principer:

« Viharundertecknat PRI (Principles for Responsible
Investment) och féljer internationella normer som UN
Global Compact fér manskliga rattigheter, arbetsratt,
miljé och antikorruption. Normerna ska ocksa féljas av
vara utvalda externa férvaltare och fonder.

« Viharen ambition att bidraiomstéallningen till ett hall-
bart samhdlle med fokus pd miljé- och klimatanpassning.
Véra mal och planer fér miljé- och klimatanpassning ska
liggailinje med Parisavtalet. Hur vi ska bidra till omstéll-
ningen formaliseras ndrmare under 2023.

« Viskaunder 2023 béttre forstd, hantera och gradvis
minska den negativa pdverkan vara investeringar kan
ha pé héllbarhetsfaktorer.

« |Ivarré&dgivning ska viinformera om véra produkter och
hur viarbetar med héllbarhetsrisker och negativa
konsekvenser samt ar vilyhérda fér véra kunders héll-
barhetspreferenser. Var ambition ar att underlétta for
densomvill géra héllbara val. I vér verksamhet utvecklar
vioch vdljer ut produkter, service och tjénster utifrén
vara kunders behov.

« Viarbetar aktivt for att vara en attraktiv arbetsgivare och

tar ansvar fér att utveckla vara medarbetares kompeten-
ser med fokus pd engagerat medarbetarskap och hélsa.
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Vért erbjudande

SH Pension erbjuder avgiftsbestdmda tjdnstepensions-
|6sningar med traditionell férvaltning och fondférvaltning.
SH Pension har dven ett mindre bestand av frist&ende ITP
for historiskt anstdllda inom Svensk Handel. Som komple-
ment till tjdnstepensionslésningar erbjuds olika trygghets-
férsakringar till kundernaiform av premiebefrielse och
sjukvardsférsakring. Riskférsakringar erbjuds via strate-
giska samarbeten med externa riskférsakringsgivare.

Vasentliga héndelser under
rakenskapsaret

Okar inom alternativa investeringar

Under 2022 startades det upp ytterligare Gtaganden
ochinvesteringar inom tillgdngsslaget alternativa investe-
ringar sGsom private equity och onoterade 1&n. Vidare
kommer det under 2023 utdkas ytterligare inom infrastruk-
tur. Allokeringen var vid utgéngen av @ret 12,7 procent.
Under 2022 beslutade styrelsen att den strategiska port-
féljen skainnehdlla 20 procent alternativa investeringar.

Péverkan avinnehaviRyssland

Aret startade med Rysslands oprovocerade invasion av
Ukraina. SH Pension sakerstéllde omedelbart omfattning-
en av exponeringeniRyssland. Exponeringen var ringa och
kunde avvecklas omedelbart.

Féormedlad affar

Som ett led itillvéxtstrategin fattade styrelsen beslut att
ingé avtal med férmedlaren Portfolio Férsakra. Samarbe-
tet startade under hésten 2022 och innebdr till en bérjan
endast inflytt av kapital och engéngspremier. Férsékrings-
avtal med |6pande avisering startas upp under varen 2023.
Av den totala premieinkomsten 2022 stod Portfolio Foérsak-
rafér9,6 miljoner kronor.

Aterbéiring

Aterbdringsr('jnton s@nktes med 2 procentenheter 1 april
till 9 procent, vidare sénktes den ytterligare med

2 procentenheter till 7 procent 1 juni. Den sista gdngen
s@nks den ytterligare med 2 procentenheter till 5 procent
perden 1 november. Aterbéringsrdnton ar 5 procent per
utgé@ngen av 2022 och konsolideringsgraden blev 118
procent.

Under Gret gick 107 miljoner kronor tillbaka till véra kunder
iform av utbetald &terbéring. Férdelad pd 103,7 miljoner
kronor till avtal med &terbdringsranta och 3 miljoner kronor
till férmansbestamda tjénstepensioner med pensionstilldgg.



Fastigheter

Under september flyttade verksamheteninien avde
direktdgda fastigheterna, Héga Loftet, Brannkyrkagatan
14 A. Lokalen har under éret genomgéatt en &ndamdlsenlig
renovering for att passa SH Pensions egen verksamhet.
Vidare genomférdes en nddvandig fasadrenovering pa
nédmnda fastighet.

Vipaverkas av den kostnadsutveckling som sker inom
bygg- och fastighetsférvaltningen, badde i genomférda
projekt och i kommande planerade ROT-projekt.

Likvidation Svensk Handel Fondférsékring AB

Under2022genomférdesdenunder2021 planeradelikvida-
tionen av det heldgda dotterbolaget Svensk Handel Fond-
férsakring AB. Under 2021 dverlats all verksamhet till
Svensk Handel Pension Tjanstepensionsférening. S& under
2022 pégick den mer formella delen i att avsluta den frivilli-
ga likvidationen. | och med likvidationen upphérde kon-
cernférhdllandet och frén och med rékenskapséret 2022
uppréttas endast &rsredovisning i moderféretaget Svensk
Handel Pension Tjanstepensionsférening.

Vasentliga hdandelser efter
rakenskapsarets utgdang

Efter rakenskapsérets utgdng hdjdes dterbaringsrantan
den 1 marstill 7 procent. Vidare signerades tvé nya tjénste-
avtal med Mercer under uppstarten av 2023. Det rér sigom
finansiella tjanster inom kapitalférvaltningsomrédena
kvalitetsgranskning inom fondférvaltningsuppdraget samt
avtal om taktisk allokering. Mercer ér en viktig samarbets-
partner och vitar nu ytterligare steg till ett férdjupat
samarbete.

Forstudien avimplementationen av férsdkringssystemet
Lumera Live fortsatter in under férsta halvaret 2023.

Héllbarhetsprojektet intensifieras ytterligare under férsta
halvéret 2023 fér att ta bdde den traditionellt férvaltade
produkten och fondférsdkringserbjudandet till att frémja
héllbarhet det vill séga enligt artikel 8 enligt Disclosurefér-
ordningen. Mdlet &r att SH Pensions totala erbjudande
minst ska méta artikel 8 till halvérsskiftet 2023.

Inom fondférsdkringserbjudandet planeras nuibérjan av
2023 en fondutbudsférandring, och ett férsta steg ér att
implementera en ny fond som investerar vél diversifierat
inom globala rantor. Dérefter ar malet att ett utvalt fond-
utbud ska varaimplementerat och klartinfér hésten 2023.

Under véren planeras ytterligare rekryteringar till verk-
samheten for att fortsdtta utveckla organisationen moten
blomstrande tjdnstepensionsforening.
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SH Pensions beslutsorganisation

Fullméktige

Fullmé&ktige &r SH Pensions hégsta beslutande organ.
Medlemmarnas beslutanderdttitjdnstepensionsféreningen
utévas av 15 dartill sérskilt utsedda representanter, full-
mdéktige. Fullméktiges beslutanderdtt utévas vid férenings-
stémman (fullméaktigeméte). Atta av fullméktiges leda-
méter utses genom direkta val av medlemmarna. Valet
genomférs avvalberedningen. Varje medlem f&r nominera
en eller flera fullméktigeledaméter. Férslag pé fullméktige-
ledaméter ska ldmnas till valberedningen senast den 15
januari pd sétt som valberedningen bestémmer. Ominte
tillréckligt antal fullméktigeledaméter nomineras av med-
lemmarna ska valberedningen nominera fullméaktigeleda-
mdter sd att minst dtta fullméktigeledaméter nomineras.
Val av fullméktigeledamot avgdrs genom réstning med
enkel majoritet. Val ska vara genomfértinnan februari
madnads utgdng. Medlemmarnas réster ska avléggas skrift-
ligen eller genom elektroniskt férfarande bestémt av val-
beredningen som ska garanteraidentiteten pé& den rést-
ande. Branschorganisationen Féreningen Svensk Handel
ska utse 6vriga sju av fullméktiges ledaméter.

Fullméktige utser styrelsen och beslutar bland annat om
tjdnstepensionsféreningens stadgar. Vidare utser foren-
ingsstdmman revisor fér tjdnstepensionsféreningen.

Styrelsen

Tjénstepensionsféreningens styrelse ska bestd av lagst sex
och hégst &tta ledaméter. Styrelseledaméter véljs av féren-
ingsstémman. Féreningsstdmman ska utse en ledamot att
vara styrelsens ordférande. Styrelsen ska utse en ledamot
attvara vice ordférande. Styrelsens ledaméter utses féren
mandatperiod om tva ér. Val ska ske s& att halva styrelsens
mandatperiod forfaller vid varje féreningsstdmma. Leda-
mot far utses fér hégst fyra mandatperioder ominte sar-
skilda ské&l féreligger. Samtliga styrelseledaméter utom tvé
ska vara medlemmar itjanstepensionsféreningen. Tvé leda-
moéter ska vara oberoende i férhdllande till tjénstepensions-
féreningen och till medlemmar i tjdnstepensionsféreningen.
Minst en ledamot ska ha redovisnings- eller revisionskompe-
tens. Den verkstallande direktéren skainteingdistyrelsen.

Ledamot ska ha de insikter och den erfarenhet som krévs av
den somdeltaristyrningen av ett tjdnstepensionsféretag
och Gveni évrigt vara lamplig fér en sédan uppgift. Obero-
endeledamot bér ha erfarenhet av styrelsearbete och/eller
professionell erfarenhet och kunskap om tjéinstepensions-
och/eller férsdkringssektorn med inriktning mot pensioner
och/eller de verksamhetsomraden i 6vrigt som tjanstepen-
sionsféreningen &r verksam inom. Eventuella arbetstagar-
representanter utses enligt vad som dr féreskrivetilag
utdver vad som angetts ovan. Vad som anges om mandat-
period ovan skainte gdlla arbetstagarrepresentant.
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Styrelsen harinom sig utsett bestdllaransvariga for de
centrala funktionerna. SH Pensions centrala funktioner
utgdrs av aktuariefunktionen, funktion fér regelefter-
levnad (compliance), riskhanteringsfunktionen och intern-
revisionsfunktionen. De centrala funktionernas ansvars-
férdelning reglerasi SH Pensions styrdokument. De
centrala funktionerna ér utlagda till externa parter.

SH Pensions ledning bestér av styrelsen och vd. Styrelsen
utgérs av styrelseordférande, vice styrelseordférande och
fem ordinarie ledaméter utsedda av féreningsstdmman.
Styrelsen ansvarar fér SH Pensions féretagsstyrnings-
system som ska sakerstdlla att féretaget styrs pd ett sunt
och ansvarsfullt satt.

Styrelsen har antagit ett antal styrdokument som beskriver
hur verksamheten ska bedrivas. Fér sittinterna arbete har
styrelsen antagit en arbetsordning. Styrelsen faststdller
vidare afférsplan och egen risk- och solvensrapport samt
kvalitativa rapporter till tillsynsmyndigheten.

Styrelseordférande ansvarar fér att initiera de dvergripan-
de strategiska aktiviteterna. Styrelsen utser vd, och denne
rapporterar till styrelsen. Vd ansvarar for de I6pande
operativa delarnaiverksamheten enligt styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Fér att fértydliga vd:s uppdrag i férhéllan-
detill styrelsen har styrelsen antagit en instruktion som
anger vd:s &taganden.

For att tillférsékra att SH Pension styrs pd ett sunt och
ansvarsfullt satt ska den somingdristyrelsen, r vd eller
ersdttare fér ndgon av dem, eller den som ansvarar fér eller
utfér arbete i en central funktion uppfylla sarskilda kravom
l[dmplighet. Process for all lamplighetsbedémning regleras
i sarskilt styrdokument.

Utskott och kommittéer

SH Pension har beslutat attinte ha ett sarskilt revisions-

utskott, utan styrelsen fullgér dessa uppgifter. Detta &r

méjligt, dd minst en av styrelseledaméterna har redovis-
nings- eller revisionskompetens.
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SH Pension har inte n&dgon ersdttningskommitté. Styrelsen
som helhet ansvarar fér att félja upp tilldmpningen av
ersattningspolicyn. Compliance- ochinternrevisionsfunk-
tionerna ska granska efterlevnaden av detta styrdokument
i sina aktivitetsplaner.

Styrelsen har ettinrattat investeringsréd vilket bestér av
minst tva styrelseledaméter samt vd. Investeringsrddet
ansvarar évergripande for att férbereda beslutsunderlag
till styrelsen vad géller férvaltningsstrategi och tillgéngsal-
lokering. Dartill ansvarar investeringsrddet fér att félja upp
den traditionella férvaltningen med avseende pé taktiska
beslut samt for att félja fonderna i fondférsakringsutbudet
avseende dess prestation inklusive att besluta om férénd-
ringarifondutbudet. Vidare har SH Pension inrattat ett
fastighetsréd som ansvarar fér tillsyn av SH Pensions direk-
tégda fastigheter med avseende pd 16pande férvaltning
och direktavkastning. Fastighetsradet ansvarar dartill
bland annat fér fastighetsagarfrégor, sakerstalla att un-
derhé@llsplaner inréttas och féljs samt fér uppféljning av
Idgenhetstilldelning. Fastighetsrddet bestdr av minst en
styrelseledamot, vd samt de medarbetare som vd utser.

Organisation

SH Pension ser b&de anstdllda och konsulter som medarbe-
tare och sammantaget uppgick antalet medarbetare till
32 personer. Mer information om personal och medarbeta-
reldmnasinot 26. Verksamheten leds av vd Annelie Hel-
sing. De organisatoriska enheterna dr Ekonomi, Finans och
Aktuarier vilken leds aven CFO, Kundservice & Produkt,
Forsaljning & Marknad och Verksamhetsutveckling som
leds av respektive chef samt Juridik. IT aren del avenheten
Verksamhetsutveckling. Utéver den operativa verksam-
heten tillkommer de centrala funktionerna (aktuariefunk-
tionen, funktion for regelefterlevnad (compliance), risk-
hanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen). De
centrala funktionerna ér externa och vi har dven valt att
skapa strategiska samarbeteniform av vasentligt utlagd
verksamhet inom vissa omrdden. Det sker nar viser att
mervdrde kan skapasiform avexempelvis specialistkom-
petens, riskminimering, kostnadseffektivitet.



Organisationsschema

Fullmaktige Externrevision

Internrevision

Risk

Compliance

| Aktuariefunktion

Centrala funktioner

Forsdljning & Kundservice & Verksamhets-

Marknad Produkt utveckling
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Hallbarhetsredovisning

I enlighet med Lag om &rsredovisning i forsakringsféretag
ARFL, 6 kap 18, har SH Pension valt att uppratta den lag-
stadgade hdllbarhetsredovisningen som en utskild del i
férvaltningsberdattelsen. Hallbarhetsredovisningen har
granskats av SH Pensions revisor.

Regelverk

Som tjanstepensionsférening omfattas SH Pension av flera
regleringar och krav avseende héllbarhet. Tjanstepensions-
direktivet, IORPII, staller krav p& att vi beskriver hur var
kapitalférvaltning tar hansyn till hallbarhet. Fér att uppnd
det kravet har vi pd var hemsida, shpension.se, publicerat
var policy fér ansvarsfulla investeringar.

EUs férordning om héllbarhetsrelaterade upplysningar
(SFDR) ér EUs regelverk fér att motverka sé kallad "gre-
enwashing”. Regelverket har medfért ytterligare och mer
detaljerade krav p& upplysningar och transparens vad gdller
vart héllbarhetsarbete. SH Pension ska upplysa hur héllbar-
hetsrisker drintegrerade i investeringsbesluten och huruvida
det finns en koppling mellan integrering av hallbarhetsrisker
och avkastning. Vidare ska vi ocksd publicera hur vitar héan-
syntill negativa konsekvenser fér hallbarhetsfaktorer. Sedan
2022 har det p&gdtt ett arbete med att uppdatera och att
férberedavéra hdllbarhetsrelaterade upplysningar under
SFDR, dessa finns publicerade p& shpension.se och en sam-
manfattning kring var strategi finns hér nedan.

Per utgdngen av 2022 &r b&dda SH Pensions produkter, tradi-
tionellt férvaltad férsdkring samt fondférsékring uppsatt
enligt artikel 6 enligt SFDR. Inom den traditionellt férvalta-
de forsakringen ér 94 procent av den likvida delen, investe-
ringarinom aktier och réntor, investerade i fonder som ar
klassificerade enligt artikel 8. Inom fondférsékring ér samtli-
ga befintligafonder enligt fondférvaltarnas egna skattning-
ar klassificerade enligt artikel 8 enligt SFDR. Under 2023
férvantas den likvida portféljen vara klassificerad enligt
artikel 8till 100 procent.

Under 2023 fortsatter héllbarhetsprojektetinom SH Pensi-
on fér att formalisera och konkretisera hur SH Pension ska
bidraiklimatomstdlliningen. Det betyder att SH Pension
under 2023 kommer kunna sdga att de produkter som SH
Pension tillhandahdller uppfyller och klassificeras enligt
regelverket SFDR artikel 8.

Taxonomiférordningen dr EUs regelverk fér att avgéraom

en ekonomisk aktivitet &r miljdmassigt hdllbar. Syftet ér att
hjélpainvesterare attidentifiera och jamféra miljomdassigt
héllbarainvesteringar genom ett gemensamt klassificerings-
system. Det ar ett omfattande arbete att klassificera och det
féreligger utmaningar ndr det gdller taxonomins redovis-
ningskrav. Det ar frémst tillgdngen av data, for att avgdra
miljdmassigheten inom investeringar, som én sé lénge ér
begrénsande. SH Pension féljer utvecklingen noga och
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kommer férbereda verksamheten infér de nya regelverkskra-
ven och nya redovisningsskyldigheter. De finansiella produk-
ter som SH Pension erbjuder, beaktar inte i de underliggande
investeringarna EU-kriterierna fér miljdmdéssigt héllbara
ekonomiska verksamheter. Taxonomiférordningen ger i sig
per 2022 inga ytterligare rapporteringskrav fér SH Pension.
Under 2023 kommer vi att uppdatera och utveckla de rap-
porteringskrav som taxonomiférordningen fér med sig.

Affarsmodell

SH Pension har signerat FNs principer fér ansvarsfulla inves-
teringar, UN-PRI. Det ér en internationellt erkénd standard
dar SH Pension férbinder sig att férvalta kundernas pengar
pd ett ansvarsfullt satt. Viinvesterar inte i kontroversiella
vapen eller tobak och utvecklar kontinuerligt var syn pa
exkluderingar. V&r ambition &r att underlatta fér den som
vill géra hdllbara val. Fér SH Pension ér ansvarsfulla investe-
ringar en férutsattning for att 1&dngsiktigt kunna erbjuda
vara kunder tjéinstepensionslésningar med god avkastning. |
var egen verksamhet utvecklar vi och véljer ut produkter,
service och tjdnster utifrdn vara kunders behov. Vi arbetar
aktivt fér att vara en attraktiv arbetsgivare och tar ansvar
for att utveckla véra medarbetares kompetens med fokus
pd engagerat medarbetarskap och hélsa.

Hallbarhetsarbete

Hallbarhetsarbetet utgérifrdn SH Pensions policy fér an-
svarsfullainvesteringar, stadgar, styrelsens beslut samt
policydokument for att sdkerstdlla att verksamheten be-
drivs pd ett I&ngsiktigt hdllbart, sunt och etiskt satt. SH
Pension motverkar korruption genom policydokument sa-
som etikpolicy ochriktlinjer fér hantering av
intressekonflikter.

Erséattningspolicy

SH Pensions erséttningspolicy beskriver principerna fér
ersattning till anstéllda och styrelse samt hur erséttningen
ska bestdmmas och féljas upp.

En viktig grundldggande princip fér att begrdansa risken fér
intressekonflikter mellan en enskild medarbetares kortsikti-
ga ekonomiska intressen och SH Pensions langsiktiga mal ar
attinga anstdllda eller styrelseledaméter har ndgon form av
rérliga ersattningar

Ersattningen ska vara marknadsmassig och pd en niva som
g6r att SH Pension attraherar och behdller kompetenta
medarbetare. Ersdttningen ska dven uppfattas som balan-
serad av intressenter och kunder.

SH Pension féljer vid bestémmande av ersattningar aktuella
kollektivavtal. Samtliga anstallda omfattas av kollektivav-
tal mellan FAO och Forena respektive FAO och Akavia samt
Sveriges Ingenjorer.



Riktlinjer for hantering av intressekonflikter

Riktlinjer fér hantering av intressekonflikter dren av SH
Pensions interna regler som lagger grunden fér att uppné en
sund och ansvarsfull féretagsstyrning. Riktlinjerna syftar till
att beskriva hur SH Pension ska férebygga, identifiera, han-
tera och dokumentera intressekonflikter.

I samhdllet generellt och ocksd i ett tjéinstepensionsforetags
verksamhet finns en mangd naturliga och nyttiga intresse-
konflikter, men det ar baraintressekonflikter som bedéms
kunna orsaka ekonomisk eller annan skada som dér relevanta
i detta sammanhang. SH Pension har identifierat négra
intressenter ddr intressekonflikter kan uppstd, bland annat
mellan SH Pension och kund/férsakringstagare, anstdéllda,
uppdragstagare samt mellan olika férsakringskollektiv.

For att forhindra att en intressekonflikt negativt ska paver-
ka enintressenttilldmpar SH Pension ett antal grundlég-
gande principer som genomsyrar verksamheten:

«  SHPension har en &ndamalsenlig och 6verblickbar
organisation.

« Detfinnsentydlig férdelning av mandat och ansvar.

« Beslutsom kaninnebdra enintressekonflikt eskaleras till
n&rmaste chef eller beslutande organ.

« Ingardrligaersattningar utgdr till anstallda.

+  SHPension tilldmpar en dokumenterad produktgod-
kdnnandeprocess vid nya eller vasentligen férandrade
produkter och tjdnster. SH Pension utbildar sina anstall-
dainom omrédet fér intressekonflikter.

«  Rekommendationer till kund utgér fran kundens bésta
och dokumenteras.

Det &ligger alla anstéllda och styrelseledaméter att rappor-
teraférhdllanden och situationer som kan utgéraeller ge
upphov tillintressekonflikter.

Policy fér utlagd verksamhet

SH Pensions afférsstrategi ar att bedriva tjéinstepensions-
verksamhet som ar héllbar éver tid.

For att tillféra kunskap, héja kompetensen och 6ka effektivi-
teten kan verksamhet eller funktion ldggas ut pd extern
uppdragstagare. SH Pension &r dock, oavsett om en del av
verksamheten &r féremal fér uppdragsavtal, alltid ansvarig
fér SH Pensions organisation och férvaltningen av SH Pen-
sions angel@genheter.

Ett uppdragsavtal farinte ingés om det kan leda till att:

« kvaliteteniféretagsstyrningssystemet férsémras

« denoperativariskeniféretaget dkar vasentligt

« Finansinspektionens méjlighet att utéva tillsyn férsémras

- Foérsakringstagarnas, de férsékrades och andra ersatt-
ningsberattigades méjlighet till tillfredsstallande och
fortlépande service inte kan upprétthéllas.
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SH Pension ska darfér pé ett Gndamélsenligt satt beakta de
verksamheter som omfattas av uppdragsavtalisitt eget
riskhanterings- och interkontrollsystem. | de fall verksamhet
beslutas att utféras av uppdragstagare ska dessa vdljas
med omsorg.

SH Pensions Policy for utlagd verksamhet syftar till att saker-
stdlla val fungerande och Gndamalsenliga rutiner kopplat till
utlagd verksamhet, inbegripet Iédmplighetskontroller och
riskanalyser fére tecknande av avtal, avtaletsinnehdll, be-
redskapsplaner fér att sékra kontinuitet samt uppféljning.

Etikpolicy

SH Pension verkarienfértroendebransch och anser att ett
gott etiskt uppférande @r viktigt. Inom SH Pension galler
darfor att styrelsen, féretagsledningen och de anstélldai SH
Pensioniall verksamhet, sdvél inom féretaget som nér dessa
foretrads utét, ska agera sé att fértroendet for SH Pension
och férsakringsbranscheninte rubbas.

Etiska varderingar styrs av sunt férnuft, lagar och denisam-
héllet allmént accepterade uppfattningen om vad som ér
ratt och fel. Enligt SH Pension ér en god méattstock pd om
fattade beslut eller vidtagna dtgérder uppfyller de krav pé
etik som stdlls p& den enskilde &r om besluten eller dtgérder-
na kan férklaras pd ett godtagbart satt och motiveras infér
dverordnade och utomstdende.

SH Pensions Etikpolicy syftar till att beskriva SH Pensions
etiska férhéliningsséttirelevanta avseenden och ge vagled-
ning till anstéllda. Policyn innefattar bland annat etiska krav
iden egnaverksamheten (inklusive bestdmmelser om sekre-
tess och gdvor och andra férméner), vad géller val av affars-
partners och vid marknadsféring.

Alla som omfattas av policyn uppmanas att rapportera
avvikelser fran policyn och fér att ge méjlighet till anonymi-
tet har SH Pension inrgttat en visselbl&sartjénst genom
extern part dit missférhéllanden kan anmdlas.

Attraktiv arbetsplats

I v&r ambition att vara en attraktiv arbetsplats fokuserar vi
pd ett modernt och tydligt arbetssatt samt halsofrdmjande
férmdner.

Strukturernaivart agila arbetssétt leder till transparens
kring mél och leveranser samt méjligheten till samverkan
mellan relevanta medarbetare for att16sa uppgifterna.
Dettaservidar grundenietthdllbart arbetsliv-tydligheten
och transparensen skapar méjlighet till sjélvledarskap. Vi
har regelbundna medarbetsrundersékningar genom
&frankly som féljs upp av ledning i samrdd med personalen.

Som anstalld pd SH Pension erbjuds du dels friskvardsbidrag
dels &terkommande halsoundersékning i syfte att alla ska
ha goda férutsattningar att fysiskt mé bra och vara frisk.
Sjukfranvaron var 1,88 procent.

Svensk Handel Pension Tjénstepensionsférening org.nr 802005-5631
Arsredovisning 2022



Jamstalldhet

2022 &rslénekartldggningsanalys visar att vi har en mycket
val jamstalld 16neséttning mellan kvinnor och mén éver hela
féretaget, ndgot vi ar ndjda med. Analysen gérs érligen ochi
resultatet ser vienbartenkvinnasomligger lagre &n méni
motsvarande tjanst. Likasd en kvinnasom ligger hégre én
mdn i motsvarande tjénst.

Ledningsgruppen bestér av 67 procent kvinnor och
33 procent man. Vér styrelse bestar av 33 procent kvinnor
och 67 procent mdn.

Hallbart kontor

| september 2022 flyttade vitill kontorslokaler i en fastighet
som visjdlva éger. Ett viktigt steg utifrdn ett hallbarhetsper-
spektiv &r att vikunnat nyttjo en av de fastigheter som dgs
av SH Pension, vilket har medfér att vi har pverkat bade
renovering och kontorsadministration utifrdn ett hallbar-
hetsperspektiv. Vihar gjort medvetna val avleverantérer
som har uttalade och tydliga hdllbarhetspolicys samt sdker-
stallt att kontoret stédjer bade hdllbarheti materialval och
enflexibel utformning, fér att hélla éver tid.

Héllbarhet inom kapitalférvaltningen

SH Pension utvecklar och férbattrar I6pande arbetet med
ansvarsfulla investeringar, utvecklar mal fér att minska
klimatpaverkanilinje med Parisavtalet och utvecklar konti-
nuerligt var syn p& exkluderingar, dvs vilka verksamheter vi
inte investerar i. Ansvarsfulla investeringar ar en férutsatt-
ning for att 1&ngsiktigt kunna erbjuda vara kunder tjénste-
pensionslésningar med god avkastning. Vara investerings-
beslut och bedémningar av finansiella risker, miljorisker,
socialarisker och féretagsstyrningsrisker utgdrifrénvara
kundersintressen och innebdr att viféljer upp och staller
motsvarande krav pd vara utvalda samarbetspartner, ex-
terna férvaltare och utvalda fonder. Vigér det genom att
bevaka utvecklingeniomvarlden, vigenomfér intressenta-
nalyser, klimatanalyser och kartldggningar samt genom att
dralérdomar av var uppféljning av investeringar och exter-
na férvaltare.

Viféljer utvecklingen av regelverken inom héllbarhetsomra-
det och avser att anpassa oss till och félja de detaljerade
krav pdinvesteringsprocess, produktstyrning, r&dgivning
och rapportering som inférs under de nérmaste éren.

Vaért erbjudande

SH Pension erbjuder tjanstepensionslésningar med:

« Enkonkurrenskraftig traditionell férsakring som aktivt
investerar l[&ngsiktigt fér en god pension. Med sin garanti
och historiskt goda avkastning ér den ett mycket attrak-
tivt l&griskalternativ. SH Pension ansvarar fér att félja
upp att véra hdllbarhetsrisker érintegrerade och att det
tas hénsyn till negativa konsekvenser enligt var policy for
ansvarsfullainvesteringar.
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Information om var traditionellt forvaltade férsdkring
och férképsinformation finns pé shpension.se

« Enfondférsdkring med ett utvalt fondutbud med ex-
ternt férvaltade fonder som kompletterar den traditio-
nella férvaltningen fér den som vill vara mer aktiv. Vart
fonderbjudande utvecklas successivt med ambitionen
att underlétta fér den som vill géra héllbara val. SH
Pension ansvarar fér urvalet av fonder och fondférvalta-
re. Urvalet avfonder sker for att kunna erbjuda olika
inriktning, riskniva och méjliggéra fér vara kunder att
g6ra hdllbara val utifrén olika hdllbarhetspreferenser. |
fondférsakring fattar kunden investeringsbeslutet, dock
stdller SH Pension upp vissa grundldggande héllbar-
hetskrav p& de fonder som erbjuds. Dessa grundlédggan-
de héllbarhetskravkommer attimplementerasivart
fonderbjudande med bérjan under 2023.

Information om vér fondférsakring och férképsinforma-
tion finns pd shpension.se Fér att underlétta for kunden
publiceras fondinformation med héllbarhetsinformation
fér respektive valbar fond i fondlistan pé shpension.se. P&
respektive fondférvaltares hemsida &terfinns férvalta-
rens policy férintegrering av hdllbarhetsrisker.

Aktiedgarengagemang

En tjénstepensionsférening som investerar i aktier som ar
upptagnatillhandel pé en reglerad marknad och som har
gettsut avett bolaginom EES ska anta principer for sitt
aktiedgarengagemang daér det framgér hur detta integre-
rasiinvesteringsstrategin och arligen redogéra fér hur dessa
principer har tilldmpats. En tj@nstepensionsférening som har
getten kapitalférvaltare i uppdrag att ansvara fér investe-
ringarna kanistdllet uppge var kapitalférvaltaren har
offentliggjort sddan information.

SH Pensions strategi vad gdller aktiedgarengagemang ar
attvara aktividagarstyrningen genom péverkansarbete. SH
Pension har genom uppdragsavtal lagt ut portféljférvalt-
ningen till Mercer (Mercer Global Investments Europe Limi-
ted, Mercer Alternatives S.a.r.l./Mercer Alternatives AG)
innefattande bland annat uppféljning och kontroll av de
dgarstyrningsaktiviteter som utférs av externa férvaltare.

De externa férvaltarna bedéms regelbundet kvalitativt p&
ett antal omr&den. Bedémningen omfattar hur sofistikera-
de deras dgarstyrningspolicyer &r, hur det faktiska dgarstyr-
ningsaktiviteter éverensstémmer med faststallda policyer,
teamets kvalitet, robusthetenistyrningsprocesserna for
aktiedgarengagemanget samt hur tillgénglig och Gndamal-
senlig systemen och informationen dr. Som ett led i utvarde-
ringen av férvaltarna féljs respektive férvaltares faktiskt
utférda dgarstyrningsaktiviteter upp och granskas érligen.
Uppféljningen syftar ocksé till att sakerstélla att férvaltar-
na arbetar enhetligtihéllbarhetsrelaterade frégor. Omen
forvaltare inte lever upp till de hégt stallda kraven pé dessa
omrdden kommer de att ersattas enligt SH Pensions princi-
per fér aktiedgarengagemang.



V@ra portféljinnehav évervakas I6pande fér att identifiera
om investeringarna har oacceptabla nivéer av PAl och éver-
tradelser av FN:s Global Compact. Om véra minimikrav
overskrids/héandelser intraffar kommer dialog inledas med
relevant foérvaltare som férvantas agera pa lampligt satt.

Data om de faktiska dgarstyrningsaktiviteterna som skett
itraditionell férvaltning samlas in frén de externa fondfér-
valtana, konsolideras och granskas arligen. Detta gér det
mojligt for oss att dvervéga om véra underliggande investe-
ringar arbetarisamma riktning nar det géller hallbarhets-
relaterade frégor och ger viktig information fér dialog med
forvaltare.

Vidare information presenteras pd var hemsida,
shpension.se.

Klimatmal

Vihar en ambition att bidra i omstdllningen till ett héllbart
samhdlle med fokus pa miljé- och klimatanpassning. Vara
mal och planer fér miljé- och klimatanpassning skaliggaii
linje med Parisavtalet. Hur vi ska bidra kommer att formali-
seras ndrmare under 2023. Inom SH Pensions férvaltning av
aktier och rantor inom vér traditionellt férvaltade férsékring
uppgick koldioxidavtrycket till 17,04 tCO2e/mkriinnehavs-
bolagensintdkter attjémféra motindex 18,96 tCO2e/mkr
fér 2022. Utvecklingen frén 2021 &r nédgot sdmre och férkla-
ras frdmst kopplat till ettinnehavien global infrastruktur-
fond. Fonden kommer under 2023 att omklassificeras till
artikel 8 enligt SFDR.

Koldioxidavtryck

tCO2e/mkr* 2021 2022
Portféljen 15,08 17,04
Index** 18,62 18,96

*koldioxidekvivalenter per miljoner kronor intékt .
** |ndex @r ett viktat snitt av aktie och rénteindex.

Hallbarhetinom den traditionellt forvaltade
forsdkringsaffdren

Inom var traditionellt férvaltade férsakring ér det SH Pensi-
on som fattar investeringsbesluten fér kundens rékning. Det
ar darfor av stor vikt att SH Pension agerar och tillvaratar
kundensintressen pd ett kvalitativt och tillforlitligt satt nér
det kommer till héllbarhetsrelaterade aspekter. | detta
avsnitt sammanfattar vi hur vi hanterar hallbarhetinom
traditionellt férvaltad férsakring. Hela vér policy fér an-
svarsfullainvesteringar finns tillgénglig pé shpension.se.
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Vistrdvar efter attintegrera hallbarhetsriskerialla vara
investeringsbeslut. Investeringsbeslut om vilka bolag vi ar
exponerade mot gérs av utvalda externa kapitalférvaltare.
Dessa utvalda kapitalférvaltare ér en viktig faktor fér att
stkerstdlla att hallbarhetsrisker integrerasiinvesteringar-
na. Det ar darfor viktigt att de externa kapitalférvaltarna
kan uppvisa den specialistkunskap som kravs. Befintliga och
potentiella kapitalférvaltares férmégor attintegrera hall-
barhetsrisker analyseras och kontrolleras grundligt kontinu-
erligt enligt den metodik som Mercerimplementerat fér att
utvardera och kontrollera héllbarhetsgradering inom ESG.
Alla underliggande innehav granskas och varderas kontinu-
erligt utifrdn ett antal hdllbarhetsrelaterade matvérden.

For att undvika att finansiera féretag med oacceptabla
negativa konsekvenser pd hdllbarhetsfaktorer tilldmpar
SH Pension féljande krav pé de féretag vari SH Pension
investerar:

« Foretagsom drinvolveradeikontroversiella vapen,
tobak, pornografi samticke medicinsk cannabis
exkluderas som méjliga féretag fér investeringar

« Foéretagsom SH Pension investerar i méste félja
internationella normer som FN Global Compact fér
mdnskliga rattigheter, arbetsratt, miljé och
antikorruption

Vid nyainvesteringar inom fastigheter genomférs en kli-
matriskanalys och férvaltningen av SH Pensions direktégda
fastigheter ska félja internationella normer som FN Global
Compact fér manskliga rattigheter, mot korruption, arbets-
réatt och miljé.

Héllbarhet inom fondférsakringsafféren

Inom fondférsakringsaffdren ar det kunden som fattar
investeringsbesluten och saledes tar den ekonomiska risken,
genom att kunden sjélv bestémmer i vilka fonder, avde som
SH Pension tillhandahdller, investeringarna gérs.

SH Pension erbjuder ett urval av fonder p& fondplattformen.
Det finns fonder som tillhér olika kategorier som rénte-
fonder, svenska aktier, globala aktier, tillvdxtmarknader
samt ett antal nischfonder. Fonderna har olika inriktningar,
riskniv@er och anpassningar till olika héllbarhetspreferenser.
Under 2023 implementeras en systematisk metodik fér hur
férvaltare och fonder vdljs ut p& SH Pensions fondplattform
och stdller darmed férnyade krav pé& fonderna och férvaltar-
na. Fondférvaltare och fonder kommer att utvérderas kvali-
tativt till ett nytt utvalt fondutbud utifrdn sin férméga att
integrera hdllbarhetsrisker. Det utvalda fondutbudet kom-
mer att féljas upp regelbundet och kvalitetsgranskningen
baseras p& Mercers metodik fér hur férvaltare och fonder
granskas och valjs ut.
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"Var ambition dr att
bidra i omstallningen
till ett hallbart
samhalle, vilket vi
framst gor genom
vara placeringari
kapitalforvaltningen
ochivartfondurval.”
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Forsdkringsrorelsen

Traditionellt férvaltad férsdakring

Inbetalda premier frén traditionellt férvaltad férsakring
inklusive fribrevsupprékning uppgick under 2022 till 161,5
(104,2) miljoner kronor varav engdngspremier inklusive
inflyttat kapital utgjorde 71,0 (43,7) miljoner kronor och
fribrevsupprékning 37,6 (5,7) miljoner kronor.

Utbetalda férsdkringsersattningar inklusive utflyttat kapi-
talom 33,6 (51,5) miljoner kronor, uppgick till 210,0 (227,5)
miljoner kronor.

Bolagets placeringstillgdngar uppgick vid utgdngen av
drettill 6470,1 (7 215,4) miljoner kronor och totalavkast-
ningen blev -6,9 (12,8) procent, vilket far bedémas som bra
med hdnsyn till den oroliga utvecklingen som varit péd den
finansiella marknaden under aret.

Konsolideringsgraden ér fortsatt stark béde inom premie-
bestémda och férménsbestdmda férsakringar. Aterbd-
ringsrantan har under &ret uppgdtt till ett genomsnitt pd

8 procent och uppgér vid érets slut till 5 procent fér premie-
bestdmda férsékringar.

For féormdansbestémd forsakring tilldelas 6verskott genom
pensionstilldgg och fribrevsupprékning. Arets upprakning
via pensionstilldgg och fribrevsupprékning uppgick till
15,84 procent.

Nyckeltalen ar fortsatt starka och kollektiv konsoliderings-
grad for de premiebestémda tjdnstepensionerna uppgick
till117,6 (134,5). Den kollektiva konsolideringsgraden fér
de férmdansbestdmda tjénstepensionerna uppgick till
198,6 (208,9).

Fondférsakring

SH Pension har ett komplett fondférsakringserbjudande.
Under dret uppgick inbetalda premier till 53,4 miljoner
kronor och utbetalningar till 128,2 miljoner kronor. Den
totala vardeférdndringen i fondférsdkringsbestdndet var
under dret negativ till féljd av negativ utveckling pé de
svenska och globala finansiella marknaderna. Vid utgéng-
en av &ret uppgick placeringstillgéngar fér vilka livférsak-
ringstagaren bér placeringsrisken till 694,1 miljoner kronor.

Driftskostnader

Driftskostnaderna fér hela féreningen summerar till 69,5
(46,9) miljoner kronor, vilket ger en férvaltningskostnads-
procent om 0,91 (0,63). Okningen beror delvis p& 6kad
aktivitet med stérre utvecklingsprojekt, men ocksé pé att
jamférbarheten ar missvisande da féregéende ars drifts-
kostnader inte inkluderade det tidigare nu lividerade
dotterbolagets driftskostnader som fram till november
2021 bedrev fondférsdkringsverksamheteten.

Antal férvaltade férsékringar

Antal férsékringar, traditionellt férvaltade

Aktiva
Fribrev

Under utbetalning

Totalt

Antal férsakringar i fondférvaltning

Aktiva
Fribrev

Under utbetalning

Totalt
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4097 4357
12216 12631
5522 5881
21835 22869
1100 1209
1102 1056
156 150
2358 2415
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Kapitalférvaltningen

2022-12-31

Portféljvikt (%)

Avkastning (%)

Index (%) Skillnad (%)

Aktier 35,4
Réntebdarande 17,8
Fastigheter 34,1
Alternativa 12,7
Totalportféljen 100

Marknadsutveckling 2022

P& grund av kraftigt stigande inflation och Rysslands
invasion av Ukraina praglades 2022 av osdkerhet och
instabilitet pé& de globala marknaderna. Inflationshotet
blev verklighet och centralbankerna héjde styrréntorna
kraftigt. | USA héjde den amerikanska centralbanken FED
rantan med 6ver 4 procentenheter och i Sverige héjde Riks-
banken rédntan med dver 2 procentenheter. Sammantaget
medférde detta att traditionellt sékra tillgdngar som
obligationer féll avsevartivéarde. Rantehdjningarna fick
dven aktiemarknaderna att falla kraftig. Stockholmbérsen
foll 6ver 20 procent. Den svenska kronan férsvagades mot
den amerikanska dollarn med 6ver 15 procent. Det gyn-
nande avkastningen fér globala aktier som gick ned med
-6 procent uttryckt i svenska kronor.

Sammanfattningsvis hade aktiemarknaderna en tuff
period under 2022 med den sémsta utvecklingen sedan
2008. Rantorna steg éver hela vérlden pd grund av
penningpolitisk Gtstramning.

Tillgéngsportféljens utveckling

Totalavkastningen fér SH Pension under 2022 uppgick
till -6,9 procent (12,8). Marknadsvardet pé tillgédngsport-
féljen uppgickislutet av éret till 6470,1

miljoner kronor (7215,4).

-10,8 -9,8 -1,0
-6,5 -7,6 1,1
-2,8 -3,3 0,5

-12,2 -11,7 -0,5
-6,9 -7,6 0,7

Samtliga tillgdngsslag drabbades av den extrema mark-
nadsrérelsen, men portféljen klarade sig trots detta val.
Detta beror pé en véldiversifierad portféljkonstruktion.

Avkastningen i aktieportfdljen, uppgick till -10,8 procent
(30,9). Rantebdrande placeringar avkastade -6,5 procent
(-1,1). Placeringarna i fastigheter uppvisade en avkastning
pd-2,8 procent (6,9). De alternativa investeringarna av-
kastade -12,2 procent (22,6).

Aktieandelen uppgick till 35,4 procent (36,2) vid drets

slut. Inom aktier sker placeringarnai Sverige, globalt och

i tillvaxtmarknader. Radntebérande placeringar uppgick
till 17,8 procent (27,6). Rantebdrande placeringar skeri
den globala rantemarknaden, frémstinominella féretags-
obligationer med hég kreditvardighet, sé kallad invest-
ment grade, men dventill begrdnsad delisubinvestment
grade.

Andelenifastigheter uppgickislutet av éret till 34,1 pro-
cent(32,1).

Under dret fortsatte investeringar att dka till alternativa
investeringarionoterade aktier, [&n och infrastruktur.
Denna placering &runder uppbyggnad. Andelenialter-
nativa investeringar uppgickislutet av &ret till 12,7 pro-
cent (4,2).

Risker och osakerhetsfaktorer

Risk och riskhantering &@r en central del av verksamheten.
De risker SH Pension exponeras fér delas in i féljande kate-
gorier: forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker,
affdrsrisker, strategiska risker samt héllbarhetsrisker. En
utférligare beskrivning av risker, riskhantering och oséker-
hetsfaktorer finns under not 2.
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Férandringarilagstiftning och de regelverk som styr SH
Pension avseende pensioner, produkter, skatteavdrags-
moéjligheter med mera kommer att fortsdtta vara en osd-
kerhetsfaktor for tj@nstepensionsféreningens utveckling.
Osé&kerheten om utvecklingen pé framst aktiemarknader-
na dr det som framst pé&verkar nyckeltalen.
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Totalavkastning

Tillgéngsslag 2022-12-31 2022-12-31 2022-12-31 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31

Marknadsvarde Portféljvikt Total- Marknadsvarde Portfoljvikt Total-
tkr % avkastning tkr % avkastning

Aktier 2291059 35,4 -10,8 2606644 36,2 30,9
Rantor 1151683 17,8 -6,5 1993630 27,6 -1,1
Fastigheter 2208906 34,1 -2,8 2310675 32,0 6,9
Alternativa* 818495 12,7 -12,2 304478 4,2 22,6
Totalportféljen 6470143 100,0 -6,9 7215427 100,0 12,8

*Ovanstdende indelning i tillgdngsslag, dar alternativa tillgdngar lyfts fram som eget tillgdngsslag utéver de tre tillgdngsslagen.
Aktier, rantor och fastigheter har presenterats fér att underlatta och éka forstdelsen for hur placeringstillgdngarna ar uppbyggda

och hur SH Pension strategiskt styr sin tillgéngsallokering. De alternativa tillgdngarna omfattar onoterade fonder med innehav

av bland annat private equityfonder, infrastrukturfonder och alernativa réntefonder. | totalportféljen ingér Gven balanspostens likvida
medel vilken ovan redovisas under tillgdngsslaget rénta.

Forslag till disposition

Svensk Handel Pension Tjdnstepensionsférenings styrelse féreslar att arets resultat -14 599 899 kronor dverfors till
konsolideringsfonden fér respektive férsékringsgren enligt nedan:

Beloppikronor
Ingéende konsolideringsfond fére drets resultat 2908249 241

Aretsresultat

Premiebestadmd traditionell férsakring -7639175

Férmdénsbestamd traditionell forsakring -791718

Fondférsakring -6169 006

Summa -14599 899 -14599 899

Utgéende konsolideringsfond 2893649342
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Femarsoversikt

Belopp i mkr
Premieinkomst, brutto 161,5 104,2 76,7 109,2 155,1
Kapitalavkastni ttoi

praiaviasting nettol -488,0 836,8 568,0 865,5 -100,1
forsakringsrorelsen
Forsakringsersattningar, brutto -210,0 -226,5 -412,4 -205,7 -200,7
Driftskostnader -69,5 -46,9 -42,5 -40,1 -32,6
Forsakringsrorelsens tekniska resultat -14,6 853,2 388,3 562,6 -291,0
Aretsresultat -14,6 852,9 383,0 558,6 -297,8
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgéngar* 6470,1 7215,4 6647,2 6637,3 6024,9
Pl . Mg A

. qfer[ng.stlllgqngorforu\/llk'a 94,1 9135
livférsakringstagaren bar risk
Forsakringstekniska avsattningar 3555,6 4144,7 4334,4 4540,4 4366,8
f)rSkar‘mgstekmsko ojlscTttnmgqrfor vilka 94,1 9135 ) ) )
férsakringstagaren bar risk
Eget kapital 2893,6 3052,6 2311,1 2138,2 1695,2
Konsolideringskapital 2893,6 3052,6 - - -
K, . — .

oIIeI.<t|v koTsolldermgskqplth, 8295 1590.3 13078 9599 3774
premiebestémd
Kollektiv k lideringskapital

el el 448,3 516,9 418,6 382,5 403,1
férmdansbestémd
Kapitalbas ** 2892,3 29979 23111 2138,2 1695,2
Minimikapitalkrav 143,3 166,6 - - -
Riskkéansligt kapitalkrav 1535,5 1616,3 - - -
Nyckeltal, %
Foérvaltningskostnadsprocent*** 0,91 0,63 0,65 0,63 0,53
Direktavkastning -0,1 0,3 0,3 0,3 0,2
Totalavkastning -6,9 12,8 8,7 14,6 -1,5
Kollektiv ki lideri

ollektivkonsolideringsgrad, 117,6 134,5 129,4 119,7 107,7
premiebestédmd
Kollekti ideri

Gl ereeltbiggee, 198,6 208,9 188,6 183,1 214,6
férménsbestamd
G ittlig &terbari ant

enomsnittlig &terbdringsrénta, 80 83 33 32 68

premiebestémd

* Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta
** Frdn 2021 ar kapitalbasen beréknad enligt IORP 2-regelverket och finansinspektionens féreskrifter
*** Samtliga &r beraknade med genomsnittligt férvaltat kapital
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Resultatrdkning

1januari-31december

Belopp i tkr

Premieinkomst not 6 161483 104180
Intdkter frén investeringsavtal 5628 408
Kapitalavkastning, intdkter netto not7 176 638 71085

Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar

Vardedkning pé placeringstillgdngar for vilka

0 26264
livférsakringstagarna bar placeringsrisk
Vardedkning pd évriga placeringstillgéngar not8 0 810911
0 837175

Ovriga tekniska intdkter 5059 1266
Férsakringsersattningar not9
Utbetalda forsdkringsersattningar -210658 -227 493
Foréndring i avsattning for oreglerade skador 703 959

-209 955 -226534
Forandring i andra forsékringstekniska avséttningar
Livférsakringsavsdattning not 10 588419 188750
Forsakri kni attning fér vilk
'orfo "rlnf_:;ste nings ovs?ttn|ng 'or Vi .0 139073 26264
livférsakringstagarna bar placeringsrisk

727492 162486
Driftskostnader not11 -69548 -46914
Kapitalavkastning, kostnader not 12 -67 940 -45182
Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar
Va inskni & pl i illgé for vilk
.arleetmn.s ning popac"ermgstl gqngar or vilka e 0
livférsakringstagarna bar placeringsrisk
Vardeminskning pé& évriga placeringstillgédngar not8 -596 706

-735779 0
Avkastningsskatt not13 -7678 -4788
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat -14600 853182
Skatt pé dretsresultat not 13 0 -256
o
Aretsresultat -14600 852926
o
Arets totalresultat -14 600 852926
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Resultatanalys livférsakringsrorelsen

Avgifts- Avgifts- Férmans- Férmans- Fond-
bestédmd bestémd bestémd bestamd  forsdkring

forsakring pb- forsakring sjuk- och pb-
forsdkring forsdkring

Beloppitkr

Livforsékringsrorelse och tjénstepensionsverksamhet 2022

Livférsdakringsrorelsens tekniska

resultat

Premieinkomst 117704 230 43139 410 0 161483
Intékter frén investeringsavtal 0 0 0 0 5628 5628
Kapitalavkastning, intékter 147 385 53 23857 138 5205 176 638
Ovriga tekniska intdkter 5059 0 0 0 0 5059
Forsakringsersattningar -192806 -76 -17 239 166 0 -209 955
For?ndr.lnglcmdrq forsakringstekniska 541278 0 47141 0 139073 727492
avsattningar

Driftskostnader -48478 -843 -4 679 -239 -15309 -69548
Kapitalavkastning, kostnader -58416 -21 -9448 -55 0 -67 940
Oredliserade forluster pd -513303 -184 -82741 478 -139073  -735779
placeringstillgdngar

Ovriga te.anSkG kostnader 5221 0 764 0 1693 7678
(avkastningsskatt)

A LG ST -6798 -841 -734 -58 6169 -14600
tekniska resultat

Férsakringstekniska avséattningar

Livférsakringsavsattningar 3158519 394219 3552738
Oreglerade skador 952 1886 2838
Summa fSrskringstekniska 3158519 952 394219 1886 0 3555576
avsattningar

Férsakringsteknisk avséttning fér

livférsakringar for vilka forsakrings-

tagaren bar risk

Fondférsakringsdtaganden 694056 694056

Summa forsakringsteknisk avséattning
forlivforsakringarforvilkaférsakrings- 694056 694056
tagaren bar risk
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Balansrdkning
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Per 31 december

Beloppitkr

Tillgéngar
Immateriella tillgéngar
IT-system

Summa

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Andrafinansiella placeringstillgéngar

- Aktier och andelarikoncernféretag

- Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa

Placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgdngar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andratillgéngar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa
Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Summa

Summa tillgéngar

not 14

not15

not16
not17
not18

not19

not 20

2022

1373
1373

2208906

2860630
1257310
6326846

694056
694056

18045
18045

2363
143297
145 660

1290
1290

7187270

2021

2741
2741

2310675

64259
2835669
1849269
7059872

913498
913498

32340
32340

1292
155555
156847

1737
1737

8167035
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Balansrdkning

Per 31 december

Beloppitkr

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Konsolideringsfond
Arets resultat

Summa

Férsakringstekniska avséattningar
Livforsakringsavsattning
Oreglerade skador

Summa

Férsakringsteknisk avséttning for livférsakringar
for vilka férsakringstagaren bar risk

Fondférsakringsdtaganden

Summa

Skulder
Ovriga skulder

Summa
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Summa

Summa eget kapital, avsattningar och skulder

Svensk Handel Pension Tj@nstepensionsférening org.nr 802005-5631
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not 21

not19

not 22

not 23

2908249
-14 600
2893649

3552738
2838
3555576

694056
694056

39189
39189

4800
4800

7187270

2199625
852926
3052551

4141157
3541
4144698

913498
913498

51896
51896

4392
4392

8167035
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Redogorelse for fordndringar i eget kapital

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Beloppitkr

Ingéende balans 2022-01-01 2199624 852926 3052550
Disposition av 2021 d@rs resultat 852926 -852926 0
Fribrevsupprékning -37567 - -37567
Aterbaring -106734 - -106 734
2022 &rsresultat enligt resultatrékningen* - -14 600 -14 600
Summa 2908249 -14 600 2893649

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Beloppitkr

Ingéende balans 2021-01-01 1928082 383004 2311086
Disposition av 2020 drs resultat 383004 -383004 0
Fribrevsupprékning -5706 - -5706
Aterbaring -105756 - -105756
2021 &rsresultat enligt resultatrékningen* - 852926 852926
Summa 2199624 852926 3052550

* Totalresultatet dverensstdmmer med drets resultat.
** Fdreningens eget kapital ér férdelat p& de olika férsdkringsgrenarna och en del av éverskottet i konsolideringsfonden ér preliminart
férdelade medel till férsakringstagarna. Se mer information under not 1, redovisningsprinciper.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1. Redovisnings- och
varderingsprinciper

Allméninformation

Arsredovisningen avges per den 31 december 2022 och
avser SH Pension som &r en tjdnstepensionsférening med
séte i Stockholm. Adressen till huvudkontoret ér
Brannkyrkagatan 14 A, Box 17197, 104 62 Stockholm och
organisationsnummer ér 802005-5631.
Foreningsstémma kommer att héllas den 16 maj 2023.

Grund fér rapportens uppréttande

Arsredovisningen har uppréttatsienlighet med Lag

om &rsredovisning i férsakringsféretag (ARFL) samt
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om
drsredovisning i férsakringsféretag, FFFS 2019:23.
Finansinspektionens féreskrifter innebér att Radet for
finansiell rapportering tilldmpas, vilket innebadr att
samtliga av EU godkdnda internationella redovisnings-
standarder (IFRS) och uttalanden tilldmpasiden mén det ar
méjligt enligt svensk lagstiftning pé redovisningsomrédet
ochRFR 2, s& kallad lagbegrénsad IFRS.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Féreningensfinansiella rapporter presenterasisvenska
kronor. Samtliga belopp, ominte annat anges, ér
avrundade till nérmaste tusental.

Upphérande av koncernredovisning

Det tidigare heldgda dotterféretaget Svensk Handel
Fondférsakring AB éverlat den 1 december 2021 hela sitt
férsakringsbestdnd till moderféreningen och kort dérefter
begdrdes bolagetifrivillig likvidation. Likvidationsprocessen
pégick enligt plan under 2022 och i november 2022 framlade
likvidatorn slutredovisningen. Den 27 december
registrerade bolagsverket likvidationen som avslutad
varefter koncernférhdllandet upphérde och koncern-
redovisning s@ledes inte ldngre uppréttas. Som ett resultat
av likvidationen, och i enlighet med ARL regler, redovisas
hellerinte Iéngre det helégda SH Pension investment fund,
Irland som dotterbolag eftersom fonden inte utgor ett eget
juridiskt objekt. Mer information om bakgrund och évriga
redovisningsmdssiga évervagandenisamband med
upphérandet av koncernredovisning ldmnasinot 16 aktier
och andelarikoncernféretag.

Férandringariexternaredovisningsregelverk

IFRS 9 Finansiella instrument

IFRS 9 Finansiella instrument kommer med stéd av det
tillfélliga undantaget i IFRS 4 att bérja tillampas frdn och
med den 1 januari 2023. Féreningen har valt att vardera
samtliga placeringstillgéngar till verkligt varde via
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resultatet, eftersom detta eliminerar eller i betydande
utstrdckning minskar inkonsekvenser ivérdering eller
redovisning ("bristande 6verensstdmmelse i redovisningen”)
som annars skulle uppkomma vid vérdering av tillgéngar
eller skulder eller redovisning av vinsterna och férlusterna
avseende dem pé olika grunder. Ovriga finansiella tillgéngar
och skulder kommer fortsatt att redovisas till upplupet
anskaffningsvarde. De férvantade kreditférlusterna
bedéms vara férsumbara. Fér SH Pension bedéms
inférandet inte f& ndgon materiell effekt i férhallande till
dagenstilldmpade varderingsmetoder, varfér ndgon
dvergdngeffektinte redovisas.

IFRS 17 Férsdkringsavtal

IFRS 17 Férsakringsavtal tréderikraft den 1 januari 2023
menienlighet med FFFS 2022:7 om dndring i FFFS 2019:23
behéver tjénstepensionsféretaginte tilldampa IFRS 17.
Foreningen kommer att fortsatta att redovisa, vardera och
presentera samtliga férsdkringsavtal pd samma sdtt som
tidigare Gven efter det att IFRS 17 tratti kraft.

Viktiga skattningar och bedémningar for
redovisningséndamal

Skattningar och bedémningar utvarderas |6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga
under rddande férhallanden.

Tjanstepensionsféreningen gor skattningar och antaganden
om framtiden. De skattningarna fér redovisningsandamal
som blir féljden av dessa kommer sdllan, per definition, att
motsvara det verkliga resultatet.

Det ar framst berdkningen av férsdkringstekniska avsatt-
ningar, vérderingen av onoterade placeringstillgdngar samt
vardering av byggnader och mark som innebér en betydande
risk fér vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rékenskapsér
vilket behandlasihuvuddrag nedan:

1. Foérsdkringstekniska avsattningar

Forsakringstekniska avsattningar berdknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gérs.
Livférsakringsavséttningar motsvarar sannolikhets-
vagda och diskonterade framtida kostnader i form av
forsakringsersattningar, driftskostnader samt skatte-
betalningar. Metoden och dess antaganden féljs upp
|I6pande minst en gdng per é&r. Antaganden om
dédlighet, ranta, sjuklighet, avkastningsskatt, fribrevs-
ldggning, driftskostnader och annullationer ar vésent-
liga. Fér den del av avsdttningarna som avser intréffade
men ej rapporterade skador finns en osékerhet i det
verkliga utfallet, se vidare i noten om risker.
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2. Verkligtvarde péfinansiellainstrument
Verkligt varde pd onoterade finansiella instrument som
inte handlas pé en aktivmarknad faststalls utifrdn
externt framtagna vérderingar somin sin tur baseras pa
allmdént accepterade vérderingsnormer och bransch-
standards fér vardering av onoterade tillgéngar. De
antaganden som ligger till grund fér varderingarna
baseras pd de marknads- och omvérldsvillkor som
féreligger pé respektive balansdag.

3. Verkligtvarde p& byggnader och mark

Verkligt varde pé fastigheter faststélls utifrén externt
framtagna varderingar som insin tur baseras pda allmént
accepterade varderingsprinciper for fastighetsvdrde-
ring. De antaganden som ligger till grund fér vardering-
arna baseras pd de marknads- och omvarldsvillkor som
féreligger pé respektive balansdag.

Redovisning av férsédkringsavtal och investeringsavtal
Individuella férsékringar och ITP

Féreningen har gjort en bedémning av samtliga avtal for
attse om det foreligger betydande férsakringsrisk mellan
férsékringsgivare och férsékringstagare. | de fall det fére-
ligger betydande forsdkringsrisk redovisas avtalet som

ett forsdkringsavtal, dvriga klassas som investeringsavtal.
Da de flesta férsdkringsavtal och samtliga investeringsavtal
gerférsakringstagaren méjlighet till dterbdring som komple-
ment till garanterade ersattningar kommer samtliga avtal,
dven investeringsavtalen, redovisas som férsdkringsavtal.

Fondférsakringar

Féreningen har gjort en genomgdng av samtliga
férsakringskontrakt. Genomgdngen har resulteratiatt
samtliga fondférsakringskontraktiféreningen redovisas
som investeringsavtal i redovisningen, det vill séga som
finansiella skulder. Investeringsavtal dr avtal sominte
6verfér ndgon betydande forsakringsrisk fréninnehavaren
till féreningen. Detta innebdr att premieinbetalningar
redovisas direkt mot fondférsékringsétagandeni
balansrakningen medan avgifter uttagna av kontrakten
redovisas som intdkter fran investeringsavtal.

Férsakringstekniska poster
Premieinkomst

Premieinkomst redovisas enligt kontantprincipen vilket
innebdr attinbetalda premier intéktsférs nér de inkommer
oavsett om dessa helt eller delvis avser ett senare
rékenskapsér. Som premieinkomst redovisas ocksd infyttat
kapital.

Avgifter fran finansiella avtal

Féreningens dtagande ér att 16pande éver tid tillhanda-
hélla och férvalta utbudet avinvesteringsfonder som
kunden kan sparai. Avgifter frén finansiella avtal utgérs av
enrorlig avgift och en fast &rsavgift. Den rérliga avgiften ar
en procentsats av kundens forsdkringskapital och berdknas
dagligen pé utgdende kapital. Den fasta &rsavgiften tas ut

30

mdnadsvis. Avgifterna intdktsférs i takt med att féreningen
tillhandahéller férvaltningstjanster till kunden.

Ovriga tekniska intdkter
| posten redovisas 6vriga intdkter i férsakringsrorelsen,
s@som fran férsékringstagarna uttagen avkastningsskatt.

Forsdkringsersattningar

Som férsdkringsersattningar redovisas utbetalningar
avseende de avtal som klassificerats som férsdkring enligt
IFRS 4 samt skaderegleringskostnader. De garanterade
ersdttningarna redovisas i resultatrdkningensomen
kostnad och minskar de férsdkringstekniska avsdttningarna
i balansrdkningen med motsvarande belopp. I de totala
férsakringserséttningarna ingdr utbetalda férsékrings-
ersgttningar och féréndringarioreglerade skador. Som
férsakringserséattning redovisas ocksé utflyttat kapital.

Livférsakringsavsdattning

Livférsakringsavsattningen berdknas enligtistadgarna
faststéllda grunder. Denna vérdering sker enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjéinstepensionsdirektiv.
Avsdattningarna motsvarar det férvéntade kapitalvérdet
av garanterade dtaganden enligt férsakringsavtalen,
minskat med motsvarande varde for avtalade premier.
Berdkningarna gérs med hdnsyn till tidpunkterna vid vilka
kassaflédena utgér och med aktsamma antaganden om
rénta, dédlighet, driftskostnader och avkastningsskatt.
Antagandena om rdnta gorsienlighet med Finansinspek-
tionens féreskrift FFFS 2019:21 om val av réntesats for att
berdkna férsdkringstekniska avsattningar. Antagandena
om dédlighet gérsienlighet med branschgemensam
standard (DUS 06). Antaganden om driftskostnader och
skatt gérs pd grundval av tjdnstepensionsféreningens
erfarenheter.

Forlustprévning

Dd de férsakringstekniska avsattningarnaisin helhet gérs
pd aktsamma grunder, som ocksd anses vara realistiska,
beddms det redovisade vardet pé avsattningarna vara
tillrackligt hogt upptagetiredovisningen jdmfért med en
motsvarande realistisk vérdering.

Oreglerade skador

Avsdattningen for oreglerade skador gérs enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjéinstepensionsdirektiv.
Avsdattning gors dels férintraffade, rapporterade, dnnu ej
slutreglerade sjukfall, dels fér dnnu ej rapporterade, men
férmodatintraffade, sjukfall (IBNR). Avsattningarna for
intréffade, rapporterade sjukfall motsvarar det férvantade
kapitalvardet av garanterade dtaganden enligt férsdak-
ringsavtalen. Berdkningarna gérs med hansyn till tidpunk-
terna vid vilka kassaflédena utgér och med aktsamma
antaganden om rdnta, dédlighet, sjuklighet och drifts-
kostnader. Fér antagandena géller detsamma som vid
livférsékringsavséattning, med tilldgg att antagandena om
sjuklighet (tillfrisknandeintensitet) gérsienlighet med
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branschgemensam standard (SUS 2007). Fér avséttning for
dnnu ej rapporterade sjukfall (IBNR) anvdnds antagande
om férdréjning i rapportering av sjukskador grundat pé
tjénstepensionsféreningens erfarenhet.

Fondférsakringsétaganden

Fondférsakringsdtaganden motsvarar férpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt vérde avfondandelar som hanfér sig till géllande
investeringsavtal, samt de medel som &nnu ej omvandlats
tillfondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

Aterbéring och pensionstillagg

Féreningen har gjort bedémningen att den méjlighet som
gestillkunderna att erhélla ytterligare férsékringsférmaner
utéver de garanterade, utgdr diskretiondra delar. Féretaget
férfogar éver beslutanderéatten till de diskretionéra delarna,
detvill séga aterbdring och pensionstillagg, nér det géller
s@vél tidpunkt som belopp.

De diskretiondra delarna redovisas som en del av konsoli-
deringsfonden till dess att de tilldelats férsékringstagarna.
Entilldelning av aterbéring och pensionstilldgg redovisas
som en minskning av konsolideringsfonden.

Skalighets- och kontributionsprincipen tillémpas vid
férdelning av éverskott.

Inom premiebestdmd forsdkring fordelas dverskott genom
dterbdringsrénta. Aterbdringsrdnta uppdateras l6pande
vid behov och den bestédms enligt géllande konsoliderings-
policy. Aterbéringsranta speglar den faktiska avkastningen,
féreningens konsolidering och r&dande marknads-
situationer. Inom férménsbestémd férsékring férdelas
dverskott genom upprdkning av pensioner och fribrev
darligen. Upprakningen sker enligt féreningens géllande
konsolideringspolicy och féljer normalt KPI. Indexering kan
dock avvika ifrdn KPI-index beroende pd& féreningens
ekonomi. Konsolideringsfonden uppgértill 2908 miljoner
kronor. Cirka 1 617 miljoner kronor ér preliminart férdelade
medel, varav 1 558 miljoner kronor avser premiebestdmd
férsakring och 59 miljoner kronor férmdansbestamd
férsakring.

Driftskostnader

Med driftskostnader avses verksamhetsrelaterade
kostnader, exempelvis kostnader for personal, lokaler,
provisionskostnader och avskrivningar p& materiella och
immateriella anldggningstillgéngar. Driftskostnaderna
delasiniféljande funktioner: anskaffning, administration,
skadereglering och kapitalférvaltning.

Med anskaffningskostnader avses kostnader fér provisioner,
férsaljning och marknadsféring. Anskaffnings- och admin-
istrationskostnader redovisas i posten Driftskostnaderi
resultatrdkningen. Skaderegleringskostnaderna redovisasi
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posten Utbetalda férsdkringserséttningar i resultatrak-
ningen och kapitalférvaltningskostnaderna redovisasi
posten Kapitalavkastning, kostnader i resultatrékningen.

Avgiven &terférsakring

SH Pension redovisar ingen &terférsakring da det
dagslagetinte finns négra pédgdende aterférsakringsavtal
eller aktuella planer pé att teckna négra sédana avtal.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intdkter

Posten avser avkastning pd placeringstillgéngar och
omfattar hyresintakter frédn byggnader och mark, utdelning
pd aktier och andelar, ranteintdkter och realisationsvinster
(netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader fér placeringstillgéngar
och omfattar driftskostnader fér byggnader och mark,
kapitalférvaltningskostnader, réntekostnader,
nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgdngar ér den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvdrdet och anskaff-
ningsvdrdet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvdrdet och anskaffningsvardet.
Orealiserade vinster och férluster redovisas netto per
tillgéngsslag. Vid avyttring av vardepapper &terfors
tidigare orealiserade vardeférandringar.

Skatter

Med inkomstskatt avses aktuell och uppskjuten skatt. Risk-
produkterna sjukférsdkring och premiebefrielse omfattas av
inkomstskatt.

Féreningen betalar en schabloniserad avkastningsskatt pé
detillgdngar som férvaltas fér férsdkringstagarnas rakning.
Féreningens sparprodukter omfattas av avkastningsskatt.
Kostnad avseende avkastningsskatt redovisas under
rubriken Ovriga tekniska kostnader.

Immateriella tillgéngar

Investeringar for forsakringsverksamheten i egenutvecklad
programvara, kopplade till nyutveckling, aktiveras. | de fall
utgifterna avser underhdll av befintliga IT-system sker
kostnadsféring I16pande. Utvecklingskostnaderna skrivs av
ndrtillgéngen tasi drift med beréknad nyttjandeperiod pé
fem Gr, avskrivning sker dd linjart under fem &r. Prévning av
nedskrivningsbehov sker arligen och nér det finns indikation
pd att tillgéngen kan ha minskat i vérde. Nedskrivning sker
ddimotsvarande grad.

Byggnader och mark

Féreningens samtliga fastigheter ar férvaltningsfastigheter,
vilka ér varderade till verkligt vérde i balansrékningen med
samtliga vardeféréndringar redovisade i resultatrékningen.
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Hyresintdkter periodiseras linjért éver hyresperioden och
redovisas under kapitalavkastning, intdkter och fastighets-
kostnaderna under kapitalavkastning, kostnader.

Samtliga fastigheter marknadsvarderas vid drsskiftet enligt
varderingshandledning och féljer riktlinjerna fér MSCI/IPD
(Svenskt Fastighetsindex). Féreningen anvénder sig av ett
externtvarderingsféretag, ddr alla varderare &r auktori-
serade av Savills. Flera av varderarna ér dven certifierade
enligt deninternationella organisationen RICS (Royal
Institution of Chartered Surveyors). Alla fastighetsvarden ar
resultatet av varderingsféretagets bedémningarvid en
giventidpunkt, vardetidpunkten 31 december 2022.

Varderingsféretaget harisina vardebedémningar utgétt
frén kassaflédesmetoden med stédien ortsprisanalys.
Kassaflddesanalysen baseras pé uppskattningar aven
fastighets avkastningsférmdaga. Metoden innebér att
férvantade framtida betalningsstrémmar och restvérden
nuvardesberdknas. Dock bér man notera att prisbilden for
bostadsfastigheter i Stockholmsinnerstad frémst styrs av
kvadratmeterpriser och inte avkastningskrav. De
applicerade direktavkastningskraven for fastigheternai
Stockholm ar dérmed, idennatyp av kalkyl, snarare
hjalpmedel att nd de kvadratmeterpriser som motsvarar de
analyserade jémforelseképen, an absoluta sanningar.

Utdver direktdgda fastigheter finns Gveninnehav av
onoterade andelarien fastighetsfond. Vérdering sker till
erhdllen NAV vérdering som i sin tur baseras pd externa
varderingar utférdaienlighet med INREV standard av
fondens underliggande fastigheteter.

Finansiella tillgéngar och skulder

Finansiella tillgdngar och skulder klassificeras vid férsta
redovisningstillfallet pd grundval av féreningens affdrs-
modell for férvaltning av finansiella instrument och egen-
skaperna hos de avtalsenliga kassaflédena fradn de
finansiella instrumenten. Kép och férsdljningar, tillika
bokféring respektive bortbokning av finansiell tillgéng,
redovisas pd affarsdagen. Med afférsdag avses likviddag.

Andra finansiella placeringstillgdngar

Andrafinansiella placeringstillgdngar, sGsom aktier och
andelar samt obligationer och andra réntebdrande
vardepapper, haridentifierats som finansiella tillgéngar
varderade till verkligt varde via resultatrdkningen. Orsaken
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dartill ar att féreningen operativt féljer upp utvecklingen pé
dessatillgdngar utifran verkligt varde vérdering och att
varderingen till verkligt vérde dessutom reducerar den
redovisningsmassiga inkonsekvens som annars skulle uppsté
nér de livférsakringstekniska avséttningarna ldpande
omvdérderas. Upplupen ranta redovisas separat.

Vardering till verkligt vérde sker i férsta hand till noterat
marknadspris (niva 1). 1 denna grupp ingdr noterade aktie-
och réntefonderinom SH Pensions investment fund, vilka
redovisas under balansposterna aktier och andelar
respektive obligationer och andra réntebdrande
vardepapper.

Onoterade aktier och investeringsfonder varderas till
verkligt varde, delvis baserad paicke observerbara
marknadsdata (nivé 3). Varderingen baseras pé av
fondbolagen erhdlina NAV varderingar som in sin tur
grundasivarderingar av de underliggande direktdgda
onoterade féretag eller fonderienlighet med allmént
accepterade principer och branschrekommendationer fér
vardering av onoterade tillgéngar.

Derivat

Féreningen haringainnehav av tillgdngar eller skulder av
derivat.

Placeringstillgdngar for vilka livférsakringstagaren bar risk
Dessa tillgdngar bestar av férsdkringstagarnas
investeringar i fondférsakringar. Investeringar till forman for
férsakringstagare som sjdlva bar placeringsrisken redovisas
till verkligt varde via resultatrdkningen.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder ar varderade initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader och i efterféljande perioder
till upplupet anskaffningsvarde. Finansiella tillgdngar och
skulder tas bort frén balansrékningen ndr dganderdtten att
erhélla kassafléden upphort.

Materiellatillgéngar

Materiella tillgdngar avser inventarier och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgéngens
beréknade nyttjandeperiod, tre &r avseende datainventa-
rier samt fem &r avseende kontorsinventarier och fordon.
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Not 2. Risker och riskhantering

Forsakringsrorelse och kapitalférvaltning har sin grund i
risktagande och dér naturliga riskmoment uppstari
bedrivandet av verksamheten. Att ta kalkylerade risker éren
vasentlig del av kdrnverksamheten och det som genererar
den huvudsakliga avkastningen i SH Pension. Féreningens
verksamhet ger att SH Pension exponeras mot risker i form
av finansiell risk och férsakringsrisk, dartill finns operativa,
strategiska samt ESG-relaterade risker.

Riskhantering

Féreningens riskhantering grundar sigi en riskbaserad
styrning av verksamheten vilket utgér grundeniféretags-
styrningssystemet. SH Pensions verksamhet ska kénne-
tecknas av ett medvetet risktagande baserat pé kontroll,
analys och uppféljning i det I6pande arbetet dar ocksd ett
aktivt arbete med attidentifiera, méta, hantera, rappor-
tera och utvarderariskernaingér. Risktagandet ska vara
medvetet, ske under kontrollerade former och ska vara
direkt hanforligartill, eller bedémas vara nédvandigt for
verksamheten.

Den 6vergripande styrningen av SH Pensions verksamhet
utgdr frénféreningensstadgar ochinternaregler samt den
av styrelsen faststéllda riskaptiten. Den évergripande
strategiska riskaptiten i SH Pension baseras pé kvoten fér
riskkansligt kapitalkrav (RKK). Den dokumenterade
riskaptiten, limiter, kontroller och rapporteringsrutiner éren
del avriskstrategin for att né uppstallda mal.

Praktiskt hanteras risker i verksamheten genom féreningens
riskhanteringsprocess som &r enintegrerad del i styrningen
avverksamheten. Inom ramen fér riskhanteringsprocessen
identifieras, varderas, hanteras, évervakas och rapporteras
de risker som tjénstepensionsféreningen oundvikligen ar
féremdl for. I tillagg till detta rapporteras och hanteras
incidenter (handelser) I6pande. Fér att skydda pensions-
férmanernaféljer SH Pension dartill IGpande féreningens
skuldtackningsgrad, utvecklingen iinvesteringsportféljen
samt produkternas driftsresultat. Skulle behov for risk-
reducering uppsté kan exempelvis &tgdrder vidtasilinje
med SH Pensions konsolideringspolicy alternativ kan
investeringsportféljen viktas om.

Som enintegrerad deliriskhanteringssystemet genomfér SH
Pension érligen en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) i
linje med gdllande lag om tjanstepensionsféretag. ORSA-
processen dr en regelbunden process som syftartill att ge en
framétblickande bedémning av féreningens verksamhet dér
strategi och affarsplanering bedéms och analyseras utifrdn
s@vdl ett normalscenario, som med beaktande av potentiella
risker och stresscenarier. Analysen syftar till att bedéma SH
Pensions position, riskexponering samt hur mycket kapital
som kravs fér att kunna bedriva verksamheten pd kort och
|&ng sikt. Dérigenom ékar méjligheten fér en effektiv och
dndamélsenlig styrning av verksamheten.
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Organisation

SH Pensions styrelse har huvudansvaret for féreningens
férvaltning och féretagsstyrning. Styrelsen beslutar om
principer for riskhantering, riskrapportering, uppféljning och
intern kontroll. Som stéd har styrelsen utfardat styrdoku-
ment som beskriver hur verksamheten ska bedrivas.
Styrelsen utgérs av styrelseordférande och sex ledaméter,
styrelseordférande ansvarar fér de évergripande strategiska
aktiviteterna. Styrelsen fullgér ocksd uppgiften som revis-
ionsutskott. Styrelsen utser vd som rapporterar till styrelsen.

Styrelsen har ettinrattat investeringsrdd vilket bestér av
minst tvé styrelseledaméter samt vd. Investeringsrédet
ansvarar évergripande fér att férbereda beslutsunderlag till
styrelsen vad galler férvaltningsstrategi och tillgéngs-
allokering. Dartill ansvarar investeringsrédet fér att félja
upp dentraditionella férvaltningen med avseende pé
taktiska beslut samt fér att félja fondernaifondférsdakrings-
utbudet avseende dess prestation inklusive att besluta om
férandringarifondutbudet. Vidare har SH Pension inréttat
ett fastighetsr&d som ansvarar fér tillsyn av SH Pensions
direktégdafastigheter med avseende pé& 16pande
férvaltning och direktavkastning. Fastighetsrédet ansvarar
dartill bland annat fér fastighetségarfrégor, sékerstélla att
underhéllsplaner inréttas och féljs samt fér uppféljning av
ldgenhetstilldelning. Fastighetsrédet bestér av minst en
styrelseledamot, vd samt de medarbetare som vd utser.

Vd ansvarar for den [6pande operativa verksamheten och
har det operativa ansvaret fér en sund och effektiv
riskhanteringiféreningen. Dértill finns ett antal riskégare
som stodjer vd i att, operativt, analysera risksituationen och
forsakrar dven attriktlinjer och regelverk efterlevs.
Riskdgaransvaretinnebdr vidare att [6pande férebygga
risker samt rapportera och hantera (nér tillampligt)
incidenter och darigenom verka fér att uppratthélla en god
intern kontrollstruktur. Risk&garna utgérs av chefernainom
SH Pension med riskansvar fér respektives ansvarsomréde.

SH Pension har inrattat centrala funktioneriform av
riskhanteringsfunktionen, regelefterlevnadsfunktionen,
aktuariefunktionen samtinternrevisionsfunktionen. Fér att
sdkerstdlla en sund och effektiv riskhantering sarskiljs
centrala funktioner frén den operativa, afférsdrivande,
delen avverksamheten. De centrala funktionerna ska kunna
agera sjalvstandigt, oberoende och objektivt samtha de
resurser som krdvs for att fullfélja uppdraget. Vidare ska
utférare ha de sakkunskaper och erfarenheter som krévs
med hdnsyn till arten, omfattningen och komplexiteteni
verksamheten och de risker verksamheten medfér.

Organisationen dr uppdelad enligt principen om tre
ansvarslinjer dér den operativa verksamheten ansvarar for
risktagande och riskhantering. Andra ansvarslinjen utgérs
avriskhanterings-, regelefterlevnads-, och
aktuariefunktionen. Tredje ansvarslinjen utgdrs av
internrevisionsfunktionen.

33



Marknadsrisk

Marknadsrisk avser risker relaterade till férandringari
marknadspriser pd ranta, aktier, fastigheter och valuta. SH
Pension méter marknadsrisker vad géller féréndringari
marknadsvérden pé investeringsportféljensinnehav vilka
bestdr avrantebdrande placeringar, aktieplaceringar samt
innehavifastigheter. Dartill finns en exponering mot
valutarisk givet att tillgdngarna placerasiinnehav i utlandsk
valuta samtidigt som SH Pensions &tagande &r i svenska
kronor.

Valutarisk avser en potentiell vinst eller forlust baserat

péférandringarivalutakurser.

- Foratthantera valutakursrisken placerar féreningen
ifonder ddr ett stort antal valutor férekommer fér
att undvika stor exponering mot en valuta. Samtliga
placeringarirdntefonder ér valutasdkrade.
Marknadsvdardet av tillgdngar i utléndsk valuta
(utan valutasékring) vid érets slut var 3 553 (1 894)
miljoner kronor avsamtliga placeringstillgdngar.
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Med ranterisk férstés risken att nettot av SH Pensions

rantebdrande tillgéngar sjunkerivarde till féljd aven

férandringirdntelaget. Skillnadeniléptid (duration)
mellan tillgdngar och skulder avgér hur stor den totala
rénterisken @r. | enlighet med Finansinspektionens
féreskrifter om aktsamma antaganden vid berékning
av FTAfor tjdnstepension tilldmpar féreningen en
réntekurva som bestéms av marknadsnoterade
swaprdntor. Marknadsrdntorna péverkarihég grad
vardet av de férsakringstekniska avséttningarna, och
under 2022 har réntorna stigit.

- Desvenskardantebdrande placeringarnas duration
var vid @rets slut 0,0 (0,0) &r och de utlandska
placeringarnas durationvar 2,3(2,4) &r.

- Marknadsvérdet pé férsékringstekniska
avsdttningar var 3 556 (4 145) miljoner kronor.
Durationenvar 10,1 (10,6) ér.

Aktiekursrisk avser att marknadsvardet pé en tillgéng
sjunker, antingen till féljd av generella nedgdngar pd en
eller flera bérseri Sverige och p& de andra marknader
ddr SH Pension placerat kapital, eller till f6ljd av
negativa bolagsspecifika handelser. Aktiekursrisk
motverkas frdmst genom en diversifiering av
féreningens aktieportfélj.

- Vid utgéngen av 2022 uppgick féreningens aktie-
innehaviden traditionella portféljentill 2 291
miljoner kronor vilket utgér 35 procent av den totala
portféljen.

Fastighetsprisrisk avser risk for att tillgéngari
fastigheter sjunkerivérde till féljd av sjunkande
marknadsvarden.

- Foreningen har valt att placerai bostadsfastigheter i
storstadsregioner for att minska fastighetspris-
risken, se not 15. Dessutom har féreningen Gven en
fastighetsfond. Vid utgdngen av 2022 uppgick
féreningens fastighetsinnehav till 2 209 miljoner
kronor vilket utgér 34 procent av den totala
portféljen.

Riskkénslighet marknadsrisk

Tabell 1. Kénslighetsanalys marknadsriskers netto i

tillgangar och skulder

Effekt pa resultat

fére skatt tkr

Antaganden 2022-12-31 2021-12-31
Ranterisk 100 bp hégre nominella
netto marknadsrdntor 246761 265086
Ranterisk 100 bp lagre nominella
netto marknadsrantor -266 678 -253825
Aktiekursrisk  10% lagre aktiekurser -283073 -286 391
Kreditspread 100 bp dkad
—risk kreditspread -49 498 -67069

10% forstarkning
Valutarisk av SEK -355343 -200463
Fastighets- 10% lagre
risk fastighetspriser -220891 -231068

Tabell 2. Rantekanslighet

1% ranteférandringspéverkan pé verkligt varde for

féreningen.
2022 1% -1%
Tillgéngar -42267 42267
Forsakringstekniska
avsattningar -289028 308945
Férandring i kapitalbas/
eget kapital 246761 -266 678
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Féréndring i kapitalbas/eget kapital

Tabell 3. Effekt pé resultat av att SEK férstarks med
10% mot utléandska valutor

Effekt pé resultat

fore skatt tkr
Valuta 2022-12-31  2021-12-31
usD -167 684 -106 417
EUR -110768 -26 601
GBP -11148 -6378
DKK -3393 -2891
NOK -842 -1098
Ovriga valutor -61508 -57077
Summa -355343 -200463

Kreditrisk

Kreditrisk avser risker inom ramen fér kapitalférvaltningen
dar SH Pension inte erhdller betalning enligt 6verens-
kommelse och/eller kommer att géra en férlust pé grund av
motpartens oférmdéga att infria sina férbindelser. Den
bakomliggande transaktionen kan avse en kredit-, en
garanti-, ett vardepapper- eller ett derivatkontrakt.

For att minska kreditrisken placerar féreningenifonder s

att exponeringen av enskilda innehav minskas.

Marknadsvardet av tillgdngar med kreditrisk vid Grets slut

var 1237 (1 748) miljoner kronor.

Tabell 4. Féreningens exponering per kreditkvalitetsniva

Kassa och bank

A

Obligationer och andrarante-
bérande vardepapper

Kreditkvalitetssteg - 0
Kreditkvalitetssteg - 1
Kreditkvalitetssteg - 2
Kreditkvalitetssteg - 3
Kreditkvalitetssteg - 4-5
Kreditkvalitetssteg - 6
Rating saknas

Summa

Marknadsvarde tkr
2022-12-31  2021-12-31
143297 155555
283510 378725
88398 160 649
155845 277150
228446 502783
199 245 352271
14674 32812
266386 44075
1236504 1748 465

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk avser risker relaterade till attinte kunnainfria SH Pensions betalningsférpliktelser vid forfallotidpunkten utan

att kostnaden fér att erhdlla betalningsmedel 6kar avsevart samt att ett finansiellt instrument inte omedelbart kan

omsattasilikvida medel utan att férloraivarde. Likviditetsrisken monitorerasiden arliga konsekvensanalysen.

Huvuddelen av féreningens finansiella investeringar ér placerade i likvida tillgdngar, vilket innebér att de med kort varsel kan
s@ljas. Féreningen har sékerstdllt att alltid ha tillrdckligt med likvida medel for att hantera kassaflédena.

Tabell 5. Féreningens kontraktuella likviditetsfléden

Beloppitkr
2022 0-3maén 3maén-1ar

Forsakringsteknisk avsattning,

diskonterat 34171 174503
Fondférsakringsdtaganden 7430 30013
Ovriga skulder, odiskonterat 39189 -
Total 80790 204516
2021 0-3mén 3mén-1aér
Zirks;'i:;r::tekniskquéttning, 23391 168245
Fondférsakringsadtaganden 8060 33737
Ovriga skulder, odiskonterat 51896 -
Total 92277 202085
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1-5ar 5-106r
978 637 929 485
148766 157 148
1127403 1086 633
1-5ar 5-10ar
1005891 1025128
202 370 212316
1208261 1237444

116r+

1438780

350699

1789479

11ar+

1913010

457015

2370025

Totalt

3555576

694056
39189
4288821

Totalt

4144698

913498
51896
5110092
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Forsakringsrisk

Forsakringsrisk ér tillsammans med finansiell risk den

huvudsakliga komponenten i SH Pensions affarsverksamhet

och uppkommer genom att SH Pension som férsékrings-
givare tillhandahaller traditionell livférsékring och fond-
férsakring. Riskerna uppstdr dar verkligt utfall avviker frén
férvantat utfallifrdga om antaganden fér berdkning av
forsékringstekniska avsattningar eller underskattning av
premier. Forsakringsrisken fér SH Pension bestér av under-
kategorierna teckningsrisk, reservsattningsrisk och
annullationsrisk.

«  Teckningsrisk avser risken att den bergknade premien
och évrigaintdkteriférsdkringen inte kommer att
motsvara de faktiska skade- och driftskostnadernai
férsakringen.

«  Reservsdttningsrisk avser risken att SH Pension haren
otillrécklig reserv p& grund av oldmpliga antaganden
eller berékningsmetod. Ytterst kan det medféra att SH
Pension inte kan fullfdlja utbetalningar av ersattningar.

«  Annullationsrisk avser risk att kunder avslutar
férsékringskontraktet under avtalsperioden.

Forsakringsrisker kan dartilli huvudsak delasin i

. Dodsfallsrisk - risken att antaganden om dédlighet
skiljer sig fran verkligt utfall

«  Livsfallsrisk -risken att antaganden om langlevnad
skiljer sig fran verkligt utfall

«  Sjukfallsrisk-risken att nivan fér insjuknande skiljer sig
mellan antaganden och utfall

«  Driftskostnadsrisk - risken att antaganden om
driftskostnader ar fér ldga vilket innebdr att de
férsakringstekniska avsattningarna blir
underreserverade samt att kostnadsuttag ér lagre én
faktiska driftskostnader vilket ger férsémrad
[6nsamhet.

Foérsdkringsrisker hanteras genom en lépande uppféljning
av férsdkringsafféren och dar antagandena regelbundet
bedéms mot faktiskt utfall. Férsékringstekniska
avsdttningar ska berdknasilinje med SH Pensions
férsakringstekniska riktlinjer och antaganden.

Riskkénslighet forsdkringsrisk

Féreningen foljer I16pande upp utvecklingen av férsékrings-
risker. Féreningens kdnslighet fér ndgra av dessa redovisas
itabell 6.
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Tabell 6. Kénslighetsanalys férsékringsrisker*

Antaganden Férandringi Effekt pa kapitalbas tkr

antagande 2022-12-31 2021-12-31
o

gl WG -47379 -56701
dodlighet per ér

Drifts- 10% 6kade

s administrativa -34050 -38708

kostnader .

driftskostnader

* Dédsfallsrisk skulle inneb@ra en positiv pdverkan pé kapitalbasen
och sjukfallsrisk ar for SH Pension forsumbar, darfér uteldmnas
dessaiovanstdende uppstdllning.

Operativrisk

Med operativ risk avses risken att fel eller bristerien
organisations administrativa rutiner leder till ekonomiska
eller fértroendemdssiga forluster. Dessa kan exempelvis
orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system
eller teknisk utrustning. Aven risken fér oegentligheter,
internt eller externt, ingdr i den operativa risken. Exempel
pé risker som SH Pension méter inom denna kategori ar
personberoende, processrelaterade risker, IT-relaterade
risker samt risk for operationell ineffektivitet. Fér flera av
dessa identifierade operativa risker ér konsekvensen
antingen 6kade driftskostnader genom exempelvis
ineffektivitet eller anseendeférlust som péverkar SH
Pensions affar.

Operativa risker hanteras genom féreningens
riskhanteringssystem med tydligtidentifierade kontroller
och regelbunden uppféljning. Dértill finns etablerade
kontrollfunktioner samt en incidentrapporteringsrutin som
syftar till att identifiera s@val brister i den interna
kontrollen som potentiellt framvéxande risker.

De operativa riskerna styrs och hanteras i huvudsak genom
dokumenterade arbetsbeskrivningar, dualitetiarbets-
férdelning, utvecklade attest- och utanordningsrutiner, en
allmén kontrollmedvetenhet hos ledning och personal,
strukturerad kompetensutveckling samt en strukturerad
uppfdljning av kontrollaktiviteter.

Strategisk risk

Strategisk risk avser bland annat styrelsens och ledningens
férméga att planera, organisera och kontrollera verksam-
heten, det vill séga risken fér ett misslyckande att anpassa
rérelsentill trender i ny teknik, parera fér 6kad konkurrens
eller generellt reagera pé férandringari marknadsférut-
sattningarna.

Styrelsens riskaptit for strategisk risk ér lag vilketinnebar
att affarsbeslut ska vara utférligt analyserade och val
dvervagdainnan genomférande, att SH Pension I6pande
ska analysera trender och utveckling pd marknaden samt
att verksamheten ska styras pd ett medvetet och
kontrollerat satt.
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ESG-risk

ESG-riskeriinvesteringsverksamheten avser risker kopplat
till hur héllbarhetsfaktorer beaktasinom ramen fér de
placeringar som en organisation gér. Hallbarhet relaterar
till huruvida en investering i en eller flera ekonomiska
verksamheter anses vara miljdmassigt hallbar.

Overgripande dr det styrelsens mening att SH Pension ska
verka fér en héllbar varld. Styrelsens specifika riskaptit och
hantering kopplat till ESG-risk anges i SH Pensions
investeringsriktlinjer samt i policy fér ansvarsfulla
investeringar.

Inom ramen fér &rets ORSA-process har klimatrelaterade
risker bedémts. Det klimatrelaterade scenario som
bedéms ha stérstinverkan pd SH Pensions verksamhet ar
situationer som kan uppstd genom investeringsportféljen
och d&r den évergripande bedémningen att SH Pension
primart ar exponerat mot sd kallade transition risks, det vill
sdga risker som uppstdriomstdllningen tillen mer
klimatvdanlig ekonomi. Givet att SH Pensions portfélj ér
relativt diversifierad torde fysiska klimatrisker, det vill sdga
s@dana som uppstdr pd grund av exempelvis kad
vattennivd, stormar, skyfall och torka, vara mindre akuta
fér SH Pensions rakning. Dérutdver kan SH Pension péléng
sikt paverkas av klimatrelaterade férandringar exempelvis
genom en 6kad dédlighet pé& grund av ett varmare klimat
som fér med sig nya sjukdomar till Sverige, detta &r dock
inget som skulle ge en negativ effekt fér SH Pension och ar
betydligt mer I&ngsiktiga.

SH Pension kommer att fortsatta arbetet med att framja
en battre miljé och minska klimatpaverkan fér séval
investeringsportféljeniden traditionella férsdkringen somi
arbetet med fondutbudetinom ramen fér fondférsdkrings-
affdren.

Solvensposition och riskkénsligt kapitalkrav

Tabell 7. Féreningens kapitalbas och kapitalkrav

(Mkr) 2022-12-31 2021-12-31
Kapitalbas 2892,3 2997,9
Riskkansligt kapitalkrav

(RKK) 1535,5 1616,3
Minimikapitalkrav (MKK) 143,3 166,6
RKK-kvot* 1,88 1,85

* Kapitalbas dividerat med riskkansligt kapitalkrav.
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Tabell 8. Férdelning RKK

(Mkr)

Marknadsrisk
Kapitalkrav ranterisk
Kapitalkrav aktierisk
Kapitalkrav fastigheter

Kapitalkrav
ranteskillnadsrisk

Kapitalkrav valuta

Kapitalkrav
koncentrationsrisk

Diversifieringseffekt

Forsakringsrisk
Kapitalkrav l&nglevnad
Kapitalkrav sjuklighet
Kapitalkrav tillagg/6vrigt
Kapitalkrav annullation
Kapitalkrav kostnad

Diversifieringseffekt

Operativ risk

Diversifiering

Totalt riskkénsligt
kapitalkrav (RKK)

2022-12-31

1517,0
170,9
893,9
552,2

59,5
284,1

9,7
-453,3

96,1
72,5
0,4
0,0
6,0
33,2
-16,0

15,5
-93,1

1535,5

2021-12-31

1596,6
258,1
855,0
577,7

92,2
219,2

6,2
-443,8

114,1
86,4
0,4
0,0
6,7
39,2
-18,6

17,5
-109,9

1616,3
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Not 3. Tillgéngar

Nivé 1 Nivé 2 Nivé 3 Summa
Beloppitkr
2022
Fastigheter - - 2208906 2208906
Aktier och andelar 2294552 - 566078 2860630
O"b||gat|oner och andra rantebarande 1004893 ) 252417 1257310
vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 694056 - - 694056
Skulder
Fondférsakringsadtaganden 694056 - - 694056
2021
Fastigheter - - 2310675 2310675
Aktier och andelarikoncernféretag - - 64259 64259
Aktier och andelar 2546673 - 288996 2835669
O“bl|gqt|oner och andra réntebérande 1838075 ) 11194 1849269
vardepapper
Fondférsakringstillgdngar 913498 - - 913498
Skulder
Fondférsakringsdtaganden 913498 - - 913498

Nivé 1 = Vardering till noterade marknadspriser p& aktiva marknader fér identiska tillgédngar
Niva 2 = Vardering baserad pé delvis observerbar marknadsdata, sé kallad hérledda prisnoteringar
Niva 3 = Vardering delvis baserad pé icke observerbar marknadsdata

Férandring avinstrument med vérden baserade pé icke observerbar marknadsdata, nivé 3

Aktier och Obligationer och

andelari Aktier och andraréantebarande
Fastigheter koncernféretag andelar vardepapper

Beloppitkr

Ingéende redovisat varde 2310675 64259 288996 11194
Redovisade vardeféréndringar -51769 - -37897 8294
Nyanskaffning - - 314979 232929
Avyttringar -50 000 -64259 - -
Utgéende redovisat vérde 2208906 0 566078 252417

Under 2022 har samtliga innehavi onoterade fonder omklassificerats fran niva 2 till nivé 3, dé det bedéms battre dterspegla de varderings-
kriterier och varderingstekniker som anvands fér vardering av onoterade fonder. Jamférelsedrets ingdende redovisade varden har justerats
i enlighet med férandringen.

Se narmare beskrivning av klassificering i olika varderingsnivder under not 1 Redovisningsprinciper.
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Not 4. Klassificering av finansiella tillgdngar och skulder

2022-12-31

Tillgéngar och skulder i
balansrdkningen

Belopp i tkr

Tillgéngar

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebdrande vardepapper
Fondférsakringstillgéngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Férutbetalda kostnader och upplupnaintdkter

Summa

Skulder

Fondférsakringstillgdngar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa

2021-12-31

Tillgadngar och skulder i
balansrédkningen

Beloppitkr

Tillgéngar

Aktier och andelarikoncernféretag

Aktier och andelar

Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
Fondférsakringstillgdngar

Ovriga fordringar

Kassa och bank

Foérutbetalda kostnader och upplupnaintakter

Summa

Skulder

Fondférsakringstillgdngar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter

Summa
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Varderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

2860630
1257310
694056

4811996

694056

694056

Vdrderade till
verkligt varde via
resultatrakningen

64259
2835669
1849269

913498

5662695

913498

913498

Finansiella till-
gangar varderade
till upplupet
anskaffningsvérde

18045
143297
1290
162632

39189
4800
43989

Finansiella till-
gangar varderade
till upplupet
anskaffningsvarde

32340
155555
1737
189632

51896
4392
56288

2860630
1257310
694056
18045
143297
1290
4974628

694056
39189
4800
738045

Totalt

64259
2835669
1849269

913498
32340
155555
1737
5852327

913498
51896
4392
969786
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Not 5. Nettovinst eller forlust per kategori finansiellainstrument

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt vérde

Beloppitkr

Tillgéngar

Aktier och andelar -319056 486821

Ranteb&rande vardepapper -88692 153993

Summa -407 748 640814
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Noter till resultatrékningen

Beloppitkr

Not 6. Premieinkomst

Lépande premier, avgiftsbestémd forsékring
Engdngspremier, avgiftsbestamd férsakring
Lépande premier, formansbestémd férsékring

Summa inbetalda premier

Fribrevsupprakning, férmdansbestdmd forsakring

Summa premieinkomst

Not 7. Kapitalavkastning, intédkter
Hyresintdkter frén byggnader och mark

Erhé&lina utdelningar, rabatter

Ranteintdkter

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
-Ovrigaintdkter

Summa direktavkastning

Realisationsvinster

- Fastigheter

- Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa realisationsvinster

Summa kapitalavkastning, intdkter

Not 8. Orealiserade vinster och férluster pd placeringstillgéngar
Vardedkning pd évriga placeringstillgéngar

- Aktier och andelar

- Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper

- Fastigheter

-Ovrigt

Summa orealiserade vinster pd placeringstillgdngar

Vardeminskning pé évriga placeringstillgédngar

- Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper
- Fastigheter

Summa orealiserade férluster pé placeringstillgdngar
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2022 2021
46910 49628
71024 43693

5982 5159

123916 98480

37567 5700

161483 104180

39146 45024

5205 553

4051 =

302 =

48704 45577

= 25508

94237 =

33697 =

127934 25508

176 638 71085

0 486268

0 153993

0 170564

0 86

0 810911

-418498 0

-126 439 0

-51769 0

-596 706 0
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Noter till resultatrékningen

Beloppitkr

Not 9. Forsakringserséttningar

Utbetalda férsékringserséttningar, avgiftsbestdmd forsékring

Alderspensioner -151681 -150 489
Premiebefrielser -356 -255
Efterlevandepensioner -7315 -7383
Bestandsoverlatelse, &terkdp och flyttat kapital -33810 -51540
Summa -193162 -209 667

Utbetalda férsékringserséttningar, formansbestémd férsakring

Alderspensioner -16616 -16 645
Sjukpensioner -228 -447
Efterlevandepensioner -624 -607
Premiebefrielser -28 -127
Summa -17 496 -17 826
Summa utbetalda férsékringserséttningar -210658 -227493
Férandring i avsattning for oreglerade skador 703 959
Summa férsékringserséttningar -209 955 -226534

Not 10. Féréndring i livférsakringsavsattningar

Inbetalningar -161 483 -103542
Utbetalningar 210657 226 664
Férandring pd grund av dndrat rénteantagande 530886 153881
Forrdntning -38452 -22516
Dédlighetsrseultat -1562 -3852
Férandrade avsattningsantaganden 0 -85411
Frigjord drift och évrig féréndring 48373 23526
Summa férdandring i andra férsakringstekniska avsattningar 588419 188750
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Noter till resultatrékningen

Beloppitkr

Not 11. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader

Anskaffningskostnader -19124 -13279
Administrationskostnader -50424 -33635
Summa driftskostnader i férsékringsrorelsen -69 548 -46914
Anskaffningskostnader -19124 -13279
Administrationskostnader -50424 -33635
Finansférvaltningskostnader* -8468 -12286
Summa totala driftskostnader -78016 -59200

Totalaléner och pensionskostnader fér personal, styrelse och vd specificerasi not 26.
* Finansférvaltningskostnader redovisas Gven under not 12 —kapitalavkastning, kostnader

Not 12. Kapitalavkastning, kostnader

Driftskostnader fér byggnader och mark -59472 -25417
Finansférvaltningskostnader -8468 -12286
Realisationsférluster fastigheter 0 -7479
Summa kapitalavkastning, kostnader -67 940 -45182

Not 13. Skatt

Avkastningsskatt -7678 -4788
Arets inkomstskatt - -256
Summa skatt -7678 -5044
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Noter till balansrékningen

2022 2021

Beloppitkr

Not 14. Immateriella tillgéngar
IT-system

Ing&ende anskaffningsvarde
Férsdljning och utrangering

Utgdende anskaffningsvérde

Ing&ende ackumulerade avskrivningar
Arets avskrivningar
Forsdljning och utrangering

Utgdende avskrivningar

Redovisat vérde den 31 december

Not 15. Byggnader och mark
Ingé&ende verkligt varde
Forsaljning

Orealiserad vardeféréandring

Redovisat virde den 31 december

Anskaffningsvérde

Vérde per kvm bruksarea, kr
Ytvakansgrad, %
Direktavkastning, %

Kommun/gatuadress

Stockholmsregionen
Skeppargatan/Linnégatan
Brannkyrkag. 14 A-F/Tavastg. 1A-B
Karlav 71/Sibylleg 36

Karlav 73/Jungfrug 29
Jungfrugatan 4

Jungfrugatan 6

Skeppargatan 27

Storgatan 42-44

Totalt Stockholmsregionen
Fastighetsfond
Totalt samtliga fastigheter

44

Fastighets-
beteckning

Havsfrun 11
Hoéga Loftet 1
Rackelhanen 1
Rackelhanen 2

Sjéhasten 2

Sjéhasten 3

Havssvalget 20
Lagret5

Alma Property |

Taxerings-
véarde, tkr

162618
119 200
151000
158200
50800
137800
209 600
127 545

1116763

1116763

6594

6594

-3853
-1368

-5221

1373

2310675
-50000
-51769

2208906

929107
100382
5,4

-0,6

Total uthyrbar
yta, kvm

3364
2930
2919
2660

965
2879
4303
1986

22006

22006

7707
-1113
6594

-3625
-1341

1113
-3853

2741

2395687
-211000
125988
2310675

979107
97 389
6,6

1,3

Marknads-
varde, tkr

297000
310000
268000
243000

83400
273000
388000
207000

2069400
139506
2208906
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Noter till balansrékningen

Beloppitkr

Not 16. Aktier och andelar i koncernféretag

Svensk Handel Fondférsakring AB, 516406-0310 - 64259

Dotterbolaget Svensk Handel Fondférsakring éverlat den 1 december 2021 hela sitt férsdkringsbesténd till
moderféreningen. Dottterbolaget begdrdes kort darefter, den 2 december, i frivillig likvidation. Likvidator utsags
och likvidationspocess pdgick enligt plan under 2022, fram till dess att slutredovisning framlades p&
bolagstdmma 22 november 2022. Den 27 december registrerade Bolagsverket likvidationen som avslutad
varefter koncernférhéllandet upphérde.

D& ett koncernférhdllande i enlighet med Arsredovisningslagens (ARL) krav féreldg vid utgéngen av &r 2021,
konsoliderades édven SH Pension investmentfund, Irland, d& denna investeringsfond dgdes av och fortfarande égs
av SH Pension. Investeringsfonden ar emellertid en sé kallad Common Contractual Fund (CCF) som inte utgér
ndgot sjalvstandigt juridiskt objekt varfér fonden inte utgér ett dotterbolag enligt ARL. Fonderna betraktas och
klassificeras frdn 2022 dérfér helt som placeringstillgéngar och redovisas under balansposterna aktier och
andelar respektive obligationer och andra réntebérande vardepapper. Jamférelsedret har justeratsienlighet
med nya redovisningsprincipen.

Not 17. Aktier och andelar

Noterade aktier och andelar i SH Pension investment fund 2291059 2542384
Ovriga noterade aktier och andelar 3493 4289
Onoterade aktier och andelar 566078 288996
Redovisat varde den 31 december 2860630 2835669
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Noter till balansrékningen

46

Beloppitkr

Not 18. Obligationer och andra réntebarande papper

Noterade réntebdrande vardepapper i SH Pension investment fund 1004893
Onoterade rantebdrande varepapper 252417
Redovisat varde den 31 december 1257310

Not 19. Fondférsakring

Fondférsékringstillgéngar

Aktiefonder 563145
Rantefonder 130911
Summa 694056

Fondférsékringsataganden

Ing&ende balans 913498
-Bestdndsdverldtelse -
-Inbetalningar 53415
- Utbetalningar -128156
- Avgifts- och skatteuttag -5628
- Vérdeférandring -139073
Redovisat varde den 31 december 694056

Not 20. Materiella tillgdngar

Ingé&ende anskaffningsvérde 2965
Investeringar 2160
Forsaljning och utrangering -2218
Utgéende anskaffningsvarde 2907
Ing&ende avskrivningar -1673
Forsdljning och utrangering 1994
Arets avskrivningar -865
Utgéende avskrivningar -544
Redovisat vérde den 31 december 2363

1838075
11194
1849269

763804
149 694
913498

887234
7796
-7 657
-409
26534

913498

2386
579

2965

-1148

-525
-1673

1292
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Noter till balansrékningen

Beloppitkr

Not 21. Férsékringstekniska avséttningar

Livférsakringsavséttning

Ingé&ende livférsékringsavsattning, premiebestémd férsakring 3699797 3886424
Ingé&ende livférsakringsavsattning, férmansbestdmd forsakring 441360 443483
Ing&ende avsattning oreglerade skador 3541 4500
Summa ingé&ende livavsattning 4144698 4334407
Inbetalningar 161483 104180
Utbetalningar -210657 -227 494
Dédlighetsresultat 1562 3852
Andrad marknadsrdnta -530886 -153881
Férrantning 38452 22516
Féréndrade avsattningsantaganden 0 85411
Avsattning oreglerade skador -703 -959
Frigjord drift och évriga férandringar -48373 -23334
Summa érets férandring -589122 -189709
Utgdende livférsakringsavsattning, premiebestamd férsékring 3158519 3699797
Utgdende livférsakringsavsattning, féormansbestdmd forsdkring 394219 441360
Utgdende avsdttning oreglerade skador 2838 3541
Summa utgdéende livavséttning 3555576 4144698
Redovisat vérde den 31 december 3555576 4144698

Not 22. Ovrigaskulder

Leverantérsskulder 6880 7266
Skulder avseende gruppférsédkring 6664 5874
Skatteskulder avseende personal och férsakringstagare 9051 11511
Skuld fastighetsskatt 2425 2546
Skuld avkastningsskatt 7528 7155
Ovrigt 6641 17545
Redovisat vérde den 31 december 39189 51896
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Noter

48

Beloppitkr

Not 23. Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Upplupna fastighetskostnader

Upplupna semesterléner

Upplupnasociala avgifter

Deponerade hyror

Ovriga upplupna kostnader och férutbetaldaintdkter

Redovisat virde den 31 december

Not 24. Registerférdartillgdngar

Byggnader och mark

Aktier och andelar

Obligationer och andra rantebarande vardepapper

Ovrigt

Fondférsakringstillgéngar

Summa

lenlighet medlag (2019:742) om tjanstepensionsféretag och FFFS 2019:21 ska SH Pension
hatillgéngar fér skuldtéckning som minst uppgér till ett belopp som motsvarar de férsakringstekniska

avsdttningarna samt fora ett skuldtdckningsregister. Skuldtéckningsregistret utgor tillika underlag
till formdnsratti enlighet med formansrattslagen (1970:979).

Deregisterférdatillgéingarna ovan ér varderade till verkligt varde, vilka 6verstiger féreningens
redovisade forsdkringstekniska avsattningar om totalt 4 249 632 tkr (5058 196 tkr).

Not 25. Stéllda sakerheter och eventualférpliktelser

2022

1494
1189
498
959
660
4800

2208906
2860630
1257310
143297
694056
7164199

2021

965
1144
614
959
710
4392

2310675
2899928
1849269
155555
913498
8128925

Panter och dérmed jamférliga sékerheter stallda fér egna skulder och fér sésom avsattningar redovisade férpliktelser.

For forsakringstagarnas rakning
Registerférdatillgéngar

Summa

| kapitalférvaltningen
Framtida investeringsdtaganden i alternativa investeringar

Summa

Ovriga jamférliga sdkerheter, eventualférpliktelser samt &taganden saknas.

7164199
7164199

1292227
1292227

8128925
8128925

734885
734885
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Noter

Not 26. Medelantal anstdllda samt I6ner och andra erséttningar

Féreningen foljer den erséattningspolicy som har faststdllts av styrelsen

2022 2021
Mdn Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Medelantal anstdllda 12 11 23 11 10 21
Konsfordelning i féretagledningen
Styrelser 4 2 6 4 3 7
vd - 1 1 - 1 1
Ledningsgrupp 2 4 6 2 3 5
Summa 6 7 13 6 7 13
2022 2021
Kostnader for ersattningar till anstdllda, vd/ Tjanste- vd/ Tjanste-
styrelse och fullméktige styrelse mdn Totalt styrelse mdn Totalt
Beloppitkr
Fasta léner och ersattningar 2869 18221 21090 2402 15862 18264
Pensionskostnader inklusive I6neskatt 595 4773 5368 764 4827 5591
Sociala avgifter 831 5696 6527 717 5092 5809
Summa 4295 28690 32985 3883 25781 29664
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Noter

50

Erséttningar till ledande befattningshavare

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgdr fast arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Erséttning till vd utgérs av

grundlén enligt avtal samt pension i enlighet med kollektivavtalet. Inga rérliga I6nedelar utgér till vd eller styrelse. Pensionskostnad

ar belastad med sarskild [6neskatt. Vid uppsagning av vd frén féretagets sida utgdr sex manadsléner.

Beloppitkr

Erséattningar under 2022

Annelie Helsing, Vd
Harald Bengtsson, Ordférande

Lena Schelin, vice ordférande tom 2022-05-31

Johan Davidsson, ledamottom 2022-10-28
Catrina Ingelstam, ledamot

Jérgen Sundqvist, ledamot

Anette Tiljander, ledamot tom 2022-05-31
Jan Ahlander, ledamot

Monika Bloom, ledamot tom 2022-06-01
CarlLybeck, ledamot from 2022-06-01
Lena Wenehult, ledamot fr o m2022-06-01
Ledaméter Fullmdaktige och Valberedning

Summa

Ersattningar under 2021

Annelie Helsing, Vd

Harald Bengtsson, Ordférande
Lena Schelin, vice ordférande
Johan Davidsson, ledamot
Catrina Ingelstam, ledamot
Jérgen Sundqyist, ledamot
Anette Tiljander, ledamot

Jan Ahlander, ledamot

Hans Léwlund, ordf tom juni 2021
Monika Bloom, ledamot

Summa

Not 27. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

Deloitte, revisionsuppdrag

Summa

Fast ersdttning
inklusive sociala avgifter

2212
412
95
185
174

106
213

79

79
141
3700

Fast ersdttning
inklusive sociala avgifter

2130
0
170
78
78

201
247
155
60
3119

Pensionskostnad
inklusive I6neskatt

433

595

Pensionskostnad
inklusive l6neskatt

336
309

764

2022
562
562

Totalt

2645
412
95
185
174
162
106
213

79

79
141
4295

Totalt

2466
309
170

78
78
119
201
247
155
60
3883

2021
912
912
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Noter

Not 28. Upplysningar om transaktioner med nérstdende

SH Pension &r en fristdende tjdnstepensionsférening och har sedan det tidigare heldgda dotterbolaget SH Pension Fondférsékring AB
likviderades under 2022 (se mer information under férvaltningsberdttelsen) inga narstédenderelationer med andra féretag och

organisationer. Den ndrst&endekrets som finns utgérs endast av fysiska personer verksamma i SH Pension sGsom nyckelpersoneri

ledande stallning samt styrelseledméter.

Slutlig utskiftning av kapitaleti SH Pension Fondférsékring AB har under 2022 gjorts till SH Pension Tjénstepensionsférening ochi

samband med det framlade likvidatorn slutredovisning och likvidationen registrerades hos Bolagsverket.

I 6vrigt haringa andra transaktioner med ndrstdende dgt rum under 2022 eller efter rakenskapsérets utgéng.

Not 29. Férslag till disposition av érets resultat

Svensk Handel Pension Tj@nstepensionsférenings styrelse foreslr att &rets resultat - 14 599 899 kronor dverférs till konsoliderings-

fonden for respektive forsékringsgren enligt nedan:
Beloppikronor
Ingéende konsolideringsfond fére arets resultat

Aretsresultat

Premiebestadmd traditionell férsakring
Férmdnsbestamd traditionell forsakring
Fondférsakring

Summa

Utgéende konsolideringsfond

Svensk Handel Pension Tj@nstepensionsférening org.nr 802005-5631
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-7639175
-791718
-6169006
-14599 899

2908 249 241

-14599 899

2893649342
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Stockholm den 20 april 2023

Harald Bengtsson
Styrelserdférande

Jorgen Sundqvist
Styrelseledamot

Annelie Helsing

CatrinaIngelstam
Vice ordférande

Carl Lybeck
Styrelseledamot

Jan Ahlander
Styrelseledamot

Lena Wenehult
Styrelseledamot

Verkstallande direktor

V@r revisionsberdttelse har Idmnats den 20 april 2023

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till féreningsstdmman i Svensk Handel Pension Tjanste-
pensionsférening organisationsnummer 802005-5631

Rapport om a@rsredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért en revision av &rsredovisningen fér Svensk
Handel Pension Tjanstepensionsférening fér rakenskaps-
dret 2022-01-01-2022-12-31. Féreningens &rsredovisning
ing@r pd sidorna 11-52 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har drsredovisningen uppréttatsi
enlighet med lagen om arsredovisning i férsakringsféretag
ochgereniallavésentliga avseenden rattvisande bild av
Svensk Handel Pension Tjé@nstepensionsférenings finansiel-
la stallning per den 31 december 2022 och av dess finan-
siellaresultat for éret enligt lagen om @rsredovisning i for-
sakringsféretag. Férvaltningsberdttelsen ar férenlig med
drsredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att féreningsstémman faststdller resul-
tatrdkningen och balansrékningen fér féreningen.

Véra uttalanden i denna rapport om drsredovisningen ar
férenliga medinnehdlletiden kompletterande rapport
som har éverlédmnats till féreningens revisionsutskott i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Svensk Han-
del Pension Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed
i Sverige och hari6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat p& vér
basta kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjdnster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahdllits den granskade féreningen.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrackliga
och dndamadlsenliga som grund fér vara uttalanden.

Sérskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omrdden fér revisionen ar de omra-
den som enligt var professionella bedémning var de mest
betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen fér den
aktuella perioden. Dessa omrdden behandladesinom
ramen for revisionen av, ochivart stallningstagande till,
drsredovisningen som helhet, men vi géringa separata
uttalanden om dessa omrdden.

Svensk Handel Pension Tj@nstepensionsférening org.nr 802005-5631
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Vdrdering av

livforsdkringsavsdttning

Livférsakringsavsdattningen dr varderad till 3 552 738 tkr
per 31 december 2022 i féreningens balansrdkning och
utgér en vasentlig balanspost som baseras p& en stor
méngd indata, komplexa berdkningar enligt vedertagna
aktuariella vérderingsmodeller med tilldmpning av en rad
antaganden kring framtida utveckling av flera olika finan-
siella och icke-finansiella parametrar.

De mest centrala antagandena med hégst osdkerhet som
pdverkar avsattningens storlek avser exempelvis framtida
férvantningar om diskonteringsrdntor, dédlighet, drift-
kostnader och skatt. Sarskilda antaganden tilldmpas pé
tj@nstepensionsférsékringar.

Inot 1iérsredovisningen framgdr det en redogérelse av
tilldmpade redovisningsprinciper vid vardering av féren-
ingens livférsékringsavséttning. I not 1 framgér de vésent-
liga uppskattningar och bedémningar som berdkningen av
livférsakringsavsattningen bygger pé och not 2 behandlar
féreningens exponering for och hantering av férsékringsris-
ker samt kdnslighetsanalyser.

Entilldmpning av ovederhdaftigt, felaktigt eller ofullstan-
digtindata eller oldmpliga antaganden eller vérderings-
modeller, kan péverka varderingen av livférsakringsavsatt-
ningen vasentligt, varfér detta bedéms vara ett omrade av
sérskild betydelse i var revision.

Véra granskningsatgarder

Va@r revision har omfattat, men inte varit begrénsad till,

féljande granskningsdtgdrder:

«  Utvardera utformningen ochimplementeringen avde
kontrollaktiviteter som vibedémt vara mest relevanta
s@som kontroller kopplat till datakvalitet, utvarde-
ringar av tilldmpade antaganden och berdkningsmo-
deller samt utvardering och analys av rimligheten i
utfallet.

«  Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av
antaganden rérande framtida férvéntningar om ex-
empelvis diskonteringsrdnta, dédlighet, driftkostna-
der och skatt mot historiskt utfall, véra branscher-
farenheter och férvantad framtida utveckling fér att
bedéma rimligheten av redovisad
livférsakringsavsattning.

«  Tillsammans med egna aktuariespecialister kritiskt
utmana féretagsledningens vérderingsmodeller och
val avantaganden samt kontrollberékna och genom-
fort avstémningskontrollerivissa delar av
livférsakringsavsattningen.

«  Granska om upplysningarna relaterat till livférsak-
ringsavsdttningen ar rdttvisande, vederhaftiga och
fullstandiga.
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Vdrdering av placeringstillgéngar
dér noterade priser saknas (niva 3)

Placeringstillgdngarnas verkliga varden redovisas till

6 326846 tkr per 31 december 2022 i féreningens balans-
rakning. Av not 2 framgér att de redovisade vérdena pé
placeringstillgéngar som klassificeras som nivé 3 utifrén
IFRS 13 uppgdr till 3027 401 tkr, vilket avser direktagda
fastigheter samtinnehavivérdepapper sominte handlas
pé aktiva marknader.

Risken férknippad med placeringstillgdngar som redovisas
till verkligt vérde ar i férstone hanforliga till de tillgdngar
som inte handlas pd en aktiv marknad eller fér vilka det
saknas annan indata dn noterade priser, som ar direkt eller
indirekt observerbara fér tillgédngen. De placeringstill-
gdngar som klassificeras som nivd 3 enligt IFRS 13 varderas
med hjélp av modeller, sésom diskonterade framtida kas-
safléden eller ortspriser, somihég utstrackning bygger pé
icke observerbara marknadsdata. Avnot 1 och 2idrsredo-
visningen framgér en redogérelse av tillampade redovis-
ningsprinciper vid vdrdering av féreningens placeringstill-
gdngarinom nivé 3 ochinot 1 och 2 anges de vésentliga
uppskattningar och bedémningar som gjortsisamband
med vardering av dessa tillgdngar. Not 2 behandlar féren-
ingens exponeringar fér och hantering av marknadsrisker.

De antaganden och modeller som anvdnds ndr verkligt
varde pd dessa placeringstillgdngar faststalls ar féremal
for vasentliga uppskattningar och bedémningar. Till sin
natur dr de beh&ftade med en betydande inneboende
osdkerhet och vihar darfér bedémt att omrddet érav
sarskild betydelse i vér revision.

Véra granskningsatgérder

Var revision har omfattat, men inte varit begransad till,

féljande granskningsatgérder:

+  Granska utformningen ochimplementeringen av de
kontrollaktiviteter som vibedémt vara mest relevanta
inom processen for vdrdering av onoterade
placeringstillgdngar.

«  Granska och kritiskt utmana féretagsledningens val av
varderingsmetoder (och eventuellajusteringar som
har gjorts fér genomférda transaktioner fram till och
med bokslutsdagen) och antaganden, exempelvis
kring uppskattade framtida kassafléden och tilldm-
pad diskonteringsrénta vid vardering.

«  Utvdrdera de externa varderingskdllornas (tillgéngs-
forvaltarnas) oberoende, kvalifikationer och
erfarenhet.

+  Granskaett urval av de vasentliga uppskattningar och
beddmningar som tilldmpats i berdkningarna mot
externa ochinterna kallor.

+  Granska om notupplysningarna kopplat tillinnehaven
dar rattvisande och fullstandiga.
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Annaninformation &n érsredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for den andrainformationen. Den andra informatio-
nen bestdr av sidorna 4-9 men innefattar inte &rsredovis-
ningen och var revisionsberdttelse avseende denna.

Vart uttalande avseende drsredovisningen omfattar inte
dennainformation och vi gér inget uttalande med bestyrk-
ande avseende denna andra information.

I samband med var revision av arsredovisningen ér det vart
ansvar attldsa den information som identifieras ovan och
dvervaga ominformationenivdsentlig utstrdckning ar
oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap viiévrigtinhdmtat under
revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehdlla vésentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andrainforma-
tionen innehdller en vasentlig felaktighet, ar viskyldiga att
rapportera detta. Viharinget att rapporteraidet
avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret fér att &rsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i férsdk-
ringsféretag. Styrelsen och verkstéllande direktéren an-
svarar dven fér deninterna kontroll som de bedémer ar
nédvéndig fér att uppratta en drsredovisning som inte
innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé oegentligheter eller p& misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstéllande direktéren for bedémningen av férening-
ensférmdga att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar
sé artillampligt, om férhallanden som kan péverka formé-
gan att fortsdtta verksamheten och att anvanda antagan-
det om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillédm-
pas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera féreningen, upphéra med verksamheten
ellerinte har ndgot realistiskt alternativ till att géra ndgot
av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar sty-
relsens ansvar och uppgifteri évrigt, bland annat évervaka
féreningens finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Vart mal ér att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huruvi-
da arsredovisningen som helhet inte innehéller négra va-
sentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentlighe-
ter eller p& misstag, och attldmna en revisionsberéttelse
som innehdller véra uttalanden. Rimlig sdkerhet aren hég
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grad av sdkerhet, men éringen garanti fér att en revision
som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sddan
finns. Felaktigheter kan uppsté p& grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas pdverka de ekonomiska
beslut som anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Somdel av en revision enligt ISA anvéander vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk inst&llning un-
der hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna for vésentliga
felaktigheteridrsredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller p& misstag, utformar och utfér
granskningsétgdrder bland annat utifrén dessa risker
ochinhdmtar revisionsbevis som ér tillréckliga och
dndamalsenliga for att utgéra en grund fér véra utta-
landen. Risken fér att inte upptécka en vésentlig felak-
tighet till f6ljd av oegentligheter ar hdgre én foéren
vasentlig felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig infor-
mation eller &sidosattande avintern kontroll.

. skaffarvioss en férstdelse avden del avféreningens
interna kontroll som har betydelse fér var revision for
att utforma granskningsétgérder som ar lampliga
med hansyn till omst&ndigheterna, meninte for att
uttala oss om effektivitetenideninterna kontrollen.

« utvarderarvilédmplighetenide redovisningsprinciper
som anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstal-
lande direktérens uppskattningariredovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drarvienslutsats omldmpligheteniatt styrelsen och
verkstdllande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av &rsredovisningen. Vi
drar ocksd enslutsats, med grundide inhémtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon vésent-
lig os@kerhetsfaktor som avser sédana héndelser eller
férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
féreningens férmdaga att fortsatta verksamheten. Om
vidrar slutsatsen att det finns en vdsentlig osdkerhets-
faktor, méste viirevisionsberdattelsen fasta uppmark-
samheten pé& upplysningarnaidrsredovisningen om
den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sédana
upplysningar ér otillréckliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen. V@ra slutsatser baseras pd de revi-
sionsbevis som inhdmtas fram till datumet for revi-
sionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhallanden géra att en férening inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

«  utvdarderarviden évergripande presentationen, struk-
turen ochinnehdlleti&rsredovisningen, déribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen Gterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pé
ett satt som ger en rdttvisande bild.
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Viméste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vimaste ocksd informera om betydelsefulla iakttagel-
ser under revisionen, déribland de eventuella betydande
bristeriden interna kontrollen som viidentifierat.

Viméste ocksd férse styrelsen med ett uttalande om att vi
har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
ochta upp allarelationer och andra férhéllanden som
rimligen kan péverka vért oberoende, samt i tillampliga fall
tillhérande motétgarder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen faststal-
ler vivilka av dessa omrdden som varit de mest betydelse-
fulla fér revisionen av &rsredovisningen, inklusive de vikti-
gaste bedémda riskerna fér vasentliga felaktigheter, och
som dé&rfor utgér de for revisionen sarskilt betydelsefulla
omr&dena. Vibeskriver dessa omr&den i revisionsberdttel-
sensdvidainte lagar eller andra férfattningar férhindrar
upplysning om fragan.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar
Uttalanden

Utdver var revision av &rsredovisningen har vi dven utfért
en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
férvaltning fér Svensk Handel Pension Tjénstepensionsfér-
ening fér rakenskapsdret 2022-01-01-2022-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande féreningens vinst
eller forlust.

Vitillstyrker att féreningsstdmman disponerar vinsten
enligt forslagetiférvaltningsberéttelsen och beviljar sty-
relsens ledaméter och verkstéllande direktéren ansvarsfri-
het for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Svensk Han-
del Pension Tjanstepensionsférening enligt god revisorssed
i Sverige och hari6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhédmtat ar tillrackliga
och dndamadlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betraffande féreningens vinst eller férlust. Vid for-
slag till utdelning innefattar detta bland annat en bedém-
ning avom utdelningen &r férsvarlig med hénsyn till de krav
som féreningens verksamhetsart, omfattning och risker
stdller p& storleken av féreningens egna kapital, konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stdllning i dvrigt.
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Styrelsen ansvarar fér féreningens organisation och for-
valtningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefatt-
ar bland annat att fortldpande bedéma féreningens eko-
nomiska situation och att tillse att féreningens organisa-
tion ar utformad s@ att bokféringen, medelsférvaltningen
och féreningens ekonomiska angeldgenheter i évrigt kont-
rolleras pd ett betryggande satt. Den verkstéllande direk-
téren ska skéta denlépande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgér-
dersom @r nédvéndiga fér att foreningens bokféring ska
fullgérasi6verensstémmelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skétas pé ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
darmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om n&gon styrelseledamot eller verkstallande
direktérenindgot vasentligt avseende:

. féretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot féreningen, eller

«  pdndgotannatsdtt handlatistrid medlagen om
tjdnstepensionsféretag, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller féreningsstadgarna.

Vért mél betraffande revisionen av férslaget till dispositio-
ner av féreningens vinst eller férlust, och dérmed vért utta-
lande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedé-
ma om forslaget ér férenligt med lagen om
tj@nstepensionsféretag.

Rimlig sdkerhet &ren hég grad av sékerhet, meningen
garantifoér att en revision som utférs enligt god revisions-
sediSverige alltid kommer att upptdacka dtgérder eller
férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot féreningen, eller att ett forslag till dispositioner av
féreningensvinst eller férlust inte ar férenligt med lagen
om tjénstepensionsféretag.

Som endel avenrevision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professio-
nellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskning-
en av férvaltningen och férslaget till dispositioner av féren-
ingensvinst eller forlust grundar sig frdmst pé revisionen av
rékenskaperna. Vilka tillkommande granskningsétgarder
som utférs baseras pd var professionella bedémning med
utgdngspunktirisk och vésentlighet. Detinnebdr att vi
fokuserar granskningen pd sédana &tgarder, omrdden och
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forhallanden som &r vésentliga fér verksamheten och dar
avsteg och dvertradelser skulle ha sérskild betydelse for
féreningens situation. Vigdrigenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna &tgérder och andra
férhéllanden som &r relevanta fér vart uttalande om an-
svarsfrihet. Som underlag fér vért uttalande om styrelsens
forslag till dispositioner betraffande féreningens vinst eller
forlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med lagen
om tjénstepensionsféretag.

Deloitte AB, utsdgs till Svensk Handel Pension Tjanstepen-
sionsférening:s revisor av féreningsstdmman 2022-05-17
och har varit féreningens revisor sedan 2019-05-14. Svensk
Handel Pension Tjanstepensionsférening har varit ett fére-
tag avallmdntintresse sedan 1januari 2021.

Revisorns yttrande avseende den
lagstadgade héallbarhetsrapporten

Det &r styrelsen som har ansvaret fér héllbarhetsrapporten
pdsidorna 15-19 och fér att den &érupprattadienlighet
med drsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FARs rekommendation
RevR 12 Revisorns yttrande om den lagstadgade héllbar-
hetsrapporten. Detta innebér att var granskning av hall-
barhetsrapporten har en annaninriktning och en vasentligt
mindre omfattning jdmfért med den inriktning och omfatt-
ning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vianser att
denna granskning ger oss tillrécklig grund fér vart
uttalande.

En héllbarhetsrapport har uppréttats.

Var revisionsberdttelse har avgivits den 20 april 2023.

Deloitte AB

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pé& kursutvecklingen for
ett annat, underliggande, instrument. Exempel pé derivat ér
terminer och optioner.

Fondférsdkring

| en fondférsakring forvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder som férsakringstagaren vdljer. Storleken pé& pensionen
bestdms av hur vérdet pé fonderna har utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en férsakring om premiebetalningen avbrytsi
fortid. Fribrevet innehdller uppgift om det pensionsbelopp som
tjanats in och som kommer att betalas ut nar pensionsaldern
uppndtts.

Férméansbestéamd traditionell férsékring

Tjanstepensionssparande med férsdkringsinslag (ej fondférsak-
ring), dar pensionens storlek ér bestamd pé& férhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken p& arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmanens storlek och antal &r som &terstar
till den anstdlldes pension. ITP 2 ér ett exempel pd en férmansbe-
stdmd traditionell férsékring.

Férvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i férsakringsrorelsen inklusive skaderegleringskost-
nader i forhallande till genomsnittligt férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje arsskifte kan alderspensioner raknas om. Omrdkningen
innebdr att pensionen justeras beroende p& hur inkomster och
priser férandras i samhallet. Omrékningen gors baserat pd
utvecklingen for olika index.

ITP1

ITP 1 ar en avdelning inom ITP (Industrins och handelns tilléggspen-
sion) och ar en premiebestamd avtalspension. | en premiebestédmd
pension bestéms vardet av den framtida pensionen av vardet pé
inbetalda pensionspremier och avkastningen p& dessa under
spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och ér i férsta hand en férménsbe-
stémd avtalspension, men dér dven en premiebestamd del, ITPK,
ing@r. | en férménsbestamd pension bestdms pensionen pé férhand
som en viss procent av slutlénen.

Kapitalbas
Kapitalbasen utgérs av féreningens eget kapital, minskat med
immateriella tillgdngar.
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Kollektiv konsolideringsniva

Foéreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pé vardet av
féreningens samlade tillgangar i férhallande till de tillgédngar som
féreningen har férdelat ut pé férsakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital &r skillnaden mellan féreningens
samlade tillgéngar till verkligt varde och de tillgédngar som
féreningen har férdelat ut pé férsakringsavtalen.

Pensionstilligg

Varje ar beslutar SH Pensions styrelse, om sd bedéms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner som &r under utbetalning.
Denna upprékning kan syfta till att kompensera pensiondren for
inflationen (indexering).

Placeringstillgangar

Tillgéngar som har karaktdren av kapitalplacering, till exempel
rantebdrande vardepapper, aktier och fastigheter och som
foérvantas ge en avkastning.

Premiebestdmd traditionell férsakring

Ett sparande i pensionsférsakring dar storleken pé den inbetalda
premien ar bestdmd pa férhand som en viss procent av en [6n eller
som ett visst belopp och som férvaltas i traditionell férvaltning.
Framtida pensionsbeloppet styrs bland annat av summan
inbetalda premier, férsakringsgivarens garantivillkor och konsoli-
deringspolicy samt eventuellt terbéring.

Riskkénsligt kapitalkrav

Det riskkansliga kapitalkravet utgér den minsta storlek pé&
kapitalbasen som kravs for att tjdnstepensionsforetaget med 97
procents sannolikhet ska ha tillgéngar under kommande tolv
manader som técker vardet av &tagandena gentemot férsékrings-
tagarna, de férsékrade och andra ersattningsberattigade.

RKK-kvot
Visar férhéllandet mellan kapitalbas och riskkansligt kapitalkrav.

Totalavkastning
Placeringarnas avkastning, justerad for kassafléden, uttryckt i
procent enligt Svensk Férsékrings rekommendation.

Traditionell férvaltning

Traditionell férvaltning dr en férvaltningsform dar férsakringsgiva-
ren bestdmmer hur pengarna ska placeras och som ger en garante-
rad vérdetillvaxt samt méjlighet till dterbdring.

Aterbéiring

Det 6verskott som betalas ut frén en traditionellt férvaltad
forsakring, utéver det garanterade pensionsbeloppet, om
tillracklig avkastning uppndtts.
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