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Avkastning inkl. avgifter 1 manad
Jamforelseindex* 79 %
Differens 0,6 %
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Sedan start**

2023 | Cliens Sverige Fokus (A)

‘[Thomas Brodin
Forvaltare, Cliens Sverige Fokus

Snitt drsavkastning

2389 % 10,9 %
2423 % 10,9 %
-34 % 0,0 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Sverige
* Jamforelseindex - SIX Return Index
** Fonden startades 2011-03-31

Ekonomisk utveckling

Inledningen av 2023 préglades av statistik som
indikerade att inflationen fortsatte

pressas tillbaka fran de mest extrema nivaerna
vi sdg under 2022. Enligt prelimindra data foll
inflationen i eurozonen till 8,5 procent i januari,
jamfort med 9,2 procent manaden innan.
Detta indikerar den lagsta inflationssiffran i
regionen pa atta manader. | USA uppmattes
en inflation pa 6,4 procent fér december (7,1
procent). Karninflationen uppmiattes till 5,7
procent (6,0 procent). Fallande inflation var
en huvudsaklig katalysator for kraftigt fallande
obligationsrantor under manaden.

Ledande konjunkturindikatorer vande upp i
stora delar av varlden i januari. | Sverige steg
inképschefsindexet for industrin till 46,8,
jamfort med 45,9 manaden innan. Detta var
forsta matningen pa 11 manader dér index
Okade. Aven i eurozonen steg motsvarande
index till 48,1 jamfort med 47,8 foregaende
manad. | USA foll daremot ISM index mer dn
forvantat till 47,4 (48,4). | Kina indikerades,
precis som Europa en stigande aktivitet. Caixin
inképschefsindex for tillverkningsindustrin steg
till 49,2, jamfort med 49 manaden innan. Inom
tjdnstesektorn pavisades en stark aterhamtning
efter de avvecklade covidrestriktionerna.

| skrivande stund har flera centralbanker lamnat
nya besked kring styrrantor. Amerikanska FED
hoéjde malintervallet for styrrantan med 25
punkter till 4,50-4,75 procent. Detta innebar
alltsd en reducerad hojningstakt. Europeiska
ECB annonserade en hojning pa 50 punkter
och indikerade samtidigt en intention att héja
med ytterligare 50 punkter vid motet i mars.
Den svenska Riksbanken vantas i sin tur hoja
styrrantan vid métet den 9 februari.

Riskinformation

Marknadsutveckling

Med en avkastning pa 7,9 procent steg
Stockholmsbérsen mest av samtliga nordiska
aktiemarknader (aven mer an MSCI Global) i
januari. Globala aktieindex avkastade 7,6
procent under manaden. | USA steg aktie-
marknaden 6,6 procent, Europa var upp hela
11,8 procent och Norden steg 4,5 procent
(alla index omraknade till SEK).

De svenska smabolagen utvecklades starkare
(CSXSE +8,5 procent) jamfort med de stora
bolagen (OMXS30 +7,6 procent) under januari.

Réntor foll i allménhet kraftigt under manaden,
drivet av tecken pa att inflationen fortsitter falla
tillbaka. Den amerikanska tiodriga stats-
obligationsrantan foll 30 punkter till 3,53
procent. Den tyska motsvarande var ned 32
punkter till 2,25 procent, medan den svenska
tioaringen sjonk 35 punkter till 2,11 procent.
Den svenska Kronan férsvagades med 2,3
procent mot Euron till 11,37, medan den
starkes med 0,2 procent mot US-Dollarn till
1042.

Révarupriser steg i allmanhet efter att aktivite-
ten i Kina fortsatte stiga mot bakgrund av de
avvecklade covidrestriktionerna. Priset pd Brent-
olja steg 0,2 procent till USD 85,1/fat. Priset pa
Koppar och Zink steg med 10,0 respektive 13,8
procent.

Bolagens rapportering av helarsbokslut
paborjades i januari. Ndgra initiala iakttagelser
ar att efterfragan inom industrin haller uppe
vdl, samtidigt som vinstmarginalerna pressas
nagot av stigande kostnader. Bankernas intjaning
gynnas som forvantat av stigande rantor. Totalt
sett har resultaten sa har langt Overraskat pa
uppsidan.

Fondens utveckling

En stark start pa det nya aret. Cliens

Sverige Fokus A avkastade 8,5 procent i januari,
vilket var 0,6 procentenheter bdattre dn
jamforelseindex som avkastade 7,9 procent.
Fran start 31 mars 2011 har fonden avkastat
238,9 procent med en genomsnittlig
arsavkastning uppgaende till 10,9 procent.

Over 80% av fondens innehav steg i varde
under manaden. De stdrsta positiva bidragen
till avkastningen kom fran innehaven i Nibe,
Medicover, ABB och Volvo. Aktiekursen i Nibe
fortsdtter upp eftersom de drar nytta av en
stark slutmarknad for varmepumpar. | stort sett
samtliga analytiker har gradvis justerat upp sina
forsdljnings- och vinstprognoser de senaste nio
manaderna, vilket gynnar aktiekursen.

De storsta negativa bidragen i fonden utgjordes
av Netcompany, Dometic och AstraZeneca.

| helarsrapporten for 2022 presenterade
[T-konsultforetaget Netcompany klart sémre
marginalutsikter for heldret 2023 dn markna-
den och vi védntat oss. Dometic hade storre
problem med flytt av produktion och logistik-
kostnader och fick ge upp drets kursuppgang pa
rapportdagen.

Forsta veckan pa det nya dret adderades
konsultforetaget Sweco till portfolien pa en
mycket nedtryckt kursniva. Innehavet har fatt
en bra start med en 12 procentig kursuppgang
sa har langt. Hela innehavet i Netcompany
saldes av. Fonden &r en koncentrerad Sverige-
fond dér antalet innehav 6ver tid ligger i
spannet 20-30 stycken.

Fonden hade vid utgangen av manaden 5,260
mkr i forvaltat kapital fordelat pa 27 innehav.
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