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I skarp kontrast till foregdende &r utvecklades de globala aktiemarknaderna starkt under manaden d& investerarna fokuserade pa Kinas potentiellt
tillvaxtframjande 8teréppnande och Federal Reserves ndgot mjukare kommunikation runt kommande réntehéjningar. Rapportsdsongen har hittills bjudit
pa ganska modesta nedrevideringar av vinstestimaten men techbolagens drastiska personalnedskarningar signalerar en total reversering av
sentimentet jamfort med de senaste dren. Microsoft, som ofta visar vagen for sektorn, aviserade svagare tillvaxt inom molntjénster. Trots det stod
aktien emot bra vilket tyder p& att mycket av de negativa nyheterna redan prisats in av marknaden. Fonden utvecklades val i absoluta tal men ndgot
samre &n jamforelseindex under ménaden.

ASML, Sony och Amazon hérde till de storsta positiva bidragsgivarna. Techaktier utvecklades generellt starkt och halvledarrelaterade bolag rekylerade
upp. ASML rapporterade och guidade upp intjédningstillvéxten for 2023. Detta ska ses i ljuset av att marknaden for utrustning till halvledarindustrin
vantas minska. Amazon &r till slut pd vag ut ur en tung investeringscykel som har satt marginalerna under tillfallig press. Sony gynnades av ett
generellt uppsving foér teknologiaktier. Till de stdrsta negativa bidragsgivarna hérde HDFC och Procter & Gamble. HDFC straffades i likhet med hela den
indiska aktiemarknaden som féll pd anklagelser riktade mot industrikonglomeratet Adani om att det ska ha manipulerat omsattningen. Procter &
Gambles bruttomarginal féll d& bolaget investerar mer &n véntat i ny kapacitet inom kvinnlig egenvard. I takt med att konsumentvarubolagen kommer
ut ur Covid-19 kommer vi troligen att se ytterligare investeringar i ny produktion.

Inga féréandringar gjordes under manaden.

AVKASTNING & RISK UTVECKLING
jan YTD 3 &r 5ar 10 ar S.start 400 %

Fonden (net of fees) (%) 7.2 7,2 26,2 82,5 277,7 2746

Jamforelseindex (%) 7,7 7.7 32,4 74,5 263,2  245,8 300%

Differens (%) 04 -04 -62 80 14,6 28,8 2005

34 5a&r 10 ar S. start

Standardavvikelse fonden (%) 14,4 13,8 12,6 13,5 100% /
Standardavvikelse
Jamforelsoindex. (%) 15,9 15,1 12,9 13,2 0% V\/‘N/,\/\w\,//“’
Beta 08 08 0,9 0,9

. -100%
Tracking Error (%) 7,8 7,3 6,3 6,8 2005 2010 2015 2020
Informationskvot -0,2 0,1 0,1 0,1
Konsistens (%) 33,3 43,3 47,5 50,8 [l Fonden  274,6 % Jamforelseindex 245,8 %
RISKINFORMATION ARLIG AVKASTNING

50 %

Investeringar i fondandelar &ar alltid férknippade med risk. Alla siffror
ar baserade pa historisk avkastning. Tidigare resultat ska inte tolkas
som en prognos om framtida avkastning. Valutan ar SEK.

Fondandelarna kan b&de 6ka och minska i véarde, och kan paverkas av 25 %

andringar i valutakursen. Det finns inga garantier for att du far tillbaka
hela det investerade kapitalet. l l L I .
0 % ‘ . L il r II - u I- r

Fondens basvaluta ar EUR. Fondandelsvardet finns dven tillgénglig i -
svenska kronor via en daglig valutakonvertering mellan EUR och
svenska kronor. Over tid kommer avkastningen fér Fonden i svenska
kronor att paverkas av valutakursen mellan EUR och svenska kronor. 225 %
Siffrorna redovisas netto fondférvaltningsavgift. Ovriga avgifter som
uppkommer hos investeraren, sdsom férvaringsavgifter och
transaktionskostnader, ar inte inkluderade. Jamférelseindex anvands
endast i illustrativt syfte. -50 %

2002 2006 2010 2014 2018 2022

HMFonden MJamforelseindex



TIO STORSTA INNEHAV

SEKTORFORDELNING

GEOGRAFISK FORDELNING

Vikt Vikt Vikt
Novo Nordisk 7,1 Informationsteknik 27,4 USA & Kanada 41,7
HDFC 6,8 Finans 17,1 Kontinentaleuropa 27,2
Thermo Fisher Scientific 6,1 Halsovard 15,9 Tillvéxtmarknader 14,7
Visa 5,4 Sallankdpsvaror och tjanster 10,7 Asien/Stillahavsregionen 12,7
Microsoft 4,4 Industrivaror och tjanster 10,4 Storbritannien 3,7
Sony Group 4,4 Konsumentvaror 9,9
ASML 4,1 Kommunikation 3,2
Nestle 4,0 Material 3,2
Procter & Gamble 3,8 Fastighet 2,1
Ferguson 3,7

FONDFAKTA

BIDRAGSGIVARE 3 MANADER

Fond C WorldWide Global Equities Ethical 1A 5 Basta/Samsta Bidragsgivare (%) Avkastning (%)
ISIN-kod LU0122292328 A Novo Nordisk 1,3 19,7
Startdatum 27 december 2000 A ASML 1,0 30,0
Forvaltningsavgift 1,6 % A Sony Group 1,0 25,5
Handel Daglig a TSMC 0,9 36,7
Basvaluta EUR a AIA Group 0,9 41,3
Jamforelseindex MSCI All Country World incl. net dividends v Alphabet -0,3 -1,6

e i v Ecolab -0,2 -*
Portféljférvaltare I\gaet;;atsslézl(;r:: E&EPS‘F;SH& v Amaron.com 0.2 a7
Fondnummer PPM 479 725 v Bank Central Asia 20,2 5,6
SFDR Article 8 v Fiserv 0,1 23

*Kopt eller sdlt de senaste 3 manaderna rullande

OM FONDEN

Global stock picking

Finansvarlden ar full av investerare som jagar kortsiktiga vinster. Vi motstar detta med ett I&ngsiktigt perspektiv for att kunna identifiera de basta
investeringsmojligheterna éver hela varlden. Vi navigerar pd de komplexa aktiemarknaderna genom att utgd frén globala trender och teman. Detta ger
stod till vart arbete med att valja ut vad som &r relevant, men ocks8 vad den langsiktiga investeraren bér undvika. Vi vagar vara annorlunda. Var Idnga
erfarenhet av att aktivt forvalta globala aktier gor att vi kan avvika fran konsensustédnkande och fokusera pa vad som &r mest intressant.

Vi véljer ut de bdsta bolagen

En koncentrerad portfélj sakrar att varje enskild aktie vi véléjer ut gor skillnad for avkastningen. Var erfarenhet visar att en noggrant konstruerad
portfélj av 25 till 30 aktier vi verkligen tror pd och kénner pa djupet ger en fullgod riskdiversifiering. Var externa ESG-konsult sakrar ett screenat
investeringsunivers som fokuserar p& bolag som har skrivit under FN:s Global Compact. Vidare undviker vi att investera i bolag som har betydande
verksamhet inom alkohol, tobak, pornografi, spel eller vapen. Detta i kombination med var konsekventa och transparenta investeringsmetod har skapat
framgangsrika resultat fér vara kunder ver 1&ng tid.

Vart lofte

Vi drivs av att fortsatta utforska globala trender och teman och identifiera attraktiva investeringsmajligheter. Vi ar évertygade om att nyckeln till att
skapa god avkastning &r en aktiv, fokuserad approach. Vi erbjuder: stock picking grundad i dvertygelse, tematiskt baserade investeringar utifrn
globala insikter, beprévad investeringsmetod sedan 1986 och uthalliga, 1&ngsiktiga investeringar som gér skillnad. Var ambition &r att vara en ledande
global aktieférvaltare och vi ser fram emot att arbeta for dig.

Detta dr marknadsforingskommunikation

Riskinformation
Investeringar i fondandelar &r alltid férknippade med risk. Alla siffror &r baserade p8 historisk avkastning. Tidigare resultat ska inte tolkas som en
prognos om framtida avkastning. Valutan &r SEK. Fondandelarna kan bade 6ka och minska i vérde, och kan paverkas av a@ndringar i valutakursen.
Det finns inga garantier for att du far tillbaka hela det investerade kapitalet.

Disclaimer
Denna ménadsrapport tillhandahdlls endast i informationssyfte och utgor inte, och ska inte betraktas som investeringsrddgivning, ett erbjudande
eller en inbjudan att kdpa eller sélja fonden eller de vardepapper som omndmns. Alla rimliga fbrsiktighets%tgérder har vidtagits for att sdkerstalla att
informationen &r s& korrekt som majligt. Informationens riktighet garanteras dock inte. Siffrorna redovisas netto fondforvaltningsavgift. Ovriga
avgifter som uppkommer hos investeraren, sdsom férvaringsavgifter och transaktionskostnader, &r inte inkluderade. Jamférelseindex anvands
endast i illustrativt syfte. Fondens basvaluta ar EUR. Fondandelsvardet finns aven tillganglig i svenska kronor via en daglig valutakonvertering
mellan EUR och svenska kronor. Over tid kommer avkastningen for Fonden i svenska kronor att pdverkas av valutakursen mellan EUR och svenska
kronor. Fér mer information, se faktablad/PRIIPs KID och prospekt tillgadngliga p& www.cworldwide.se. Fondens fullstandiga namn &r C WorldWide - C
WorldWide Global Equities Ethical, underkategori 1A.
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