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Avkastning inkl. avgifter 1 manad 2022 (ytd)
Cliens Smabolag B 12,7 % -30,8 %
Jamforelseindex* -144 % -333 %
Differens 1.7 % 25%

Sedan start**
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Carl Sundblad
Forvaltare, Cliens Smabolag

Snitt drsavkastning

1642 % 184 %
75,0 % 10,2 %
89,2 % 82 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Sverige, sma-/medelstora
* Jamforelseindex: Carnegie Small Cap Return Index
** Fonden startades 2016-09-30

Ekonomisk utveckling

Ledande tillvéxtindikatorer sasom tex inkdps-
chefsindex for tillverkningsindustrin har nu
borjat peka mot en tydlig konjunkturavmatt-
ning i stora delar av varlden. Konsumenternas
fortroende har samtidigt fortsatt att falla till de
ldgsta nivderna vi sdg i samband med pandemin.
Drivkraften &r framst att den hoga inflationen
nu borjat ge patagligt negativa effekter pa
konsumenternas kopkraft.

| USA sjonk inkopschefsindexet for
tillverkningsindustrin (ISM) mer an vantat till
53,0 (analytikernas forvantningar var 54,9),
jamfort med 56,1 foregdende manad. Aven i
Sverige foll motsvarande index till 53,7 jamfort
med 54,9 i maj. | eurozonen sjonk indexet till
52,1 (54,6). | Kina rapporterades ddremot en
ovantat stor aterhamtning i Caixin inkops-
chefsindex som steg till 51,7 (48,1). Efter nagra
manader av nya nedstdngningar boérjar Kina
aterigen att dSppnas upp igen.

For andra manaden i rad sjonk amerikanska
karn-KPI jgamfort med toppnivan i april. For

juni uppmattes 6,0 procents inflationsniva,
nagot lagre an féregdende manads niva pa 6,2
procent. | eurozonen uppgick kdrninflationen till
3,7 procent i juni, ned jamfoért med foregaende
manads notering pa 3,8 procent.

Den amerikanska centralbanken FED hojde vid
manadens méte styrrantan med ovanliga 75
punkter till 1,50-1,75 procent. Styrrantan
forvantas vid drets slut ligga pa 3,5 procent.
Den svenska Riksbanken valde att hoja styr-
rantan med 50 punkter till 0,75 procent.
Riksbanken meddelade ocksa att deras innehav
av vardepapper skall minska snabbare under
andra halvaret dn vad som tidigare beslutats
om.

Marknadsutveckling

Globala aktieindex foll under juni med 4,5
procent och ar darmed ned 10,1 procent i ar.
I USA sjonk aktiemarknaden 4,2 procent,
Europa var ned 6,8 procent, medan Norden
foll 7,2 procent och darmed har fallit 17,4
procent i ar (alla index omréknade till SEK).

| Sverige sjonk aktiemarknaden 11,9 procent
och ér totalt sett ned 27,9 procent i ar.

Generellt sett fortsatte de svenska smabolagen
(CSX -14,4 procent) att prestera simre dn de
stora bolagen (OMXS30 -8,3 procent) under
manaden.

Obligationsrantor steg i allmanhet under juni.
Den svenska tiodriga statsobligationsrdntan steg
20 punkter till 1,75 procent. Den amerikan-
ska motsvarande var upp 14 punkter till 3,02
procent och den tyska tiodringen var upp 24
punkter till 1,37 procent. Den svenska Kronan
forsvagades 2,0 procent mot Euron till 10,71,
samt med 4,0 procent mot US-Dollarn till
10,22.

Priset pa Brentolja sjonk 6,6 procent till USD
114,9/fat och priserna pa Koppar och Zink foll
med 12,6 respektive 19,2 procent.

Vi har under en langre tid vintat pa att
analytikerkaren skall borja sdnka sina vinst-
prognoser. Nu har detta borjat att ske infor

de stundande delarsrapporterna for det forsta
halvaret. Var uppfattning ar dock att vinst-
prognoserna under de ndrmaste kvartalen
kommer att justeras ned ytterligare. Detta dr
ocksa ndgot som aktiemarknaden har
indiskonterat givet den stora nedvdrderingen av
foretagens vinster under varen.

Fondens utveckling

Cliens Sméabolag B hade under manaden en
avkastning om -12,7 procent vilket var 1,7
procentenheter béttre dn jamforelseindex som
avkastade -14,4 procent under samma period.
Sedan start den 1 oktober 2016 har fonden
avkastat 164,2 procent, vilket &r 89,2 procent-
enheter bittre dn jamforelseindex. Smabolagen
utvecklades éverlag svagare an borsens storre
bolag under manaden.

De storsta positiva bidragsgivarna till fondens
avkastning var innehaven i Getinge, SOBI och
HMS Networks.

Innehaven i Sdiptech, Fastpartner och Addlife
bidrog negativt till fondens avkastning under
manaden.

Under manaden har vi bland annat kdpt aktier

i Balder och Getinge. Dessa bolag har sedan en
tid varit for stora for oss men den mycket svaga
borsen under det férsta halvaret har gjort att
bolagen aterigen har blivit smabolag enligt
marknadens definition. Fastighetsbolag har
generellt sett utvecklats mycket svagt sedan
arsskiftet och i manga fall & man tillbaka pa
kursnivder som vi inte sett sedan botten under
Coronapandemin i mars 2020. Sentimentet kring
fastighetsbolagen i marknaden, och inte minst i
kreditmarknaden, dr mycket svagt for stunden
och vi har fortfarande en klar undervikt i sektorn
men pa dessa nivder har vi borjat dka vara
innehav i fastighetsbolag. Dock har vi fortsatt en
stor respekt for det kdrva finansieringsklimatet
for fastighetsbolagen for stunden och féljer
situationen noga.

Vi har sdlt hela innehaven i Boliden efter en kort
men god affdr under varen samt det lilla innehav
vi hade i Indutrade.

Riskinformation Signatory of:

Investeringar i fondandelar innebér ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning ] PR I Principles for
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ar ingen garanti for framtida avkastning. Fér mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstindig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport. [ 1 ]| Investment




