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Manadsrapport juni 2022 | Cliens Rantefond Kort
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Avkastning inkl. avgifter 1 ménad 2022 (ytd)
Cliens Rantefond Kort -0,59 % -1,61 %
Jamforelseindex* -0,03 % -027 %
Differens -0,56 % -1,34 %

Sedan start®*

Wilhelm Hogstrom
Forvaltare, Cliens Rantefond Kort

Snitt drsavkastning

13,65 % 1,14 %
0,08 % 0,01 %
1357 % 113 %

For mer detaljerad information géllande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Rinte - SEK penningmarknad
* Jamforelseindex - OMRX T-Bill
** Fonden startades 2011-03-31

Ekonomisk utveckling

Ledande tillvéxtindikatorer sasom tex inkdps-
chefsindex for tillverkningsindustrin har nu
borjat peka mot en tydlig konjunkturavmatt-
ning i stora delar av varlden. Konsumenternas
fortroende har samtidigt fortsatt att falla till de
ldgsta nivderna vi sag i samband med pandemin.
Drivkraften ar framst att den hoga inflationen
nu borjat ge patagligt negativa effekter pa
konsumenternas kopkraft.

| USA sjonk inképschefsindexet for
tillverkningsindustrin (ISM) mer dn vantat till
53,0 (analytikernas forvantningar var 54,9),
jamfort med 56,1 féregdende méanad. Aven i
Sverige foll motsvarande index till 53,7 jamfort
med 54,9 i maj. | eurozonen sjonk indexet till
52,1 (54,6). | Kina rapporterades ddremot en
ovantat stor aterhdmtning i Caixin inkdps-
chefsindex som steg till 51,7 (48,1). Efter nagra
manader av nya nedstangningar borjar Kina
aterigen att dppnas upp igen.

For andra manaden i rad sjonk amerikanska
karn-KPI jgmfort med toppnivan i april. For

juni uppméttes 6,0 procents inflationsniva,
nagot lagre dn foregdende manads niva pa 6,2
procent. | eurozonen uppgick kdrninflationen till
3,7 procent i juni, ned jamfort med foregaende
manads notering pa 3,8 procent.

Den amerikanska centralbanken FED hojde vid
manadens méte styrrantan med ovanliga 75
punkter till 1,50-1,75 procent. Styrrantan
forvdntas vid drets slut ligga pa 3,5 procent.
Den svenska Riksbanken valde att hoja styr-
rantan med 50 punkter till 0,75 procent.
Riksbanken meddelade ocksa att deras innehav
av vardepapper skall minska snabbare under
andra halvaret an vad som tidigare beslutats
om.

Riskinformation

Investeringar i fondandelar innebr ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning. For mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

Marknadsutveckling

Globala aktieindex foll under juni med 4,5
procent och dr ddrmed ned 10,1 procent i ar.
| USA sjonk aktiemarknaden 4,2 procent,
Europa var ned 6,8 procent, medan Norden
foll 7,2 procent och darmed har fallit 17,4
procent i ar (alla index omraknade till SEK).

| Sverige sjonk aktiemarknaden 11,9 procent
och &r totalt sett ned 27,9 procent i ar.

Generellt sett fortsatte de svenska smabolagen
(CSX -14,4 procent) att prestera simre an de
stora bolagen (OMXS30 -8,3 procent) under
manaden.

Obligationsrantor steg i allmanhet under juni.
Den svenska tiodriga statsobligationsrantan steg
20 punkter till 1,75 procent. Den amerikan-
ska motsvarande var upp 14 punkter till 3,02
procent och den tyska tiodringen var upp 24
punkter till 1,37 procent. Den svenska Kronan
forsvagades 2,0 procent mot Euron till 10,71,
samt med 4,0 procent mot US-Dollarn till
10,22.

Priset pa Brentolja sjonk 6,6 procent till USD
114,9/fat och priserna pa Koppar och Zink foll
med 12,6 respektive 19,2 procent.

Vi har under en langre tid vantat pa att
analytikerkaren skall borja sanka sina vinst-
prognoser. Nu har detta borjat att ske infor

de stundande delarsrapporterna for det forsta
halvaret. Var uppfattning ar dock att vinst-
prognoserna under de narmaste kvartalen
kommer att justeras ned ytterligare. Detta ar
ocksd nagot som aktiemarknaden har
indiskonterat givet den stora nedvarderingen av
foretagens vinster under vdren.

Fondens utveckling

Cliens Rantefond Kort A minskade 0,59 procent
under manaden, vilket var 0,56 procentenheter
lagre dn fondens jamforelseindex OMRX T-Bll.
Hittills i ar har fonden avkastat -1,61 procent,
jamfort med -0,27 procent for jamforelseindex.

Kombinationen hég inflation och vikande konjunk-
tur pdverkade aterigen fonden negativt, drivet av
stigande rantor och hégre kreditspreadar. Rantan
pa den svenska 2-ariga statsobligationen steg 45
baspunkter till 1,64 procent. Samtidigt steg 3-ma-
naders Stibor 32 baspunkter till 0,80 procent, efter
Riksbankens 50-punktershojning till 0,75 procent.
Allman oro var sarskilt tydlig i kreditmarknaden dér
kreditspreadar gick isar ordentligt, oavsett
sektortilhorighet. Varst drabbat var fastighets-
sektorn, framst drivet av misstro mot enskilda
bolag och refinansieringsoro. Spreadar pa 5-ariga
fastighetsobligationer i BBB-segmentet gick isar
med ndrmare 170 baspunkter i snitt, till en niva
som &r avsevart hdgre an under pandemins topp

i mars 2020.

Trots att stigande Stibor-ranta bidrar till hégre
|6pande forrantning, missgynnades fondens
utveckling av sdmre likviditet i marknaden och
bredare kreditspreadar. De stérsta positiva
bidragsgivarna var innehav i NCC, AFRY och
Latour. De storsta negativa bidragsgivarna var
innehav i obligationer utgivna av Millicom, Balder
och Humlegarden. Fonden deltog inte i nagra nya
emissioner under manaden.

Vi fortsétter att vara observanta pa snabba

konjunkturs- och marknadssvangningar och

justerar riskerna i portfélien darefter. Fondens

rénteduration var oférandrad pa 0,2 ar, medan

kreditdurationen minskade nagot till 1,4. Andelen

gréna obligationer uppgick till 28,8 procent.
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