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*) Standardavvikelsen &r baserad pa manatlig volatilitet.

Marknadsviarde (mdr SEK)

Historisk avkastning % (SEK)* OPIN

YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
Portfélj, annualiserad -15,81 5,32 12,00 11,81 13,48 6,39
Index, annualiserad -6,04 11,55 13,31 12,20 14,33 6,02
Portf6lj, ackumulerat - - 40,49 74,74 254,28 303,35
Index, ackumulerat - - 45,48 77,79 281,76 272,87

* Avkastning pa 6ver 12 manaders sikt &r justerad pa arsbasis. Ackumulerad avkastning &r totalavkastning for
perioden. Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berékningar fran fondens aldsta andelsklass,
med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift.
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>500 33,10 %
100-500 31,47 %
20-100 26,69 %
<20 8,05 %
2012 2013 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
I ODIN Global C SEK Index
5 basta bidragsgivarna sista mnd (SEK) 5 basta bidragsgivarna hittills i r (SEK)
Judges Scientific 0,54 % Visa A 0,22 %
Beazley 0,30 % Beazley 0,21 %
HDFC Bank - ADR 0,08 % Burford Capital (US) -0,07 %
First Republic Bank 0,07 % Roper Technologies -0,09 %
Burford Capital (US) 0,07 % HDFC Bank - ADR 0,11 %
5 svagaste bidragsgivarna sista mnd (SEK) 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar (SEK)
Etsy Inc -0,43 % IMCD Group -1,74 %
Ball Corp -0,39 % Halma -0,93 %
IMCD Group -0,35% Lifco -0,89 %
Signatory of: DCC (GB) -0,28 % Etsy Inc 0,87 %
- Principles for Intercontinental Exchange -0,27 % Accenture A -0,87 %
1 PRI Responsible
[ 1] ] Investment
10 storsta innehaven 31.05.2022 Geografisk férdelning 31.05.2022 Sektorfordelning 31.05.2022
Constellation Software 7,22 % Portfdlj Index Portfdlj Index
IMCD Group 6,78% US.A 45,42 % 67,99 % Industrivaror och tjanster 35,78 % 10,62 %
DCC (GB) 4,62 % Storbritannien 16,81 % 4,82 % Informationsteknik 32,66 % 21,30 %
Visa A 4,52 % Kanada 8,51 % 3,76 % Finans 12,36 % 13,94 %
Thermo Fisher Scientific 4,34 % Sverige 8,39 % 0,98 % Sallankdpsvaror och -tjanster 4,70 % 10,14 %
Accenture A 3,90 % Irland 7,40 % 0,19 % Halsovard 4,34 % 13,53 %
Alphabet C 3,73 % Nederlanderna 6,78 % 1,18 % Telekomoperatorer 3,73% 6,93 %
Judges Scientific 3,65 % Frankrike 3,19% 2,51 % Dagligvaror 2,80 % 6,91 %
Microsoft Corp 3,59 % Tyskland 2,55% 2,07 % Material 2,70 % 4,96 %
Roper Technologies 3,57 % Danmark 0,00 % 0,68 % Energi 0,00 % 522 %
Schweiz 0,00 % 2,90 %

Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For mer infomation om risk, se fondernas faktablad och informationsbroschyr med fondbestammelser pa hemsidan under “odinfonder.se/vara fonder” eller skicka efter dem
kostnadsfritt via kontakt@odinfonder.se eller ring oss pa 08-407 14 00.
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Varfor investera i ODIN Global?

ODIN Global &r en indexoberoende fond utan begransningar gallande geografi, sektorer
eller bolagsstorlek. Fonden forvaltas enligt var disciplinerade och beprévade
investeringsfilosofi ODIN-modellen. Fonden fokuserar pa langsiktigt &gande i hallbara
kvalitetsbolag som kan vaxa ldnsamt Over tid, utan for mycket skulder. ODIN Global
bestar av en koncentrerad portfolj och tar stora avvikelser fran index.

Hur ar ODIN Global positionerad?

Fondens storlek mojliggdr investeringar i mindre foretag. Vi tror pa mer avkastning i sma
kvalitetsbolag och har darfor en stor andel av fonden investerad i dessa. Férutom att vara
positionerade for starka och férutsagbara tillvaxtdrivare ar férvarv en viktig vardedrivare
for manga av vara decentraliserade affarsmodeller. Dessutom har vi investerat i ett antal
stora féretag med unika globala marknadspositioner pa marknader med forutsagbar
tillvaxt.

Den senaste manadens handelser

Vi kan sammanfatta resultatsasongen for det forsta kvartalet med att bolagen generellt sett
upplever en hog efterfragan, och att de férutom volymtillvaxt har genomfort betydande
prishéjningar som bidragit till 6kade intakter. Samtidigt ar bolagen tydliga med att vi
befinner oss i osdkra tider. Inflationen ar fortsatt hog och det ar osdkert hur hog inflation i
kombination med hogre réantor kommer att paverka efterfragan i ekonomin.

Judges Scientific, som konsoliderar marknaden fér olika typer av analysinstrument, gjorde
sitt storsta forvarv nagonsin denna manad. Judges betalade £ 80m for Geotek, en leverantér
av geologiska analysinstrument med tillhérande tjanster. £80mill r 7x EBIT, vilket vi ser som
ett mycket attraktivt pris for ett bolag med héga marginaler (ca 40 procent) och stark tillvaxt.
Forvarvet har potential att 6ka vinsten per aktie med hela 30 procent till 2023. Marknaden
ser positivt pa forvarvet och Domarnas aktiekurs steg knappt 20 procent under manaden.

Senor portféljférvaltare Harald Nissen bérjade
pd ODIN 2010. Harald har en kandidatexamen i
ekonomi och statsvetenskap fran University of
Warwick och en magisterexamen i
internationell politisk ekonomi frdn London
School of Economics.

Harald dr ansvarig férvaltare av ODIN Global
sedan augusti 2020. Han dr dven ansvarig
férvaltare av ODIN USA.

Senior portféljférvaltare Hdvard Opland bérjade
pd ODIN 2006. Havard har en magisterexamen i
féretagsekonomi fran Agder University College.
Han dr ocksa auktoriserad finansanalytiker
(AFA) och har en MBA i finans fran NHH.

Hévard dr ansvarig férvaltare av ODIN Global
sedan augusti 2020. Han dr ocksd ansvarig
férvaltare av ODIN Europa.

ODINs investeringsfilosofi:

For att identifiera de basta investeringsmajligheterna

Fonden har mellan 25-35 kvalitetsbolag i portféljen. Bolag
som har en kompetent ledning och en stark féretagskultur,
bolag som ofta kdnnetecknas av intradesbarriarer, starka
varumarken eller andra konkurrensfordelar.

Fokus ligger pa bolag med god avkastning pa kapital och
med mojligheter att védxa med en avkastning pa tillvaxten. |
ODIN kallar vi detta vardeskapande bolag.

Vi har en tydlig investeringsfilosofi som vi kallar ODIN-
modellen, som kannetecknas av:

- langsiktigt perspektiv pa alla bolag vi dger
- disciplinerade férvaltare

- koncentrerade portféljer

ODIN Fonder, filial till ODIN Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66
E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

analyserar vi alla potentiella investeringar pa samma sétt.
Var analys bestar i huvudsak av tre delar:

Prestation: vi varderar alltid hur framgangsrikt ett foretag
varit att skapa varde Over tid. Vi letar efter Idnsam tillvaxt.
Det ska vara fokus pa aktiedgarvarde och en stark foretag-
skultur.

Position: vi varderar alltid om de forhallanden som &r
avgorande for foretagets framtida konkurrenskraft kommer
att finnas kvar. Vi gillar bolag som inte fokuserar pa att sla
marknaden pa kort sikt utan vi fokuserar pa bolag som kan
sla sina konkurrenter pa lang sikt.

Pris: vi gor alltid en sjalvstandig vardering av foretagets
verkliga varde och jaAmfoér det med marknadsvardet.

www.odinfondernews.se
www.odinfonder.se ODIN



