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Fakta om fonden Historisk avkastning % (SEK)* OPIN
Portféljférvaltare Jonathan Schénback MND YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
Forvaltare sedan 28.01.2020 Portfélj, annualiserad -3,92 -23,34 4,22 - - - 28,11
Portféljforvaltare Hans Christian Bratterud Index, annualiserad 5,04 20,36 5,34 _ R _ 13,34
Forvaltare sedan 14.08.2020
Fondens startdatum 28.01.2020 Portfolj, ackumulerat - - - - - - 74,95
Forvaltningsavgift 1,50 % Index, ackumulerat - - - - - - 32,68
Arlig avgift (Forra aret) 1,50 % * Avkastning pa dver 12 manaders sikt ar justerad pa arsbasis. Ackumulerad avkastning ar totalavkastning for
Kop/séljavgift 0% perioden. Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berékningar fran fondens éldsta andelsklass,
Jamférelseindex Carnegie Small Cap - SEK med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift.
Fondtyp ucits Avkastning sedan start %
Bloombergkod ODSCSEC SS
Investeringsprofil Aktivt forvaltad small-cap fond 150,00 %
Minsta insattningsbelopp 100SEK
Forvaltat kapital 5174 mill SEK
Valuta SEK 100,00%
Dagligt handlad Ja
ISIN kod SE0013668183
50,00 %
Risktal (3 4r) NOK
Portfolj Index 0.00% ¥
Riskniva 6 (av7) \/f/‘//
Marknadsvirde (mdr SEK) 000020 '
20-100 19,93 % 08.2021
<20 79,53 %
I ODIN Small Cap C SEK Index
Arlig avkastning % (SEK)
59,9%
233% -204%
2020 2021 2022
Il ODIN Small Cap C SEK Index
5 basta bidragsgivarna sista mnd 5 basta bidragsgivarna hittills i ar
Coor Service Management 1,17 % Coor Service Management 0,62 %
CTT Systems 0,22 % Axfood 0,28 %
Admicom 0,10 % Fortnox 0,14 %
Fortnox 0,10 % Bredband 2 0,07 %
Absolent Group 0,08 % Chemometec 0,06 %
5 svagaste bidragsgivarna sista mnd 5 svagaste bidragsgivarna hittills i &r
MIPS 0,80 % CTEK 2,48 %
Thunderful Group -0,49 % Troax Group A -2,28 %
CTEK -0,43 % NCAB Group -1,69 %
) NCAB Group 0,38% Sdiptech B 1,40 %
Signatory of: Troax Group A -0,31% MIPS -1,22 %
| Principles for
HE PRI Responsible
[ 1] ] Investment
10 storsta innehaven 29.04.2022 Geografisk fordelning 29.04.2022 Sektorfordelning 29.04.2022
Coor Service Management 821 % Portfdlj Index Portfdlj
NCAB Group 6,25 % Sverige 85,55 % 0,00 % Industrivaror och tjanster 42,30 %
CTT Systems 4,70 % Finland 8,12 % 0,00 % Informationsteknik 24,92 %
Bufab 4,35 % Norge 4,30 % 0,00 % Halsovard 11,60 %
Sdiptech B 4,22 % Danmark 1,61 % 0,00 % Sallankdpsvaror och -tjanster 7,81 %
SwedenCare 4,13 % Telekomoperatorer 5,76 %
CTEK 4,13 % Fastighet 4,97 %
OEM Intl B 3,77 % Dagligvaror 1,19 %
Bredband 2 3,73 % Material 0,98 %
Vaisala Corporation A 3,67 % Kraftférsorjning 0,03 %

Historisk avkastning ar inte nagon garanti f-fjr framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tﬁbaka hela det insatta
kapitalet. For mer infomation om risk, se fondernas faktablad och informationsbroschyr med fondbestammelser pa hemsidan under “odinfonder.se/vara fonder” eller skicka efter dem
kostnadsfritt via kontakt@odinfonder.se eller ring oss pa 08-407 14 00.
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Varfor investera i ODIN Small Cap?

Norden ar perfekt for sma féretag med internationella ambitioner. Korruptionen ar 1ag,
levnadsstandarden hog, dgarstrukturen klar och det finns en kultur for att satsa pa
investeringar utomlands. Vi ser stor potential for meravkastning i nordiska smaforetag,
och sérskilt de svenska. Svenska smaforetag har gjort det battre an bade USA, Europa
och andra nordiska lander under det senaste decenniet. Vi tror att denna trend fortsatter.
Som aktiva agare till mindre féretag har vi ocksa storre inflytande och det ar mojligt for
oss att fa igenom viktiga forandringar.

Hur ar ODIN Small Cap positionerad?

Huvudfokus ligger pa svenska smaforetag, eftersom Sverige har det storsta
investeringsuniverset for mindre féretag i Norden, med cirka 350 av 675 foretag totalt.
Foretagen i ODIN Small Cap har alla en hallbar profil i linje med var investeringsfilosofi,
ODIN-modellen. Vi investerar i foretag med en stark foretagskultur, som standigt
forbattras genom etablerade varumarken, tydliga nischer, effektiviseringar och forvarv.

Den senaste manadens viktigaste handelser

Vi har inte gjort nagra vasentliga andringar i portféljen under april, men vi har exempelvis
Okat vara positioner i Troax och CTT nagot, vilket finansierats genom att minska
positionen i Axfood. Rapportsasongen for det forsta kvartalet inleddes i andra halvan av
april och vid utgangen av manaden hade 21 av fondens 35 innehav rapporterat.

Overlag har det varit en relativt god rapportsdsong, men mottagandet p& bdrsen har anda
varit relativt svalt i de flesta fall. MIPS (-20%) var en av de svagaste aktierna i april trots
att de publicerade en mycket stark rapport (48% organisk tillvaxt och 57% EBIT-tillvaxt).
Coor (+18%) var den aktie som utvecklades bast under manaden, vilket ar gladjande
eftersom det ar fondens storsta position med dryga 8% portféljvikt. Bolaget rapporterade
god tillvaxt och Idnsamhet som dversteg analytikernas forvantningar med 6% respektive
13%. Det viktiga for oss ar att de bolag vi ager fortsatter att skapa langsiktiga
fundamentala varden. Sa lange det fortsatter ar vi helt komfortabla med att 4ga dem,
oavsett om aktiekurserna pa kort sikt ger en helt annan bild.

Senior portféljférvaltare Jonathan Schonbdck
bérjade pG ODIN 2019. Jonathan har en
masterexamen i nationalekonomi med
inriktning finansiering fran Uppsala universitet.

Han har mer én 11 drs erfarenhet som
fondférvaltare av Handelsbankens
Selektivkoncept.

Jonathan dr ansvarig férvaltare av ODIN Small
Cap sedan starten 28 januari 2020. Han
férvaltar ocksa ODIN Sverige.

Férvaltare Hans Christian Bratterud bérjade
som analytiker i ODIN i mars 2018. Han dr
ekonom med inriktning mot corporate finance,
och jurist med inriktning mot M&A och
kapitalmarknadsrdtt fran Uppsala universitet.

Hans Christian dr delférvaltare av ODIN Sverige
och ODIN Small Cap sedan augusti 2020.

Bdda dr placerade pa kontoret i Stockholm.

ODINs investeringsfilosofi:

For att identifiera de basta investeringsmajligheterna

Fonden har mellan 25-35 kvalitetsbolag i portféljen. Bolag
som har en kompetent ledning och en stark féretagskultur,
bolag som ofta kdnnetecknas av intradesbarriarer, starka
varumarken eller andra konkurrensfoérdelar.

Fokus ligger pa bolag med god avkastning pa kapital och
med mojligheter att védxa med en avkastning pa tillvaxten. |
ODIN kallar vi detta vardeskapande bolag.

Vi har en tydlig investeringsfilosofi som vi kallar ODIN-
modellen, som kannetecknas av:

- langsiktigt perspektiv pa alla bolag vi dger
- disciplinerade férvaltare

- koncentrerade portféljer

ODIN Fonder, filial till ODIN Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66
E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

analyserar vi alla potentiella investeringar pa samma sétt.
Var analys bestar i huvudsak av tre delar:

Prestation: vi varderar alltid hur framgangsrikt ett foretag
varit att skapa varde Over tid. Vi letar efter lonsam tillvaxt.
Det ska vara fokus pa aktiedgarvarde och en stark foretag-
skultur.

Position: vi varderar alltid om de forhallanden som &r
avgorande for foretagets framtida konkurrenskraft kommer
att finnas kvar. Vi gillar bolag som inte fokuserar pa att sla
marknaden pa kort sikt utan vi fokuserar pa bolag som kan
sla sina konkurrenter pa lang sikt.

Pris: vi gor alltid en sjalvstandig vardering av foretagets
verkliga varde och jAmfér det med marknadsvardet.

www.odinfondernews.se
www.odinfonder.se ODIN



