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*) Standardavvikelsen &r baserad pa manatlig volatilitet.

Marknadsviarde (mdr SEK)

Historisk avkastning % (SEK)* OPIN

MND YTD 1ar 3ar 5ar 10ar Sedan start
Portf6lj, annualiserad -15,58 -15,58 28,64 29,81 19,64 20,01 18,10
Index, annualiserad -9,08 -9,08 20,59 19,70 13,90 13,61 12,20
Portf6lj, ackumulerat - - - 118,74 145,10 519,66 9 187,99
Index, ackumulerat - - - 71,50 91,66 258,28 2 197,87

* Avkastning pa 6ver 12 manaders sikt &r justerad pa arsbasis. Ackumulerad avkastning &r totalavkastning for
perioden. Avkastning innan andelsklassens startdatum bygger pa berékningar fran fondens aldsta andelsklass,

med hansyn till andelsklasses forvaltningsavgift.
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5 basta bidragsgivarna sista mnd (SEK) 5 basta bidragsgivarna hittills i r (SEK)
Electrolux Professional B 0,10 % Electrolux Professional B 0,10 %
Cint Group BTA 0,03 % Cint Group BTA 0,03 %
Hemnet 0,02 % Hemnet 0,02 %
Securitas B -0,04 % Securitas B -0,04 %
Fenix Outdoor B -0,08 % Fenix Outdoor B -0,08 %
5 svagaste bidragsgivarna sista mnd (SEK) 5 svagaste bidragsgivarna hittills i ar (SEK)
Addlife B -1,48 % Addlife B -1,48 %
Storskogen Group B -1,37 % Storskogen Group B -1,37%
NIBE Industrier B -0,87 % NIBE Industrier B -0,87 %
Signatory of: Cary Group -0,84 % Cary Group 0,84 %
. Lifco -0,75 % Lifco -0,75 %
| Principles for
1 PRI Responsible
[ 1] ] Investment
10 storsta innehaven 31.01.2022 Geografisk fordelning 31.01.2022 Sektorférdelning 31.01.2022
Embracer Group B 8,97 % Portfdlj Index Portfdlj Index
Addlife B 4,17 % Sverige 98,15 % 92,99 % Industrivaror och tjanster 36,65 % 36,15 %
Fenix Outdoor B 4,10 % Finland 0,03% 2,06 % Sallankdpsvaror och -tjanster 18,83 % 8,28 %
Hexagon B 3,89 % Informationsteknik 16,38 % 10,33 %
Essity B 3,86 % Telekomoperatérer 10,03 % 3,02%
Atlas Copco AB ser. B 3,81% Dagligvaror 7,03 % 4,24 %
Storskogen Group B 3,66 % Halsovard 6,70 % 6,12 %
Addnode Group B 3,55 % Fastighet 2,53 % 5,60 %
Lifco 3,37 % Material 0,03 % 4,64 %
Dustin Group 3,37 %

Historisk avkastning &r inte nagon garanti fér framtida avkastning. De pengar som placeras i fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sékert att du far tillbaka hela det insatta
kapitalet. For mer infomation om risk, se fondernas faktablad och informationsbroschyr med fondbestammelser pa hemsidan under “odinfonder.se/vara fonder” eller skicka efter dem
kostnadsfritt via kontakt@odinfonder.se eller ring oss pa 08-407 14 00.
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Varfor investera i ODIN Sverige?

Vi hittar manga bra bolag i Sverige. Flera av dessa &r nischade och har sma
hemmamarknader som successivt arbetat upp solida positioner i Europa och 6vriga
varlden. Vi vill investera i bolag som uppvisar goda resultat, har starka
konkurrenspositioner for framtiden och en attraktiv prislapp.

Hur ar ODIN Sverige positionerad?

ODIN Sverige bestar till tre fjardedelar av sma och medelstora bolag och till en fjardedel
av stora bolag. Pa sektorniva har fonden betydande exponering mot industrin samt mot
forbrukningsvaror. Fonden har liten exponering mot fastigheter och fastighetsutvecklare
samt begransad exponering mot byggrelaterade bolag. Vi har ocksa liten exponering mot
banksektorn. Vi ar en langsiktig stockpicker med fa foretag i portfoljen for att maximera
vara investeringsidéer och vi vet att vardeskapande tar tid. Darfor ar det viktigt att hitta
de foretag som ar val positionerade pa lang sikt, snarare an de som levererar bra siffror
pa kort sikt.

Den senaste manadens handelser

Efter ett extremt starkt 2021 vande marknaderna tvart nedat i januari, och de aktier som
gatt bast de senaste aren straffades hardast. Detta drabbade manga av vara bolag och
forklarar varfor vi inleder aret sa langt efter index. Den kraftiga nedgangen beror saledes
inte pa bolagsspecifika nyheter, vilket ar betryggande. De aktier som drabbats hardast ar
NIBE (-36%), Storskogen (-32%), AddLife (-30%) och Biotage (-28%). De aktier som klarat
sig bast ar Electrolux Professional (+3%), Hemnet (-0%), Fenix Outdoor (-4%) och
Embracer (-5%). Den framsta andringen vi gjorde i januari var att salja alla vara aktier i
Securitas. Rapportsdsongen for det fjarde kvartalet har dragit igdng och sju av fondens
34 innehav har rapporterat. Dustin, Beijer Ref, Electrolux Professional och Dometic
overtraffade marknadens férvantningar, Atlas Copco hade en stark rapport som var i linje
med hoga forvantningar, medan Byggmax och Essity kom in nagot lagre an vantat. Vi ar
dock inte sarskilt oroade for den langsiktiga utvecklingen i de har bolagen och vi
beddmer att vi har en portfélj som ar val positionerad infér framtiden.

Senior portféljférvaltare Jonathan Schonbdck
bérjade pa ODIN 2019. Jonathan har en
masterexamen i nationalekonomi med
inriktning finansiering fran Uppsala universitet.

Han har mer én 11 drs erfarenhet som
fondférvaltare av Handelsbankens
Selektivkoncept.

Jonathan dr ansvarig forvaltare av ODIN Sverige
sedan juni 2020. Han férvaltar dven ODIN Small
Cap.

Férvaltare Hans Christian Bratterud bérjade
som analytiker i ODIN i mars 2018. Han dr
ekonom med inriktning mot corporate finance,
och jurist med inriktning mot M&A och
kapitalmarknadsrdtt fran Uppsala universitet.

Hans Christian dr delférvaltare av ODIN Sverige
och ODIN Small Cap sedan augusti 2020.

Bdda dr placerade pa kontoret i Stockholm.

ODINs investeringsfilosofi:

Fonden har mellan 25-35 kvalitetsbolag i portféljen. Bolag
som har en kompetent ledning och en stark féretagskultur,
bolag som ofta kdnnetecknas av intradesbarriarer, starka
varumarken eller andra konkurrensfordelar.

For att identifiera de basta investeringsmajligheterna
analyserar vi alla potentiella investeringar pa samma sétt.
Var analys bestar i huvudsak av tre delar:

Prestation: vi varderar alltid hur framgangsrikt ett foretag
varit att skapa varde Over tid. Vi letar efter Idnsam tillvaxt.

Det ska vara fokus pa aktiedgarvarde och en stark foretag-

Fokus ligger p& bolag med god avkastning pa kapital och skultur.

med mojligheter att védxa med en avkastning pa tillvaxten. |

Position: vi varderar alltid om de férhallanden som ar

ODIN kallar vi detta vardeskapande bolag.

Vi har en tydlig investeringsfilosofi som vi kallar ODIN-
modellen, som kannetecknas av:

- langsiktigt perspektiv pa alla bolag vi dger
- disciplinerade férvaltare

- koncentrerade portféljer

ODIN Fonder, filial till ODIN Forvaltning AS
Kungsgatan 30, 111 35 Stockholm

Box 238, 101 24 Stockholm

Telefon: +46 8 407 14 00 Fax: +46 8 407 14 66
E-post: kontakt@odinfonder.se
Organisationsnummer: 516402-8044

avgorande for foretagets framtida konkurrenskraft kommer
att finnas kvar. Vi gillar bolag som inte fokuserar pa att sla
marknaden pa kort sikt utan vi fokuserar pa bolag som kan
sla sina konkurrenter pa lang sikt.

Pris: vi gor alltid en sjalvstandig vardering av foretagets
verkliga varde och jaAmfoér det med marknadsvardet.

www.odinfondernews.se
www.odinfonder.se ODIN



