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Avkastning inkl. avgifter 1 manad 2022 (ytd)
Cliens Mixfond A -8,1%
Jamforelseindex* -50 % -50 %
Differens -3,1% 31 %

Sedan start**

Johanna Ahlgyist
Férvaltare, Cliens Mixfond

Wilhelm Hogstrom

Snitt arsavkastning

2145 %
97,1 %

6,9 %
1.7%

For mer detaljerad information gallande fonden hanvisas till var hemsida www.cliens.se

Morningstarkategori: Blandfond - SEK, aggressiv
* Jamforelseindex - 50 9% SIX Return Index / 50 9% OMRX T-Bill
** Fonden startades 2004-12-31

Ekonomisk utveckling

Inledningen av 2022 kom att préglas av den
amerikanska centralbanken FED.s syn pa
rantepolitiken framat. Motesprotokollet fran
centralbankens decemberméte pavisade en
tilltagande inflationsoro hos ledaméterna. Vid
centralbankens manadsmaote ldmnades dock
styrrantan oférandrad. Daremot indikerades
tydligt att styrrdntan kan komma att héjas inom
en snar framtid, som respons pa den stigande
inflationen. Marknadsrantor steg. Vid manads-
skiftet diskonterade rantemarknaden fyra
hojningar av den amerikanska styrrantan under
2022, vilket & mer an vad centralbankschefen
Jerome Powell har indikerat.

Ekonomisk statiskt pekar mot avtagande men
fortsatt god global ekonomisk tillvéxt, bilden
skiljer sig dock mellan olika regioner. | euro-
zonen steg inkdpschefsindexet for tillverknings-
industrin till 58,7, jamfort med 58 foregdende
manad. | USA foll motsvarande index till 57,6
(58,8). Antal sysselsatta i amerikansk privat
sektor dkade med 199 000, vilket var farre dn
foregdende manads 210 000. Karninflationen

i USA steg till 5,5 procent jamfort med 4,9
procent i december. | Sverige steg inképschefs-
indexet for industrin till 62,4 (62,2) i januari,
efter tre manader med sjunkande siffror.

| Kina foll daremot Caixin inkdpschefsindex for
tillverkningsindustrin till 23 manaders lagsta 49,1
(509).

Konflikten mellan Ryssland och Ukraina fort-
sdtter att skapa viss oro dven i finansmarkna-
derna. Omkring 35 procent av EU-landernas
konsumtion av naturgas kommer fran Ryssland,
varav ca en tredjedel av gasen transporteras via
Ukraina. Hoga energipriser drev upp inflationen
i eurozonen till 5 procent i senaste matningen.

Marknadsutveckling

Borsaret 2022 inleddes med en rekyl ned, efter
den mycket starka utvecklingen under 2021.
Globala aktieindex sjonk under januari med 2,2
procent. | USA foll aktiemarknaden 2,2 procent,
medan Europa sjénk med 1,2 procent. Norden
var ned 7,4 procent (alla index omréknade till
SEK). Stockholmsborsen foll 9,9 procent.

De svenska smabolagen presterade klart samre
(CSX -12,9 procent) jamfort med de stora
bolagen (OMXS30 -5,4 procent) under januari.

Réntor steg generellt kraftigt under manaden,
drivet av fortsatt stigande inflationsdata och
uttalanden fran amerikanska FED om att
centralbanken férbereder hojningar av styr-
rantan. Den amerikanska tiodriga stats-
obligationsrantan steg 28 punkter till 1,78
procent. Den tyska motsvarande var upp 15
punkter till O procent, medan den svenska
tiodringen steg 17 punkter till 0,39 procent.
Den svenska Kronan forsvagades i allmanhet,
1,6 procent mot Euron till 10,46 och 3,7
procent mot US-Dollarn till 9,38.

Aven oljepriset fortsatte stiga kraftigt. Priset pa
Brentolja steg hela 16,5 procent till USD 91,35/
fat. Priset pa Zink steg 0,5 procent medan
Koppar sjonk med 1,7 procent.

Januari mdnad préglades av en tydlig rotation

ut ur aktier som utvecklades starkt under 2021
och aktier med hoga varderingsmultiplar, till
forman for aktier med ldgre varderingsmultiplar.
Primart drevs rotationen av stigande langrantor.
Savél i Sverige som i USA utvecklades
teknologisektorn svagast, medan

energisektorn var upp klart mest.

Fondens utveckling

Efter en stark avslutning pa 2021 fick borsen
som helhet en tuff start pa 2022, med breda
SIXRX index ned 10 procent i januari. Cliens
Mixfond A hade under manaden en negativ
avkastning om 8,1 procent, vilket var 3,1
procent mindre &n vart jamforelseindex.

Aktievikten pendlade mellan 57 och 61
procent under manaden. Vi sag kopldgen i
flertalet existerande innehav, som fallit kraftigt,
och minskade i innehav som klarat sig valdigt
bra. Samtidigt som bdrsen som helhet foll
kraftigt sag vi en rotation fran tillvéxtaktier till
lagre varderade vardeaktier.

| december salde vi av en del hégmultipelbolag
sdsom Addtech och Nibe vilket begransade den
negativa effekten av nedgangen i januari. Vi sag
majlighet att dka pa positionen i Addtech igen
pa betydligt lagre nivaer under januari. Tva nya
innehav tillkom for att dka exponeringen mot
vardeaktier; Sandvik och Industrivarden.

Vi minskade innehaven i ABB och SEB, tva
aktier som statt emot nedgangen.

Vi hade nagra positiva bidragsgivare till fonden,
varav Astra och H&M var de storsta. Stor-
skogen och Investor var manades mest
negativa bidragsgivare.

Fondens rantedel gynnades av lagre kredit-
spreadar i den svenska marknaden, men
missgynnades av hégre underliggande rantor.
De storsta positiva bidragsgivarna var obliga-
tioner utgivna av SSAB, AFRY och Mekonomen.
De stdrsta negativa bidragsgivarna var obliga-
tioner utgivna av Stadshypotek, FastPartner och
Corem. Fonden deltog i nya emissioner fran
FastPartner, Millicom och Idun Industrier.

Férvaltare, Cliens Mixfond

Riskinformation Signatory of:

Investeringar i fondandelar innebér ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning | PRI Principles for
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