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* Jamforelseindex (ej officiellt) - SOLSEFRC 60 % / SOLSEFIC 40 %

** Fonden startades 2018-03-19

Ekonomisk utveckling

Totalt sett kom november att praglas av

den uppmarksammade covid-19 mutationen
Omicron. Reaktionen fran regeringar runt om i
varlden skilde sig at betrdffande synen pa
eventuellt nya restriktioner. EU uppmanade
tidigt samtliga medlemslander att stoppa alla
flygresor fran Sydafrika, ddr mutationen forst
uppmarksammades. Tidiga data fran WHO
pekar pa att Omicron ar mer smittsam an
andra covidvarianter. Huruvida virusvarianten
riskerar att medféra ett mer allvarligt sjukdoms-
forlopp eller 6kad dodlighet dr dock
fortfarande vldigt oklart.

Ekonomisk statiskt har dénnu inte hunnit
reflektera effekterna av inforandet av nya
restriktioner till f6ljd av Omicron. | eurozonen
var inképschefsindexet for tillverkningsindustrin
relativt oférandrat i november, 58,4 jamfort
med 58,3 foregdende manad. | USA steg
motsvarande index till 61,1 (60,8). Antal
sysselsatta i amerikansk privat sektor dkade
med 534 000, vilket var mer dn forvéntat.

| Sverige sjonk inképschefsindexet for indu-
strin till 63,3 (64,2) i november. Trots en viss
nedgang sd indikerar manadens siffra en mycket
stark aktivitetsnivd inom svensk industri. | Kina
foll Caixin inképschefsindex for tillverknings-
industrin till 49,9 (50,6).

Hoga priser for fraktleveranser, till foljid av
storningar i olika logistikkedjor, har bromsat
ekonomins tillvdxt under aret. Darfor ar det
nu intressant att notera vissa tidiga tecken pa
att tillgdngen till transportmdjligheter borjat
forbattras igen.

De storsta centralbankerna beslutade att
behdlla sina styrrantor oférandrade, vilket dven
Sveriges Riksbank beslutade. Den amerikanska
centralbanken FED meddelade att ned-
trappningen av obligationsképen inleds.

Riskinformation

Marknadsutveckling

Totalt sett kom november att praglas av

den uppmarksammade covid-19 mutationen
Omicron. Reaktionen fran regeringar runt om i
varlden skilde sig at betraffande synen pa
eventuellt nya restriktioner. EU uppmanade
tidigt samtliga medlemslander att stoppa alla
flygresor fran Sydafrika, dar mutationen forst
uppmarksammades. Tidiga data fran WHO
pekar pa att Omicron dr mer smittsam an
andra covidvarianter. Huruvida virusvarianten
riskerar att medféra ett mer allvarligt sjukdoms-
forlopp eller 6kad dodlighet ar dock
fortfarande valdigt oklart.

Ekonomisk statiskt har dnnu inte hunnit
reflektera effekterna av inférandet av nya
restriktioner till folid av Omicron. | eurozonen
var inképschefsindexet for tillverkningsindustrin
relativt oférandrat i november, 58,4 jamfort
med 58,3 foregdende manad. | USA steg
motsvarande index till 61,1 (60,8). Antal
sysselsatta i amerikansk privat sektor dkade
med 534 000, vilket var mer an férvintat.

| Sverige sjonk inkdpschefsindexet for indu-
strin till 63,3 (64,2) i november. Trots en viss
nedgdng sd indikerar manadens siffra en mycket
stark aktivitetsniva inom svensk industri. | Kina
foll Caixin inkdpschefsindex for tillverknings-
industrin till 49,9 (50,6).

Hoga priser for fraktleveranser, till foljd av
stérningar i olika logistikkedjor, har bromsat
ekonomins tillvaxt under aret. Darfor dr det
nu intressant att notera vissa tidiga tecken pa
att tillgdngen till transportmajligheter borjat
forbattras igen.

De storsta centralbankerna beslutade att
behdlla sina styrrantor ofdrdndrade, vilket dven
Sveriges Riksbank beslutade. Den amerikanska
centralbanken FED meddelade att ned-
trappningen av obligationskoépen inleds.

Investeringar i fondandelar innebr ett risktagande. De pengar som investeras kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Historisk avkastning

ar ingen garanti for framtida avkastning. For mer information, kontakta oss enligt kontaktuppgifter nedan for fullstandig informationsbroschyr, faktablad och arsrapport.

Fondens utveckling

Cliens Foretagsobligationer A minskade 0,23
procent under manaden, vilket var 0,40
procentenheter lagre dn utvecklingen fér den
svenska marknaden for foretagsobligationer
med hog kreditvardighet. Sedan arsskiftet har
fonden avkastat -0,14 procent medan
marknaden avkastat 0,40 procent.

Trots inflationsoro och leveransutmaningar
sjonk underliggande rantor under manaden.
Orsaken kan delvis tillskrivas den nya potentiellt
mycket smittsamma coronavarianten Omicron.
Bade europeiska och svenska kreditspreadar
gick isar ordentligt. Europeiska spreadar gick
som mest isdr 24 baspunkter till 111 baspunk-
ter, vilket motsvarar nivaer vi senast sag i
november forra aret. | Sverige gick fastighets-
bolag i BBB-kategorin isdr narmare 20 bas-
punkter.

Fonden fick delvis stéd av ldgre underliggande
rantor, medan betydligt hégre kreditspreadar
missgynnade utvecklingen. De storsta

positiva bidragsgivarna var obligationer utgivna
av danska teknikkoncernen Danfoss, OP
Corporate Bank och danska logistikbolaget
DSV. De storsta negativa bidragen kom fran en
kort position i tyska 10-driga statsobligations-
terminen, Storskogen och Indutrade. Fonden
deltog i nya emissioner fran Sandvik och
Kinnevik (héllbarhetsldnkad).

Vi beddmer att volatilitet i rantemarknaderna
kan fortsatta i det korta perspektivet, med
tilltagande oro kring virusspridning, inflation och
ekonomisk tillvaxt. | den svenska marknaden har
riskerna okat for att kreditspreadar driver isdr
ytterligare fran laga nivaer. Vid manadsskiftet var
fondens ranteduration 2,8 jamfort med 2,4 vid
ingdngen pa manaden. Samtidigt Skade kredit-
duration till 4,3 fran 3,9. Portfoljens snittrating
motsvarade BBB+ vid manadsskiftet.
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