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VD har ordet

Arets nyckeltal

Resultatrdakningen fér Svensk Handel Fondférsékring AB
visar en negativ utveckling med -18 033 tkr (4 952).
Solvenskvoten ér fortsatt stark 1,35 (1,44) per
2020-12-31.

Det arolika faktorer som paverkat verksamheten under
dret och som legat till grund for att resultatet inte visar en
onskad utveckling. Delvis handlar det om minskade
resurser i form av bemanning inom ré&dgivning, delvis har
viunder dret paverkats av en del dterkép av upphandlade
forsakringar med stora férsdkringsbelopp.

Var verksamhet har historiskt haft en relativt lag digital
mognadsgrad och till stor del byggt pé fysiska
radgivningsmoten. Detta gjorde att det plétsliga steget
till att direkt digitalisera bade daglig verksamhet och
kundméten blev ndgot stérre och mer resurskravande an
virdknat med.

Ombildning och inférlivning

Det kommande aret ska SH Pension ombildas till
tjdnstepensionsférening och verksamheten i
dotterbolaget Svensk Handel Fondférsékring AB kommer
darefter attinférlivasi Tjéinstepensionsféreningen. Detta
dar en helt naturlig utveckling till f6ljd av nya
regelverkskrav som syftar till en sund férsdkringsmarknad
och konsumentskydd. Detinnebdr att SH Pensions
moderbolag och dotterbolag dntligen kommer att blien
tjdnstepensionsférening och lyda under ett regelverk
(IORPI). Foér oss innebar det framfor allt minskad
komplexitet och minskade kostnader, men det skapar
ocksé ett gemensamt fokus i verksamheten och fér
organisationen.

Vd-uppdraget

| september 2020 tilltrédde jag som ny tillférordnad vd for
Svensk Handel Fondférsdkring AB efter Catrina
Ingelstam. Den férsta tiden har jag framfér allt dgnat &t

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020

att snabbt skapa mig en nuldgesbild éver olika projekt och
initiativsamt hur vi arbetarinom bolaget. Samtidigt har vi
pébérjat arbetet med inférlivningen av verksamheten i
Svensk Handel Fondférsékring AB i moderbolaget, Svensk
Handel Pensionskassan, som under &ret ska ombildas till
tjanstepensionsférening.

Mitt fokus som tillférordnad vd kommer framét handla om
att hitta en balans mellan att séikerstdlla en smidig
inforlivning av verksamheten med bibehdllet n6jda
kunder. Och att samtidigt pdbérja en modernisering och
6kad digitalisering av vart arbetssatt, fér att vi ska vara
det sjalvklara valet fér féretagare inom handeln nér det
kommer till tjinstepension och trygghetsférsakringar.

Framtiden

Vihar en gedigen grund att std pd med vér ldnga
erfarenhet och en lojal kdrnmélgrupp som vi vill starka och
utveckla ytterligare. | en alltmer digitaliserad varld
féréndras behov och arbetsmarknaden isnabb takt och vi
kommer framéver att fokusera extra pa digitalisering och
automation, bé&de for vara kunder och internt. Vikommer
ocksd att jobba mycket med kultur och medarbetarskap,
vilket ar ett omrade som ligger mig varmt om hjartat. Vi
har redan pdbdrjat en del férandringar i arbetssatt och
arbetar nu mer malorienterat vilket ocksé kommer 6ka
vardet vilevererar till véra kunder.

Vihar en spdnnande framtid som tjdnstepensionsférening
ndr moderbolag och dotterbolag blir ett. Med ett starkt
erbjudande inom bade traditionell- och fondférvaltning
tillsammans med goda nyckeltal ser vifram emot att
fortsatta ge vara kunder langsiktig trygghet.

David Blocho
Tillforordnad vd, Svensk Handel Fondférsékring AB
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Omoss

Vart erbjudande

Med Svensk Handel Fondférsakring AB kan du placera
din pension eller annat férsdkringssparande i olika
former, i ett vdl utvalt sortiment av fonder. De ger dig
bra férutsattningar for tillvaxt, samtidigt som du far
mojligheten att sprida dina risker. Utéver forsékrings-
sparande till pension eller kapitalplacering ger vi dig
aven tillgéng till ett antal forsékringar:

«  Sjukvardsforsakringar for dig, din familj och dina
anstallda, med tillgang till vardplanering,
specialister och privata vérdgivare.

«  Gruppférsdkringar fér dig och din familj, med
ekonomiskt skydd i fall du, din partner eller era barn
skulle avlida eller drabbas av olycksfall, sjukdom.

«  Tjénstegrupplivférsdkring for att ge dina anstéllda
och deras familjer trygghetihéndelse av bortgéng.

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020

Trygghet under arbetslivet och som pensiondr

Vihar 75 &rs erfarenhet av att hjalpa féretagare

med pensions- och trygghetsférsdkringar. Vivet vilka
mojligheter du har, vilka utmaningar du star infér och
hjdlper dig med allt du behdver ndr det kommer till
pension, sparande och férsékringar, béde for dig som
féretagare och dina anstdllda. Vi haringa provisioner
vilketinnebar att viinte tjanar pa att rekommendera
onddiga férsdkringar. Du kan med andra ord vara séker
pd att vi alltid ger forslag pé I6sningar som passar just
din situation och 6nskemal. Det g6r ocksa att vi kan
bygga en langsiktig relation, for att du ska fé& trygghet,
bdade under arbetslivet och som pensionar.



Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstdallande direktéren (vd) for Svensk
Handel Fondférsdkring AB, organisationsnummer
516406-0310 (nedan bendmnd bolaget), far harmed
avldmna &rsredovisning for verksamhetséret 2020.
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Allmé&nt om verksamheten

Bolagets verksamhet ér att meddela direkt livférsékring
med anknytning till fonder, vilka férvaltas av fondférval-
tare som har ratt att driva fondverksamhet enligt lagen
om investeringsfonder, samt tilldggsférsékring i form av
premiebefrielse vid arbetsoférmdga. Dartill férmedlar
bolaget gruppférsdkringsprodukter. Bolaget har sitt
sate i Stockholm.

Bolaget vander sig framst till medlemmar i Féreningen
Svensk Handel och medlemmar i andra organisationer
som arbetar fér kdpmén och samtidigt ér knutna till
Féreningen Svensk Handel.

Bolaget ér ett heldgt dotterbolag till Svensk Handel
Pensionskassan, férsékringsférening, organisations-
nummer 802005-5631 (nedan bendmnd Pensionskassan).
Verksamheten bedrivsien gemensam organisation med
Pensionskassan, dar den évergripande benémningen for
dessajuridiska personer ar SH Pension.

Ett uppdragsavtal &r upprattat mellan féretagen och
innebdr bland annat att Pensionskassan képer rédgiv-
ning frén bolaget. Samtliga rddgivare inom koncernen ar
anstélldaibolaget. Bolagetisin tur kdper bland annat
forsdkringsadministration, systemutveckling samt an-
svarig aktuarie fradn Pensionskassan.

Under dret har tf vd David Blocho ersatt tf vd Catrina
Ingelstam, som ersatte Kjell Bjérk i bérjan pé aret.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och
stdllning

Resultatet efter skatt uppgick till-18,0 (5,0) Mkr. Av det
avser-15,1 Mkr en upplésning av tidigare &rs aktiverade
anskaffningskostnader. Justerat fér det uppgar drets
resultat till-2,9 Mkr.

Totalavkastningen blev 7,2 (23,9) procent. Férvaltnings-
kostnadsprocenten uppgick till 2,4 (0,8) vilket i allt
vasentligt beror pé att tidigare érs aktiverade anskaff-
ningskostnader har avskrivits.

Bolagets placeringstillgéngar uppgick till 53,6 (80,9)
Mkr. Placeringstillgéngar for vilka livférsakringstagaren
bar placeringsrisken uppgick till 1021 (1324,9) Mkr,
vilket ocks& motsvarar férsakringstekniska avsattningar
for vilka livférsékringstagaren bér placeringsrisken.
Under verksamhetséret 2019 6kade tillgdngarna med
drygt 400 Mkr, varav merparten avsdg stérre engdngs-
betalda férsékringar. Under 2020 har volymen minskat
med drygt 300 Mkr, vilket frémst beror pd &terkdp av
engdngsbetalda férsdkringar frédn 2019 dar féretagar-
nas behov av likvida medel 6kat pd grund de effekter



som den pdgdende pandemin har pé& deras verksamhet.
Nyckeltalen ér fortsatt starka och solvenskvoten var
1,35(1,44) vid érsskiftet. Kapitalbasen enligt solvens |
sjonk under éret till 75,8 (85,1) Mkr. Den framsta orsaken
ar att vardet pé& fondférsakringstillgéngarna har minskat
under 2020 vilket minskar framtida intdkter somisin tur
ger ettlégre dvervérde i Solvens 2-berdknade &taganden
jamfért med férsakringstekniska avsattningar enligt
redovisningen. Aven drets resultat bidrar negativt, dar
(bortsett frén upplésning av férutbetalda anskaffnings-
kostnader) en stor del av resultatet kommer frén negativ
avkastning pd bolagets placeringar.

Tidigare &rsjustering for férutbetalda anskaffnings-
kostnader méts av den upplésning som har gjortsiredo-
visningen och som dédrmed har paverkat érets resultat.

Information omrisker och osékerhetsfaktorer

Bolaget &r pé&verkat av en rad olika risker. Risk och
riskhantering &r darfér en central del av verksamheten.
De risker bolaget exponeras fér delasin i féljande
kategorier: férsdkringsrisk, matchningsrisk/ALM,
investeringsrisk, likviditets- och koncentrationsrisk,
operativ risk, risk hanforlig till dterférsakring samt
strategisk/affdrsrisk. En utférligare beskrivning av
koncernens risker och riskhantering finns under not 2.

Forandringarilagstiftning och de regelverk som styr
bolaget avseende pensioner, produkter, skatteavdrags-
mojligheter mm kommer att fortsétta vara en osdker-
hetsfaktor for bolagets utveckling.

Utmaningar infér framtiden

Under 2020 beslutade styrelse och bolagsstémmaii
Pensionskassan att anséka om ombildning till tjdnste-
pensionsforetag och att efter det inférliva fondférsak-
ringsverksamheten i tjdnstepensionsféreningen genom
best&ndséverlatelse. Det kommer att innebara minskad
komplexitet och minskade kostnader d& hela verksam-
heten ddrefter lyder under samma regelverk, lagom
tjdnstepensionsforetag.

Bestdndsoverldtelsen berdknas ske under sista kvartalet
2021, dérefterinleds processen att likvidera bolaget.

Den pandemisom pdgick under stérre delen av 2020 och
fortfarande p&gdr har pdverkat verksamheten. Alla
verksamhetsprocesser har fungerat bra dven under
perioder dé medarbetare har utfért arbetet hemifran.

Bolaget har fortsatt en god solvenssituation men kan
komma att p&verkas negativt under 2021, framférallt
med avseende pdresultat och intjéning kopplat till
volymutveckling.
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P& grund av storre dterkdp under slutet av 2020 har en
extra ORSA-rapport (egen risk- och solvensbedémning)
upprdttats. Rapporten beslutades av styrelsen vid
sammantréde i mars 2021 och har skickats till Finans-
inspektionen. Den extra berdkningen visar precis som
tidigare att bolagets exponering for risk kopplat till stora
negativa férandringar pd aktiemarknaderna tillsammans
med risken for fortsatta dterkép innebar en minskad
méjlighet for intjaning. Det i sin tur p&verkar kapitalbasen
negativt och leder dédrmedtill sjunkande solvenskvot. Den
l&ngsiktiga l6sningen &r redan beslutad. Att inférliva
fondférsakringsverksamheten i den blivande tjdnstepen-
sionsféreningen kommer att minska de totala kostnader-
na och 6ka férutsattningarna for en effektiv distribution.
P& sé& satt kommer fondférsékringsverksamhetens férut-
sattningar att utvecklas positivt att stérkas och som egen
forsakringsgren bidra positivtitjdnstepensions-
féreningen.

Férslag till disposition

Till &rsstémmans férfogande star:

Balanserat resultat 52830157 kr
Aretsresultat -18032 658 kr
Summa 34797 499 kr

Styrelsen foreslar att &rets forlust, -18 032 658 kr,
jédmte balanserade medel 52 830 157 kr, tillsammans
34797 499 kr, balanseras i ny rékning.



Flerarsoversikt

Belopp i Msek

Intakter frén investeringsavtal 4,4 3,5 4,4 4,3 3,2
e s =8 T 2 2L
Driftskostnader 29,6 9,6 10,5 9,6 8,1
Livférsakringsrorelsens tekniska

- -12,3 5,7 3,3 1,3 -0,5
Arets resultat -18,0 5,0 2,1 1,7 -0,2
Ekonomisk stéllning

Totala placeringstillgdngar* 1098,2 1418,0 995,5 945,0 740,0
Forsakringstekniska avsattningar 1021,0 1324,9 899,8 850,2 647,7
Kapitalbas enligt Solvens I 75,8 85,1 69,8 67,9 61,5
Kapitalbas, primérkapital 75,8 85,1 69,8 67,9 61,5
Minimikapitalkrav 38,4 39,8 38,5 36,0 36,5
Solvenskapitalkrav 56,2 58,9 39,3 34,2 32,2
Nyckeltal %

Foérvaltningskostnadsprocent** 2,4 0,8 1,1 1,1 1,3
Direktavkastning 0,7 0,8 0,7 0,6 0,5
Totalavkastning*** 7,2 23,9 -2,1 7,2 7,2
Solvenskvot**** 1,3 1,4 1,8 1,9 1,7
*  Inklusive kassa och bank samt upplupen rénta.

**  Driftskostnaderiforsakringsrérelsen i férhéllande till genomsnittliga placeringstillgéngar.
***  Berdgknad enligt Totalavkastningstabellen.

***% | enlighet med Solvens Il-regelverket, from 2016-01-01. Omrakning har inte gjorts pa tidigare ar.
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Totalavkastningstabell

200101 201231
Ingdende Netto Utgdende Direkt- 2020

marknadsv. placering Vardeférand. marknadsv. avk. Totalavk.
Tillgéngsslag Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek

Réntebérande 359513 104764 1297 253452 1046 251
Aktier 1014086  -323099 93038 784025 7837 100875
g';ig?nt;‘;c’r 31411 1402 919 29090 155 763
Bvrigt 13232 10400 - 23632 - -
S:aplaceringar 1418242 -418865 90822 1090199 9038 99861 7,17

Totalavkastning ar berdknad enligt den av Svensk Férsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. | kolumnen for %
totalavkastning anges den verkliga avkastningen fér perioden, dvs. utan omrékning till drstakt for respektive tillgéngsslag.

Tillgéngsslaget Ovrigt bestdr av kassa samt évriga tillgéngar.
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Resultatrdkning

Teknisk redovisning av livférsakringsrorelse

1januari-31 december

Belopp i Ksek

Intékter fran investeringsavtal

Investeringsavtal

Bvriga tekniska intékter

Vérdeskning pé placeringstillgéngar fér vilka
livférsakringstagaren bér risken
Vardedkning pé fondférsakringstillgdngar

Férandring i andra férsékringstekniska avsattningar
(efter avg. aterférsékring)

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka
forsakringstagaren bar risk
- Fondférsakringsatagande

Driftskostnader

Livforsakringsrorelsens tekniska resultat

Icke-teknisk redovisning
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat
Kapitalavkastning, intakter

Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar
Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar
Kapitalavkastning, kostnader

Ovrigaintdkter

Resultat fére skatt

Skatt pé drets resultat

Arets resultat

Arets totalresultat
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not3

not4

not5

noté

not7

not8
not9
not9
not10
not 11

not12

4379
4379

12854

93835

-93835
-93835

-29 624

-12391

-12391

-3013

-254

1441

-14217

-3816

-18033

-18033

3500
3500

11838

239328

-239328
-239328

-9636

5702

5702

2805

-178

856

9193

-4241

4952

4952

10



Resultatanalys 2020

Fondférsdkring Totalt

Belopp i Ksek

Intakter frén investeringsavtal 4379 4379
Ovrigaintdkter 12854 12854
Vérdedkning pd placeringstillgéngar 93835 93835
Féréndring i andra forsakringstekniska avsattningar -93835 -93835
Driftskostnader -29624 -29623
Livforsékringsrorelsens tekniska resultat -12391 -12391
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Balansrdkning
Per den 31 december 2020 2019
Belopp iKsek
Tillgéngar

Placeringstillgéngar

Andrafinansiella placeringstillgéngar

- Aktier och andelar not13 2036 1845
-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper not14 51555 79009
Summa 53591 80854

Placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisken

Fondférsakringstillgdngar not15 1020980 1324903
Summa 1020980 1324903

Aterférsakrares andel av férsakringstekniska avsattningar

Avsattning for oreglerade skador - 5
Summa - 5
Fordringar

Ovriga fordringar 6959 2794
Summa 6959 2794

Andrattillgéngar

Materiella tillgdngar not16 605 1943
Kassa och bank 23633 13232
Summa 24238 15175

Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Forutbetalda anskaffningskostnader not7 - 15132
Ovriga férutbetalda kostnader 5 188
Summa 5 15320
Summa tillgéngar 1105773 1439051

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020



Balansrdkning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Aretsresultat

Summa

Férsakringsteknisk avséttning for livférsakring for vilka for
forsakringstagaren bér risk

Fondférsakringsadtaganden

Summa

Andra avsattningar
Skatter

Summa

Depder fran aterférsékrare

Summa

Skulder
Skulder avseende &terférsakring
Ovriga skulder

Summa
Upplupna kostnader och forutbet. intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbet. intékter

Summa

Summa eget kapital, avséttningar och skulder
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not17

not18

not 19

not 20

2020

15000
15000
52830
-18033
64797

1020980
1020980

2169
2169

230
230

17070
17070

527
527

1105773

2019

15000
15000
47878

4952
82830

1324903
1324 903

2531
2531

219
27481
27700

1082
1082

1439051

13



Redogérelse for forcindringarieget kapital

Bundet EK Fritt EK

Aktie kapital Reservfond Bal. resultat Aretsresultat Totalt ek

Belopp i Ksek
Ing&ende balans 2020-01-01 15000 15000 47878 4952 82830
Disposition av 2019 @rs resultat 4952 -4952 -
202038 .

020 érs iestfltatenllgt 18033 18033
resultatrdkningen
Summa 15000 15000 52830 -18033 64797

Aktie kapital Reservfond Bal. resultat Aretsresultat Totalt ek

Belopp i Ksek
Ingéende balans 2019-01-01 15000 15000 45796 2082 77878
Disposition av2018 é&rsresultat 2082 -2082 =
2019 & i

0 drSj‘eSllJltdt enligt 4952 4952
resultatrdkningen
Summa 15000 15000 47878 4952 82830
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Kassaflodesanalys

2020 2019
Belopp i Ksek
Denlépande verksamheten
Resultat fére skatt? -14217 9193
Justeringar fér poster som inte ingéri kassaflodet 2792 -3030
Betald skatt -3816 -4241
Kassafléde frén den l6pande verksamheten fére foréndringar av tillgdngar och skulder -15241 1922
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar 429265 -183434
Premier minskat med ersattningar via balansrakning -397 306 185971
Foréndring av rérelsefordringar 5231 -3392
Foréndring av rérelseskulder -11548 -5530
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 10400 -4463
Arets kassafléde 10400 -4463
Likvida medel vid rets bérjan 13232 17 694
Likvida medel vid érets slut® 23633 13232
Noter till kassaflédesanalysen
1) Varav erhéllna utdelningar, rabatter 9038 8383
2) Vérdeférandring placeringstillgéngar -90822 -242 137
Forandring forsakringsavsattningar 93835 239328
Aterl&ggning Aterférsdkring -221 -221
Justeringar fér poster sominte ingérikassaflédet 2792 -3030

3) Likvida medel bestér av kassa och bank.
Kassaflédesanalysen ar uppréattad enligt indirekt metod; den utgdr frén resultat fore skatt
justerat foricke likvidpéverkande poster samt férandringar i balansrékningen.

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2020 och
avser Svensk Handel Fondférsékring AB som dr ett for-
sdkringsaktiebolag med séte i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret ar Regeringsgatan 60, 103 29 Stockholm
och organisationsnummer ér 516406-0310.

Arsstémma kommer att héllas den 10 juni 2021.

Grund fér rapportens uppréattande
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Lag
om arsredovisning i férsékringsféretag och Finans-
inspektionens féreskrifter och allménna réd om &rs-
redovisning i férsakringsféretag, FFFS 2019:23.

Inneboérden av Finansinspektionens foreskrift FFFS
2019:23 ar att International Financial Reporting
Standards (IFRS) ar tilldmpliga fér uppréttandet av

de finansiella rapporterna, med de begrénsningar och
tilldagg som féljer av svensklag, RFR 2 samt FFFS 2019:23.

Nya och éndrade standarder som tilldmpas av bolaget
Tillémpningen av 2019:23 har inte inneburit ndgra
férandringarihur transaktioner och balanser redovisas,
varderas eller presenteras.

Inga av de IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som
tratt ikraft och som ska tillémpas férsta géngen for
rékenskapsérsom bérjar 1januari 2019 har haft négon
vasentlig inverkan p& redovisningsprinciper eller upp-
lysningar fér det aktuella rékenskapsaret eller fére-
gdende rékenskapsér och férvantasinte heller handgon
vasentlig inverkan pé kommande perioder.

Redovisning av leasingavtal och leasingavgifter redovisas
som kostnad linjart éver leasingperioden savida inte ett
annat systematiskt satt battre &terspeglar anvandarens
ekonomiska nytta éver tiden i enlighet med undantageti
RFR 2.

Nya standarder, éndringar och tolkningar av befintliga
standarder som énnuinte har tratti kraft och sominte
har tilldmpats i fortid.

Inga nya standarder férvantas ha négon péverkan pé
Bolaget.

Sedan férstagéngstillampningen av FFFS 2019:23 har
bolaget valt att utnyttja undantaget i IFRS 4 p 20A frén
atttilldmpa IFRS 9 och fortsatter ddrmed att tilldimpa
IAS 39 (dock senast till 31 december 2022).

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagetsfinansiella rapporter presenterasisvenska kronor.
Samtliga belopp, ominte annat anges, dr avrundade till
ndrmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas I6pande
och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar pé framtida hdndelser som anses
rimliga under r&dande férhéllanden.

Forsakringsféretaget gér uppskattningar och
antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningsdndamal som blir féljden av dessa kommer,
definitionsmdssigt, séllan att motsvara det verkliga
resultatet. Det ar frdmst vérderingen av placerings-
tillgéngar sominnebar en betydande risk fér vasentliga
justeringariredovisade varden fér tillgédngar och skulder
under néstkommande rékenskapsar.

Investeringsavtal

Bolaget har gjort en genomgéng av samtliga férsakrings-
kontrakt. Genomgdngen har resulterati att samtliga
forsakringskontraktibolaget klassificeras och redovisas
sominvesteringsavtal. Investeringsavtal &r avtal sominte
Sverfér ndgon betydande férsdkringsrisk frdninnehavaren
tillbolaget. Dettainnebdr att premieinbetalningar
redovisas direkt mot férsdkringstekniska avséttningari
balansrdkningen medan avgifter uttagna av kontrakten
redovisas som intdkt frén investeringsavtal. Vérdering av
den férsdkringstekniska avsattningen sker (se férsdkrings-
teknisk avsattning nedan).

Intakter fran investeringsavtal

Som intakter fréninvesteringsavtal redovisas olika typer
av avgifter som debiteras kunderna for férvaltning av
investeringsavtalen. Avgifterna dras mé&nadsvis enligt den
avgiftsmodell férsdkringen dr kopplad till.

Forsdkringsteknisk avséattning for livférsakringar for
vilka férsakringstagaren bér risk

Avsdttning for livforsdkringar for vilka forsakringstagaren
bér placeringsrisk bestér av fondférsakringsétaganden.
Avsdattningarna motsvarar férpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt vérde avfondandelar som héanfér sig till géllande
investeringsavtal, samt de medel som énnu ej omvandlats
till fondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.
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Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade inot 8 samt
inot 12 under finanskostnader.

Férdelning teknisk och icke-teknisk redovisning

De intékter och kostnader som ér hénférbara till
forsakringsrorelsen klassificeras som tekniska och 6vriga
poster som icke-tekniska.

Redovisning av kapitalavkastning
Kapitalavkastning, intdkter

Posten avser avkastning pd placeringstillgdngar och
omfattar utdelning p& aktier och andelar, rénteintdkter
och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader fér placeringstillgéngar
och omfattar kapitalférvaltningskostnader, réntekostnader,
nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeféréndringar

For placeringstillgéngar éar den orealiserade vinsten
den positiva skillnaden mellan marknadsvardet och
anskaffningsvdrdet och den orealiserade férlusten den
negativa skillnaden mellan marknadsvdardet och
anskaffningsvérdet. Orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgdngsslag. Vid avyttring av
vardepapper &terféres tidigare orealiserade
vardeférandringar.

Totalavkastning

Vid berdkning av bolagets procentuella totalavkastning
anvdnds den av Férsdakringsforbundet rekommenderade
Totalavkastningstabellen.

Redovisning av férmedlad affér

Provisionsintdkter via formedlad affar med olika
férsakringsféretag redovisas pé den period det avser
och utifrén konstaterad férsaljning. Relaterade drifts-
kostnader allokeras till afféren. Nettointdkten redovisas
som dvriga intdkter under den icke-tekniska
redovisningen.

Skatter

Under posten Skatt pd érets resultat redovisar bolaget
inkomstskatt samt avkastningsskatt som berdknats dels
pé kapitalunderlaget vid rakenskapsdretsingéng och dels
pé under éretinbetalda premier enligt lagen om avkast-
ningsskatt pa pensionsmedel.

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Finansiella tillgédngar och skulder

Andra finansiella placeringstillgdngar

Andrafinansiella placeringstillgéngar har identifierats
som finansiella tillgéngar varderade till verkligt varde via
resultatrakningen pga att det ér sé@ bolaget féljer upp
utvecklingen pé dessartillgadngar.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder ér varderade initialt till verkligt
vdrde inklusive transaktionskostnader och i efter-
foljande perioder till upplupet anskaffningsvarde. |
denna kategoriingdr ocksé kassa och bank.

Pensioner

Féretagets pensionsplaner fér egen personal ér tryggade
genom forménsbestamda férsékringsavtal. De férméns-
bestamda pensionsétagandena redovisas som avgifts-
bestdmda, i enlighet med lattnadsreglerna i RFR 2.

Not 2 Finansiella instrument och
riskhantering

Bolagets riskhantering
Foretagsstyrningssystem

Ensund och effektiv féretagsstyrning ér Bolagets
utgdngspunkt fér en tillfredstdllande riskhantering,
stabilitet och ett gott kundskydd.

Bolagets féretagsstyrningssystem innefattar bland
annat Bolagets styrande dokument, centrala funktioner,
system fér intern kontroll, system for riskhantering samt
utldggning av verksamhet och styrdokument vilka
reglerar detta.

StyrelseniBolaget dr ytterst ansvarig for féretags-
styrningen och sdledes ytterst ansvarig Gven fér
riskhanteringssystemet. Styrelsen harinom sig utsett
bestdllaransvariga fér de centrala funktionerna. Bolagets
centrala funktioner utgérs av aktuariefunktionen,
funktion for regelefterlevnad (compliance),
riskhanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen.
De centrala funktionernas ansvarsférdelning reglerasi
Bolagets styrdokument. Centrala funktioner ér utlagda
tillexterna parter.

Bolaget har utformat sitt féretagsstyrningssystem med

beaktande av verksamhetens art, omfattning och
komplexitet.
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Riskhanteringssystem

Det 6vergripande mélet fér riskhanteringssystemet ér
att sakerstdlla att bolagets &tagande gentemot férsak-
ringstagarna och de férsdkrade alltid kan fullféljas.

Riskhanteringssystemet ska sdkerstdlla att bolaget,
ledning och styrelse, har en effektiv riskhantering som
tryggar bolagets solvens pd kort och I&ng sikt samt
minimera risken for ovéintade forluster.

Ansvaret fér Bolagets riskhanteringssystem ligger hos
styrelsen som &rligen beslutar om Bolagets évergripande
styrdokument s&som policys och riktlinjer, faststaller
bolagets riskprofil, 6vergripande risktolerans, egen risk
och solvensbedémning (ORSA) och som pd en 6ver-
gripande nivé beslutar om omfattningen av Bolagets
riskhantering. Beslutade styrdokument innehéller
instruktioner for respektive riskkategori.

Riskhanteringssystemet innehdller dven strategier,

processer och rapporteringsrutiner fér att fortlépande

kunnaidentifiera, mata, dvervaka, hantera och

rapportera de risker som Bolagets verksamhet &r

forknippad med och utgér en sammanhdngande

riskhanteringsprocess. Bolagets riskhanteringssystem

bestérav:

1. Beslutomstyrmodell for riskhantering
(styrdokument)

2. Beslutomrisktolerans (bolagsstratedgj,
afférsmodell)

3. Riskhanteringsprocess (identifiera, évervaka,
hantera, utvardera, rapportera)

4. Riskforum

Riskhanteringsfunktion

U

6. Egenrisk- och solvensbedémning (ORSA)

Riskhanteringsprocessen kan skilja sig &t mellan

bolagets olika riskkategorier vilka indelats i:

«  Forsakringsrisk

. Matchningsrisk/ALM

. Investeringsrisk (marknads-, motparts-, och
kreditrisk)

«  Likviditets- och koncentrationsrisk

. Operativrisk

. ,&terférsdkring och andra risker

«  Strategisk risk/affarsrisk

Bolaget har under &ret haft ett Riskforum dér verk-
samheten deltar och som stédjer Riskhanterings-
funktionen och Vdiatt genomféra och félja upp
riskhanteringsprocessen samt analysera bolagets
risksituation. Riskhanteringsfunktionen ér samman-
kallande och sammantréde sker tertialvis. Bolaget har
ocksd ett Handelseforum dér samtliga incidenter som
inrapporterats till bolagetsincidentrapportering féljs

upp.
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Riskhanteringsfunktionen gér en oberoende utvdardering
samt sjalvstandig rapportering till styrelsen och Vd
tertialvis.

Riskhanteringsfunktion

Styrelsen harinom sig utsett bestdllaransvarig for
Riskhanteringsfunktionen och funktionen rapporterar till
Vd och styrelse.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar for att stédja och
sdkerstdlla att bolagets Riskhanteringssystem fungerar
effektivt fér att hantera och styra bolagets risker.
Funktionen ska évervaka riskhanteringssystemet sd att
det utgér ett stéd for bolagets operativa enheter, sé att
verksamheten kan identifiera, mdta, évervaka, hantera
och rapportera vdsentliga risker samt 6vervaka bolagets
riskprofil. | arbetet ingér underhall av metodik och
dokumentation, samt évergripande bedémning om
riskhanteringssystemet bidrar till bolagets mal pé ett
andamdlsenligt satt. Funktionen medverkariprocessen
fér den egnarisk- och solvensbedémningen
(ORSA-processen).

Risktolerans

Bolagets méjlighet att ta risk begrénsas av det legala
kapitalkravet, vilket per 2020-12-31 utgjordes av
solvenskapitalkravet (SCR). Vidare har styrelsen satt tvé
niv@er for risktoleransen. Risktoleransen uttrycks som
kapitalbasen i férhallande till solvenskapitalkravet (SCR)
respektive minimikapitalkravet (MCR). I styrdokumentet
for riskhantering har Bolaget darutdver definierade
riskmatt for olika riskkategorier vilka I6pande féljs upp
for att kontrollera att bolagets riskhantering dr sund och
effektiv.

Forsakringsrisk

Forsdakringsrisk delas évergripande in i teckningsrisk
respektive reservsattningsrisk. Bolagets teckningsrisker
(forsakringsrisker) férekommer inom livférsdkringsverk-
samheten och &r riskerna for ogynnsam premie mellan det
estimerade forsakringstekniskt &tagandet och utfallet av
dédlighet, l&nglevnad, annulleringar, och effektiva
kostnader. Reservsdttningsrisken avser att bolagetinte
kan fullfélja utbetalningar av ersattningar.

Bolagets forsakringsdtagande avser de férsékrades
innehav av placeringstillgdngar (andelar i vardepappers-
fonder) for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisken.

For kapitalférsdkring utgdr den positiva risksumman
(dodsfallsrisken) 1 % av férsakringens varde. De positiva
risksummorna har &terforsdkrats till 90 %, &terforsak-
ringskontraktet ér avslutat per 2020-12-31.
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| det regulatoriska kapitalkravet kvantifieras férsdkrings-
risken dar annullationsrisk och driftkostnadsrisk utgér de
dominerande férsdkringsriskerna fér bolaget. Annulla-
tionsrisk avser risker for att férsdkringsavtal avslutas,
genom flytt eller Gterkdp, i fortid, medan driftkostnads-
risk avser framtida oférutsedda ékningar av
driftkostnaderna.

Marknadsrisk

Bolagets exponering mot matchningsrisk ar lag givet
att férsakringstekniska avséttningarna investerasilinje
med de dnskemé&l som livférsékringstagaren eller den
férsakrade fran tid till annan bestédmmer.

Investeringsrisk

Bolaget &r exponerat fér marknadsrisker vad avser
bolagets egna placeringar vilka dels bestér av ett mindre
handelslageride fonder vilka erbjuds kundernaifond-
forsdakringen for att underlatta fondhandeln, dels
placering avegna medelirdantefonder och pd bankkonto.
Faststallda risktoleranser (limiter) finnsi av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjer.

I bolagetsinnehav av placeringstillgdngar (andelari
vardepappersfonder) i fondférsékringen bar livforsak-
ringstagaren marknadsrisken. Urval av fonder som
erbjudsifondférsdkring sker efter analys och besluti
styrelsen. Uppféljning sker 16pande. Marknadsriskerna
indelas i aktiekursrisk, valutarisk och rénterisk. Aktiekurs-
risk uppstér till féljd av generella nedgéngar pé& eneller
flerabérseriSverige ochiutlandet. Valutakursrisken
uppstérvidinnehaviutlandska aktier. Med rénterisk
férstds risken att rantebdrande tillgéngar sjunker i varde
till féljd av en féréndring i rdnteldget. Ranteriskens storlek
beror p& durationen (I6ptiden) pé& de rantebdarande
tillgdngarna.

Gaéllande motpartsrisk dr bolagets exponering
begrénsad. Motpartrisk ar risken som uppstdr naren
motpart misslyckas med att fullgérasitt &tagande.
Motpartrisker identifieras endast pd tillgéngssidan och
omfattar bolagets svenska bankplaceringar.

Med kreditrisk i finansiella placeringar avses risken for
att motparten helt eller delvisinte i tid fullgér forfallen
fordran, vilket kan leda till ekonomiska forluster. Inom
ramen for kreditrisk ingér dven spreadrisk vilket avser
risken att kreditspreaden irantebérande vardepapper
férandras och paverkar marknadsvérdet negativt.
Kreditrisken fér bolaget dr begrénsad givet att
livférsakringstagarna bdr placeringsrisken.
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| det regulatoriska kapitalkravet kvantifieras marknads-
risken dar aktiekursrisken utgér den dominerande risken
foljt av valutakursrisken. Marknadsrisken pé tillgéngs-
sidan harrér framst fran aktiekursrisk i férsakrings-
tagarnas placeringar dar en vérdenedgéng medfér risk
foér minskad framtida intjaning i form av avgifter samt
rabatter pd fondavgifter. Marknadsrisk p& skuldsidan
avser den féréndring av kapitalbasen som skulle uppsta
vid varderingen till féljd av minskad intjdning vid en
ogynnsam utveckling i fondférsdkringstagarnas innehav.
Bolaget kvantifierar Gven exponeringen pd motsvarande
satt for valutakursrisk och ranterisk dér den senare
péverkar séval tillgéngs- som skuldsidan. Kapitalkravet
fér motparsrisk, spreadrisk och kreditrisk &r marginellt.

Likviditets- och koncentrationsrisk

Likviditetsrisk ar risken att bolaget inte férmér att erhélla
betalningsmedel pd kort tid och infria sina betalnings-
forpliktelser. Blir bolaget dven tvungen att realisera
placeringar tillhég kostnad, vid en oldmplig tidpunkt,
utsatts bolaget dven fér en marknadslikviditetsrisk.

Dd bolagets dtaganden utgérs helt av fondférsékrings-
dtaganden dr likviditetsrisken begransad. Placerings-
tillgéngarna for vilka férsakringstagarna bér placerings-
risken dr matchade mot de férsdkringstekniska
dtagandena (FTA). Bolagets egna placeringar utgérsi
huvudsak av réntefonder och bankmedel. Bolaget
hanterar likviditetsrisker i den dagliga verksamheten
genom Iépande uppféljning avkommande utbetalningar.
Koncentrationsrisken ér begrénsad.

Aterfé‘)rs'dkring och andra risker
Avgiven Gterférsakring ar av begrdnsad omfattning.

Operativ risk / strategisk risk

De operativariskerna ar riskerna for forluster i
verksamheten till féljd av personalrisk, processrisk,
systemrisk, afférsrisk och extern risk (legal risk).

De operativa riskerna hanteras genom riskhanterings-
processen. Alla identifierade risker férs uppiett
riskregister och rapporterade incidenter féljs upp. Risk-
identifiering sker dvenisamband med affdrsplaneringen.
Information ges till berérda medarbetare och styrelse i
samband med att nya regler och rutiner tillkommer, nya
produkter introduceras etc. Regelefterlevnaden
dvervakas av regelefterlevnadsfunktionen (compliance).
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Kontraktuellt kassaflode

1ar st<5ar

P& anmodan

5ar<t<10ar

Forsakringsteknisk

L. - 18687 34389 229415
avsattning
Skulder, odiskonterat - 19995
Total - 38682 34389 229415

1ar st<5ar

P& anmodan

250724 487765

250724 487765

5ar st<10ar

Forsakringsteknisk - 13348 33645 225241
avsdttning

Skulder, odiskonterat - 31318

Total - 44 666 33645 225241

Berdkning av verkligt varde
Féljande tabell visar bolagets tillgédngar varderade till verkligt vérde per 31 december 2020.

2020

Tillgdngar Ksek

Aktier och andelar 2036
Oblig. och andra rantebarande v.p. 51555
Fondférs.tillg. 1020980
Bankmedel 23633

Fondférsakringsdtagande

2019

Tillgdngar Ksek

1020980

Aktier och andelar 1990
Oblig. och andra rantebarande v.p. 78864
Fondférs.tillg. 1324903
Bankmedel 13232

Fondférsakringsdtagande

Specifika vérderingstekniker som anvands fér att vardera finansiella instrument inkluderar:

1324903

«  Noterade marknadspriser eller mé&klarnoteringar fér liknande instrument.
- Andratekniker, sdsom berdkning av diskonterade kassafléden, anvands fér att faststalla verkligt varde for reste-

343874 708795

343874 708795

2036
51555
1020980
23633
1020980

1990
78864
1324903
13232
1324903

rande finansiella instrument.
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Finansiella instrument i kategorier

2020-12-31
Ksek

Tillgéngari
balansrakningen

Tillgéngar
Aktier och andelar

Obligationer och andrar
dntebarande v.p.

Fondférs.tillg.
Kassa och bank

Summa

Skulder
Fondférsakringsdtagande

Ovriga Skulder

Summa

2019-12-31
Ksek

Tillgédngari
balansrakningen

Tillgéngar
Aktier och andelar

Obligationer och andra
réntebdrande v.p.

Fondférs.tillg.
Kassa och bank

Summa

Skulder
Fondférsakringsdtagande

Ovriga Skulder

Summa

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via resultatrékningen

Summa

Lane-och Via redovisat

kundfordran Identifikation varde

2036 2036

51555 51555

1020980 1020980

23633 23633
23633 1074571 1098204
1020980 1020980
19995 19995
1040975 1040975

Summa
verkligt
varde

2036
51555

1020980
23633
1098204

1020980

19995
1040975

Summa
anskaffnings
varde

1619
50710

821191
23633
897153

821191

19995
841186

Finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt varde via resultatrékningen

Summa

Lane-och Via redovisat

kundfordran Identifikation varde

1845 1845

79010 79010

1324903 1324903

13232 13232
13232 1405757 1418989
1324903 1324903
31318 31318
1356221 1356221

Summa
verkligt
varde

1845
79010

1324903
13232
1418989

1324903

31318
1356221

Summa
anskaffnings
varde

1513
76204

1121300
13232
1212248

1121300

31318
1152618
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Noter till resultatrdkningen

Belopp i Ksek

Not 3. Intékter frén investeringsavtal
Avgifter avseende investeringskontrakt
- Fasta avgifter

-Rérliga avgifter

- Ovriga avgifter

- Aterfdrsékring

—-Rabatter pa fondavgifter

Summa intdkter frén investeringsavtal

Not 4. Ovriga tekniska intdkter
Erhélina rabatter
Uttag avkastningsskatt

Summa 6vriga tekniska intdkter

Not 5. Vérdeskning/minskning pé placeringstillgéngar fér vilka livférsékringstagaren bér risken
Vardedkning p& fondférsakringstillgéngar

Summa vérdedkning pé placeringstillgédngar fér vilka livférsékringstagren bér risken

Not 6. Férdndring i andra férsakringstekniska avsattningar

Forsakringsteknisk avséttning for livférsakring for vilka férsakringstagaren bar risk

- Fondférsakringsatagande

Summa férandring i andra férsékringstekn. avsétt.

Not 7. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader

Anskaffningskostnader

Administrationskostnader

Foréndring férutbetalda anskaffningskostnader

Nedskrivning anskaffningskostnader

Summa driftskostnader

Anskaffningskostnader

Administrationskostnader

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader

Nedskrivning anskaffningskostnader
Finansférvaltningskostnader

Summa totala driftskostnader

Not 8. Kapitalavkastning, intdakter
Rantebarande vardepapper

Summa kapitalavkastning, intékter

Svensk Handel Fondférsakring AB
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2020

450
5453
14
-221
-1317
4379

9038
3815
12854

93835
93835

-93835
-93835

-1522
-12970
863
-15995
-29624

-1522
-12970
863
-15995
-254
-29878

2019

426
4917
84
-221
-1707
3500

8382
3456
11838

239328
239328

-239328
-239328

-2984
-8409
1757

-9636

-2984

-8 409

1757

-176
-9812
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Noter till resultatrdkningen

2020 2019
BeloppiKsek
Not 9. Orealiserade vinster/férluster pé placeringstillgéngar
Orealiserade vinster pd placeringstillgédngar
Aktier och andelar - 437
Rantebdrande vardepapper - 2368
Summa orealiserade vinster pd placeringstillgdngar - 2805
Orealiserade forluster pé placeringstillgéngar
Aktier och andelar 42 —
Rantebérande vardepapper -2971 -
Summa orealiserade férluster pé placeringstillgdngar -3013 -
Not 10. Kapitalavkastning, kostnader
Finansférvaltningskostnader -254 -176
Realisationsférluster rantebarande vardepapper = -2
Summa kapitalavkastning. kostnader -254 -178
Not 11. Ovrigaintdkter
Provisioner formedlad férsakring 6440 7038
Driftskostnader férmedlad forsakring -4999 -6182
Summa évriga intakter 1441 856
Not 12. Skatt pé drets resultat
Aretsinkomstskatt -1 -785
Avkastningsskatt -3815 -3456
Summa skatt pé érets resultat -3816 -4241

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020



Noter till balansrdakningen

2020 2019

Belopp i Ksek

Not 13. Aktier och andelar

Aktierna och andelarna éribalansrakningen
varderade till verkligt varde

Samtliga vardepapper ér marknadsnoterade Antal/nom i tusental Verkligt varde Verkligt varde
Indecap Guide Global 0,40 94 158
Indecap Guide Sverige 1,00 191 212
Indecap Guide Tillvéxtmarknadsfond 1,37 210 145
Cliens Sverige Fokus 0,27 95 77
Cliens Mixfond 0,06 157 156
Espiria Strategi Offensiv 0,66 149 166
C Worldwide Ethical 0,29 78 158
C Worldwide Asia 0,07 138 134
C Worlwide Emerging Markets 0,19 78 99
Cliens Smébolag 0,05 113 160
Odin Sverige C 0,01 83 72
Odin Global C 0,37 131 154
Odin Fastighet B 0,91 210 153
Odin Small cap 0,84 121 -
C WORLWIDE HEALTH CARE 0,07 91 -
C WORLWIDE SWEDEN 0,27 97 -
Utgdende verkligt véirde den 31 december 2036 1845
Anskaffningsvérde 1619 1513

Not 14. Obligationer och andra réntebarande papper

Samtliga vardepapper aribalansrékningen
varderade till verkligt varde

Samtliga vardepapper ér marknadsnoterade Antal/nom i tusental Verkligt vérde Verkligt vérde
Indecap Guide Féretagsobligationsfond 1 139 117
Indecap Guide Avkastningsfond 1 99 145
Cliens Rantefond kort 1,4 152 94
Cliens Féretagsobligationer 0,1 121 101
Spiltan Hégrdantefond 201 25434 26322
Ohman FRN Fond 229 25468 52086
Espiria Defensiv 1,11 142 145
Utgdende verkligt véirde den 31 december 51555 79009
Anskaffningsvarde 50710 76204
Svensk Handel Fondférsakring AB 24
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Noter till balansrdakningen

Belopp i Ksek

Not 15. Fondférsékringstillgéngar

Aktierna och andelarna éribalansrakningen varderade till verkligt varde.
Samtliga vardepapper ar marknadsnoterade

Aktiebaserade tillgédngar

Rantebaserade tillgdngar

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvarde

Not 16. Materiella tillgdngar
Ing&ende balans

Kép

Forsaljning

Avskrivning

Utgéende balans per den 31 december

Not 17. Fondférsakringsataganden
Ingdende balans

Inbetalningar

Utbetalningar

Avgifts- och skatteuttag
Vardeférandring

Utgdende balans per den 31 december

Not 18. Andra avséttningar
Avkastningsskatt
Inkomstskatt

Loneskatt

Betald prelimindrskatt
Skatteskuld S18

Summa

Not 19. Ovrigaskulder

Skulder till koncernféretag

Skulder till férsakringsgivare gruppférsakring

Ovrigt

Redovisat varde den 31 december

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020

Verkligt vérde
781989
230987

1012976

821191

1944
488
-1376
-451
605

1324903
160076
-549 640
-8194
93835
1020980

3815

545
-3743
1551
2169

9066
8004
17070

Verkligt vérde
1012241
312662
1324903

1121300

1973

885
-266
-648
1944

899825
267846
-75139
-6956
239328
1324903

3456
785
345

-2801
746
2531

17425
8921
1135

27 481
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Noter till balansrdakningen

2020 2019

Not 20. Upplupna kostnader och férutbet. intékter

Verkligt vérde Verkligt vérde

Upplupna semesterléner 323 473
Sociala avgifter 139 148
Ovriga upplupna kostnader och férutbet. intdkter 64 461
Summa 526 1082

Not 21. Stdllda sékerheter och evetualforpliktelser

Tillgédngsslag

Registerférdatillgdngar for férsakringtagarnas rakning 1020980 1324903
Not 22. Medelantal anstdllda samt I6ner och andra erséattningar
Medelantal anstdllda 2020 2019
Mdan Kvinnor Totalt Mdén Kvinnor Totalt
Sverige 5 2 7 7 3 10
Konsfordelning i féretagsledning 2020 2019
Mén Kvinnor Totalt Mén Kvinnor Totalt
Styrelsen 1 3 4 2 2 4
VD 1 - 1 1 - 1

Erséattningar till ledande befattningshavare och tjénstemén

Ersattningen till styrelsens ordférande ér for narvarande tvé pbb per @r. For évriga styrelseledaméter har ett pbb utbetalats. Ersattning
till VD utgérs av grundlén samt pension. Inga rérliga lénedelar utgér till VD eller styrelse. Bolaget féljer i 6vrigt den ersattningspolicy som
faststallts avstyrelsen. VD under 2020 omfattas av avtal om pensionsplan enligt FTP2. Pensionsalder for VD &r 65 ar och uppsagnings-
tiden 6 manader. Vid uppségning frén arbetsgivarens sida utgér en ersattning motsvarande 6 ménadsloner, vilken ér avrékningsbar.
David Blocho ar anstalld som Tf. VD sedan i september 2020. Bolaget har inte ndgon ersattningskommitté. Den styrelseledamot som
samtidigt ar vd i moderbolaget &r sarskilt utsedd som oberoende styrelseledamot. Harutéver foljer bolaget aktuella kollektivavtal och
gallande arbetsrattslagstiftning vid bestémmandet av ersattningar till anstéllda. Lén och andra anstallningsvillkor ska vara sédana att
Bolaget kan attrahera och behélla kompetenta medarbetare och ska vara marknadsmassiga samt baserade pd medarbetarens ansvar
och prestation. Pension till anstallda tecknasi enlighet med kollektivavtalet. Aktuella pensionsférméner ér FTP1 och FTP2. Férsékring-
arnatecknas fér FTP2 hos moderféretaget Svensk Handel Pensionskassa, och via Skandikon som valcentral for FTP1.

Arsredovisning 2020

2020 Fast ersattning Pensionskostnad* Sociala avgifter Totalt
David Blocho, Tf.VD frén sept 361 75 113 549
Catrina Ingelstam, Tf. VD, feb-sept 747 - - 747
Kjell Bjsrk, VD, jan—feb 210 67 101 378
Joachim Spetz, ordf. 129 - 39 168
Monika Blom, ledamot 47 - 14 61
Lena Schelin 31 — 16 47
TjGnstemadn 4877 1186 1711 7775
Summa 6403 1328 1994 9725
2019 Fastersdttning Pensionskostnad* Sociala avgifter Totalt
Kjell Bjork, VD 1298 437 408 2143
Peter Andrée, f.d. VD 46 - 14 60
Joachim Spetz, ordférande 99 - 29 121
Monica Bloom, ledamot 46 - 14 60
TjGnstemdn 6175 1330 2178 9683
fI||"I\rlr(‘|r:é(':rskiId loneskatt 7657 1767 2643 12067
Svensk Handel Fondférsakring AB 26



Noter till balansrdakningen

2020 2019
Not 23. Arvode och kostnadsersattning till revisorer
PwC, revisionsuppdrag - 100
Deloitte, revision 140 100
Summa 140 100

Not 24. Upplysningar om transaktioner med nérstédende

Svensk Handel Fondférsakring ér ett av Svensk Handel Pensionskassan helagt fondférsakringsaktiebolag ochingérien
féretagsgrupp under varumarket SH Pension.

Ett samarbets- och uppdragsavtal finns mellan Pensionskassan och bolaget. Avtalet som gédller frén och med 1 januari 2013 innebar
bland annat att Pensionskassan képer rédgivning frén bolaget och att Pensionskassan bland annat tillhandahéller férsakringsadmi-
nistration, aktuariefunktion och systemutveckling till bolaget.

Foljande vasentliga nérstdendetransaktioner har férekommit under Gr 2020:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsékring AB
med 5 818 Ksek avseende Gruppinterna tjdnster.

Féljande vasentliga nérstdende transaktioner har férekommit under &r 2019:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB
med 3 146 Ksek fér gruppinterna tj@nster.

Not 25. Forslag till disposition

Till &rsstammans forfogande star:

Balanserat resultat 52830157 kr
Arets resultat -18032 658 kr
Summa 34797 499 kr

Styrelsen foreslar att &rets vinst, =18 032 658 kr, jdmte balanserade medel 52 830 157 kr,
tillsammans 34 797 499 kr, balanseras i ny rékning.

Not 26. Handelser efter balansdagen

Under 2020 beslutade styrelse och bolagsstdmma i Pensionskassan att anséka om ombildning till tjanstepensionsféretag och att
efter det inforliva fondférsakringsverksamheten i tjgnstepensionsféreningen genom bestdndséverldtelse. Det kommer att innebara
minskad komplexitet och minskade kostnader dé& hela verksamheten darefter lyder under samma regelverk, lag om tjanste-
pensionsféretag.

Bestdndsoverldtelsen beraknas ske under sista kvartalet 2021, darefter inleds processen att likvidera bolaget.

Den pandemisom pdgick under stérre delen av 2020 och fortfarande pégar har paverkat verksamheten. Alla verksamhetsprocesser
har fungerat bra dven under perioder d& medarbetare har utfért arbetet hemifrdn.

Bolaget har fortsatt en god solvenssituation men kan komma att p&verkas negativt under 2021, framférallt med avseende pé
resultat och intjaning kopplat till volymutveckling.

P& grund av storre Gterkép under slutet av 2020 har en extra ORSA-rapport (egen risk- och solvensbedémning) upprattats.
Rapporten beslutades av styrelsen vid sammantrdde i mars 2021 och har skickats till Finansinspektionen. Den extra berékningen
visar precis som tidigare att bolagets exponering for risk kopplat till stora negativa férandringar p& aktiemarknaderna tillsammans
med risken for fortsatta aterkop innebér en minskad méjlighet for intjaning. Det i sin tur paverkar kapitalbasen negativt och leder
darmed till sjunkande solvenskvot. Den langsiktiga I6sningen ar redan beslutad. Att inforliva fondférsékringsverksamheten i den
blivande tjénstepensionsféreningen kommer att minska de totala kostnaderna och 6ka férutsattningarna fér en effektiv distribu-
tion. P& s& satt kommer fondférsakringsverksamhetens forutsattningar att utvecklas positivt att starkas och som egen férsakrings-
gren bidra positivtitjanstepensionsféreningen.

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020
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Stockholm den 27 april 2021

Joachim Spetz Monica Bloom
Ordférande

Lena Schelin Annelie Helsing

David Blocho
Tillférordnad verkstallande direktor

Var revisionsberattelse har lamnats den 29 april 2021
Deloitte AB

Henrik Persson

Auktoriserad revisor

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Svensk Handel Fondférsdkring AB,
org.nr 516406-0310

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av érsredovisningen fér Svensk
Handel Fondférsakring AB for rékenskapsdret
2020-01-01-2020-12-31.

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen upprattatsi
enlighet med lagen om &rsredovisning i férsékrings-
féretag och gereniallavésentliga avseenden ratt-
visande bild av Svensk Handel Fondférsdkring AB:s
finansiella stallning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for dret enligt
lagen om &rsredovisning i férsdkringsforetag.
Forvaltningsberdttelsen ér férenlig med
arsredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstémman faststdller
resultatrékningen och balansrékningen.

Véra uttalandenidenna rapport om @rsredovisningen &r
férenliga medinnehdlletiden kompletterande rapport
som har éverldmnats till bolagets revisionsutskott i
enlighet med Revisorsférordningens (537/2014) artikel
11.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Svensk
Handel Fondférsékring AB enligt god revisorssed i
Sverige och hari évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pé vér
bdsta kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjdnster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel

5.1 har tillhandahdéllits det granskade bolageteller, i
féorekommande fall, dess moderféretag eller dess
kontrollerade féretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar
tillréckliga och dndamélsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Séarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ar de
omréden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av drsredovisningen
foér den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i vért stdllning-
stagande till, Grsredovisningen som helhet, men vigér

. .

inga separata uttalanden om dessa omrdden.

Avgifter avseende fondférsékringstillgangar

Bolagets intdkter avseende fondférsakringstillgdngar
utgdrstill stor del av uttagna avgifter frén férsdakrings-
tagarna avseende foérvaltningen av investeringsavtalen.

29



Intakterna uppgar till [..] KSEK fér rakenskapsaret 2020.
Avgiftsintakten beraknas kvartalsvis och bestar av
avtalsenliga fasta och rérliga avgifter som baseras pé de
underliggande tillgéngarnas éveravkastning i for-
héllande till respektive underliggande tillgéngs
avkastningstréskel samt den uttagna avkastnings-
skatten som tagits ut frén férsékringstagarna.

D& intakterna fréninvesteringsavtalen aren
transaktionsintensiv resultatpost som berdknas utifrén
ett dagligt vérderat forvaltat kapital samtidigt som det
utgdr en betydande del av bolagets redovisade intékter i
resultatrékningen bedéms omrddet vara av sérskild
betydelseivar revision.

Svensk Handel Fondférsdkring AB utfér avstdmningar
for att sakerstélla att avgifterna ar korrekta. Vardet pd
posten Fondférsakringstillgdngar i balansrdkningen
paverkar avgifternairesultatrékningen, se noterna 3
och 15.1not 1idrsredovisningen framgdr en redogérelse
av tillémpade redovisningsprinciper for bolagets
investeringsavtal.

Hur var revision beaktade det sérskilt betydelsefulla
omrddet

V@ra revisionsdtgarder har omfattat, meninte
uteslutande utgjorts av:

+  Bedémning av utformning och implementering av
kontrollernainom processerna fér avgiftsuttag och
vardering av fondférsékringstillgangar

«  Viharféretturval avavgiftsuttag genomfort
kontrollberé&kningar for att sakerstdlla att den
automatiska berdkningen av avgifterna som sker i
IT-systemet sker korrekt

+  Granskning mot relevanta underlag av att
vdrderingen av det férvaltade kapitalet som ligger
till grund for berékningen av avgiftsintékterna ar
korrekt

Annan information &n @rsredovisningen

Detta dokumentinnehdller Gven annan information én
drsredovisningen och dterfinns pé sidorna X-X. Det ar
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér denna andrainformation.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte
dennainformation och vi géringet uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av drsredovisningen &r det
vart ansvar att Iédsa den information som identifieras
ovan och dvervdga ominformationenivdsentlig
utstréckning é@r oférenlig med é&rsredovisningen. Vid
denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vii

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2020

dvrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om
informationen i évrigt verkar innehélla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pé& det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra
informationen innehdller en vasentlig felaktighet, ar vi
skyldiga att rapportera detta. Vihar inget att
rapporteraidet avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér att &rsredovisningen uppréttas och att den
ger en réttvisande bild enligt lagen om arsredovisning i
forsakringsféretag. Styrelsen och verkstéllande
direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de
bedémer &r nddvandig fér att uppratta en arsredo-
visning som inte innehdller négra vasentliga felaktig-
heter, vare sig dessa beror pé& oegentligheter eller
misstag.

Vid upprattandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstdllande direktdren fér bedémningen av
bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. De
upplyser, nar sé ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka férmdagan att fortsdtta verksamheten och att
anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillémpas dock inte om styrelsen och
verkstdllande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.
Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det p&verkar
styrelsens ansvar och uppgifteriévrigt, bland annat
dvervaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

V&ra mal ar att uppnd en rimlig grad av sékerhet om
huruvida arsredovisningen som helhetinte innehéller
ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p&
oegentligheter eller pd misstag, och attlémnaen
revisionsberattelse som innehéller véra uttalanden.
Rimlig sékerhet dren hég grad av sdkerhet, men dringen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktigheter
kan uppsté pé grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vdsentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut
som anvéndare fattar med grund i drsredovisningen.
Som del av enrevision enligt ISA anvdander vi
professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna fér vasentliga

felaktigheteridrsredovisningen, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller pé& misstag, utformar
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och utfér granskningsdtgdrder bland annat utifran
dessa risker ochinhdmtar revisionsbevis som ér
tillréckliga och dndamdlsenliga fér att utgéra en
grund fér vara uttalanden. Risken fér att inte
upptdcka en vdasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter &r hégre an fér en vasentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga uteldmnanden, felaktig
information eller dsidosattande avintern kontroll.

«  skaffarvioss en férstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér var revision
fér att utforma granskningsétgdérder som ar
[dmpliga med hansyn till omsténdigheterna, men
inte for att uttala oss om effektivitetenideninterna
kontrollen.

« utvdrderarvildmplighetenide
redovisningsprinciper som anvdnds och rimlighetenii
styrelsens och verkstéllande direktérens
uppskattningariredovisningen och tillhérande
upplysningar.

. drarvienslutsats om ladmpligheteniatt styrelsen
och verkstdllande direktéren anvénder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av
drsredovisningen. Vidrar ocksé en slutsats, med
grundideinh&mtade revisionsbevisen, om huruvida
det finns nédgon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sddana héandelser eller férhéllanden som kan
leda till betydande tvivel om bolagets férmdaga att
fortsatta verksamheten. Om vidrar slutsatsen att
detfinns en vasentlig osdkerhetsfaktor, méste vi i
revisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pé&
upplysningarnaiérsredovisningen om den
vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sGddana
upplysningar dr otillrackliga, modifiera uttalandet
om arsredovisningen. Véra slutsatser baseras pé de
revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet fér
revisionsberdttelsen. Dock kan framtida hdndelser
eller férhéllanden géra att ett bolag inte lédngre kan
fortsdatta verksamheten.

. utvdrderarviden dvergripande presentationen,
strukturen ochinnehalleti&rsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om érsredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
hdndelserna pd ett satt som ger en réttvisande bild.

Viméste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Vimaste ocksé informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, ddribland de eventuella
betydande bristerideninternakontrollen som vi
identifierat.

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Vimdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att
vihar féljt relevanta yrkesetiska krav avseende
oberoende, och ta upp alla relationer och andra
férhallanden som rimligen kan péverka vért oberoende,
samtitillampliga fall tillhérande motatgarder.

Av de omrdden som kommuniceras med styrelsen
faststaller vivilka av dessa omrdden som varit de mest
betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen,
inklusive de viktigaste bedémda riskerna fér vasentliga
felaktigheter, och som darfér utgor de fér revisionen
sarskilt betydelsefulla omréddena. Vibeskriver dessa
omré&denirevisionsberattelsen sévida inte lagar eller
andra férfattningar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfért
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Svensk Handel Fondférsakring AB for
rékenskapséret 2020-01-01 - 2020-12-31 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten
enligt forslagetiférvaltningsberdttelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstallande direktéren
ansvarsfrihet for rakenskapséret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Svensk
Handel Fondférsékring AB enligt god revisorssed i
Sverige och hariévrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhamtat ar
tillréckliga och dndamdélsenliga som grund fér véra
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret fér férslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen &r férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning
och risker staller pé storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehoyv, likviditet och stdllning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och

férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
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bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheteridvrigt kontrolleras pé ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktdren ska skéta den
|[6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de adtgérder som ar
nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgérasi
6verensstdmmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skdtas pd ett betryggande
satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
darmed va@rt uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhédmta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sdkerhet
kunna bedéma om ndgon styrelseledamot eller
verkstéllande direktérenindgot vasentligt avseende:

. féretagit ndgon &tgard eller gjort sig skyldig till
ndgon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

«  pd&négotannatsatt handlatistrid med
aktiebolagslagen, férsékringsrérelselagen, lagen
om &rsredovisning i forsakringsféretag eller
bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och dérmed
vart uttalande om detta, ér att med rimlig grad av
sdkerhet bedéma om férslaget r férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet éren hég grad av sdkerhet, meningen
garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller féorsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag
till dispositioner av bolagets vinst eller férlustinte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvdander vi professionellt omdéme och har en pro-
fessionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av férvaltningen och férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst
pd revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsdtgarder som utférs baseras pé var
professionella bedémning med utgéngspunktirisk och
vdsentlighet. Det innebdr att vifokuserar granskningen
pdsédana &tgarder, omréden och férhéllanden som ér
vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och
6vertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets
situation. Vigérigenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna dtgdrder och andra
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férhallanden som ar relevanta fér vért uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens férslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ér férenligt
med aktiebolagslagen.

Deloitte AB, utsdgs till Svensk Handel Fondférsékring

AB:s revisor av bolagsstdmman 2019-06-10 och har varit
bolagets revisor sedan 2019-06-10.

Stockholm den29 april 2021
Deloitte AB

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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