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Vd har ordet

Ké&ra kund och agare,

Det géngna éret har pd manga vis varit mycket speciellt
med tanke pé de effekter som féljt av pandemin. Fér
SH Pension har det dessutom varit ett ar dar vi péborjat

var resa mot att omvandlas till en tjdnstepensionsférening.

Sedan 1946 har Svensk Handel Pensionskassan verkat fér
att ge god pension till medlemmar inom Svensk Handel.
Det kommer vi fortsatta géra dven framét men som
tjénstepensionsférening kommer vi kunna vidga vér
malgrupp.

Under 2020 har vi ansékt om omvandling till tjénstepen-
sionsférening vilket ar en féljd av ny reglering for tjanste-
pensionsféretag, dar EU direktivet IORP Il genomfértsii
svensk ratt genom lagen (2019:742) om tjanstepensions-
féretag. Vihar under dret lagt ett stort fokus pé att
anpassa oss till detta. Det 6vergripande syftet med det
nya regelverket vi kommer att lyda under ar att skydda
och erbjuda trygghet for framtida pensiondrer.

Jag tilltrédde som ny vd i mars 2020 med uppdraget att
ombilda pensionskassan till en blomstrande tjdnstepen-
sionsférening. Ett mycket tilltalande och spdnnande
uppdrag som vi tillsammans arbetar hart fér varje dag
sedan dess.

Arets nyckeltal

N&r visummerar &r 2020 kan vi konstatera att vi har
lyckats skapa en god avkastning till v@ra pensionssparare,
trots osdkerheten pé de ekonomiska marknaderna.
Totalavkastningen i den traditionella portféljen blev 8,7
procent, vilket ér bland de hégsta pd marknaden. | mars
konsoliderade vi antalet férvaltare inom den traditionella
vilket innebdr en vdasentlig kostnadsminskning.
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Vi hojde per 1 oktober dterbdaringsrantan till 4 procent.
Konsolideringsgraden ar hég (129 procent fér premie-
bestamd forsakring per 31 december 2020) och solvens-
graden likasd (153 procent per 31 december 2020) vilket
visar pd god finansiell styrka. Det betyder att vi har god

férmaga att klara vara pensionsdtaganden 6ver tid och
mojlighet att fortsatta ge god éterbdéring.

Det férvaltade kapitalet uppgick vid arsskiftet till

ca 6,65 Mdr, vilket ar i samma nivé som forra drsskiftet.
Detta trots en best@ndséverldtelse av privatbestdnd om
cirka 1300 kunder och drygt 300 miljoner kronor som vi
inte kan behdalla till féljd av att vi blir tjanstepensions-
férening.

Den goda avkastningen ar ett resultat av en valdiversi-
fierad portféljkonstruktion, dar samtliga tillgéngsslag har
bidragit positivt till portfoljen. Tillgdngsslaget aktier och
da sarskilt svenska aktier, tillsammans med fastigheter
st@r for en stor del av avkastningen. Under en femdrs-
period har den genomsnittliga avkastningen varit

7,3 procent per ar (2016-2020).



Omvandling och utveckling

De anpassningar som krdvs for att omvandlas fran
pensionskassa till tjdnstepensionsférening har gétt mycket
bra och vi ligger i fas. Tidplanen fér den nya lagstiftningen
att trada i kraft har dock férdréjts till 1 maj 2021.
Anpassningarna handlar framférallt om nya och mer
omfattande rapporteringskray, styrning och uppféljning
samt erbjudandeanpassning.

Virenodlar oss mot tjdnstepension, vilket redan idag ar
den absoluta merparten av vért bestdnd. Vi kommer
ocksa fortsatt erbjuda tilldggsforsakringar som har ett
naturligt samband med tjénstepension. Vi har till féljd av
detta passat pd att ta ett omtag om var strategi och
bland annat gjort kund- och omvarldsanalyser under dret.
Det har resulterat i viktiga insikter om méjligheter och
utvecklingsbehov som lett fram till nya ldngsiktiga mal
och starten pd en férandringsresa.

Ett annorlunda ar

Till f6ljd av Covid-19 har vi under merparten av dret
arbetat pé distans. Den digitala omstdllningen har gétt
férhéllandevis bra, vi kénner oss trygga med att [6pande
verksamhet kan uppratthallas pé ett bra satt. Vivet dock
att va@ra kunder har drabbats olika hart i sina verksam-
heter under pandemin och att det har varit utmanande for
samhadllet och fér individer. Vi har anpassat oss successivt
for att pd basta satt ge service efter olika behov och det
arbetet kommer fortsétta.

Organisationen

Under éret har vi etablerat en ny koncernledning och i
samband med det gjort viss omorganisation for att 6ka
samverkan och battre stétta vara framtida behov. Vi har
kompletterat med ny kompetens inom juridik och verksam-
hetsutveckling.
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| vart dotterbolag Svensk Handel Fondférsdkring AB har vi
anstallt en tillférordnad vd frdn och med september 2020
med uppgift att verkstélla det inriktningsbeslut som
fattats om att inforliva fondférsakringsverksamheten i
moderbolaget. Vi dr dessutom i full férd med att starka
upp med fler resurser inom IT, férsaljning och rédgivning
och ser fram emot att i stérre utstrdckning kunna méta
befintliga och nya kunder under 2021. Det gdller oavsett
om det ar via telefon, i digitala méten, via inloggnings-
tjdnster, mejl eller i ett fysiskt méte.

Framat

For SH Pension kommer det vara viktigt att fortsatta vara
féretagarens partner for tjanstepension. Vi vill med ett
utvalt erbjudande géra det enkelt fér féretagare och bidra
till att skapa trygghet, bdde under arbetslivet och som
pensiondr.

Viser med nyfikenhet och tillférsikt fram emot ett nytt
handelserikt &r dér vi tillsammans med vara kunder och
samarbetspartners borjar skriva ett nytt kapitel i

SH Pensions historia

Annelie Helsing
Vd Svensk Handel Pensionskassan



Ordforande
har ordet

Under éret som gatt har styrelsen haft fullt fokus pa att
uppfylla Lag (2019:742) om tjénstepensionsféretag ,som
Svensk Handel Pensionskassan beslutat tilldmpa och
darmed anséka om tillstand for hos Finansinspektionen. Det
innebdr att vi blir en tjéinstepensionsférening under 2021
och med det uppfyller vi alla de nya krav som élaggs oss.

I mars 2020 tilltréde Annelie Helsing som ny vd med ett
tydligt mandat frdan styrelsen om att skyndsamt pdbérja
SH Pensions forandringsresa med fokus pé att anpassa
och utveckla vér marknadsposition. Det har krévt genom-
gripande forandringar med bland annat kompetensskifte
for att kunna méta framtida férvantningar fran saval
kunder som omvarlden i évrigt, och redan idag ser vi
resultat med hég framétdrift och stort kundfokus i
verksamheten.

Styrelsen har ocksd tagit beslut om att konsolidera var
kapitalférvaltning i den av Svensk Handel Pensionskassan
etablerade SH Pension Investment Fund i vilken vi tillsam-
mans med Mercer som &r en global aktér och med ett
starkt team i Sverige, méjliggjort en stark avkastning.
Detta trots rdédande pandemi som onekligen skakat om
kapitalmarknaden under dret.

Svensk Handel Pensionskassans mangariga fastighets-
besténd ar en viktig tillgdng och utgér idag drygt 30
procent av traditionellt férvaltat kapital. En stabil tillgédng
som over tid 6kat betydligt i varde. Styrelsen tog under
dret ett strategiskt beslut om att 6ka forvéntningarna pa
fastigheternas direktavkastning genom att konsolidera
besténdet. Efter en genomgripande utvdrdering
beslutade styrelsen att avyttra fastighetsbestandet i
Malmé till férman for bostadsfastigheter i Stockholm.
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Svensk Handel Pensionskassan gér mot nya tider men
6msesidigt dgande kvarstdr. Det betyder att 6verskottet i
verksamheten delas ut till kunderna, bland annat i form av
Gterbéring. Inga sérintressen ges ndgot utrymme utan du
som pensionssparare far ta del av vért resultat.

Med dessa ord ber jag nu fé tacka fér mig dé min mandat-
period dr till Gnda. Jag dr stolt dver fértroendet och det
goda samarbete som genomsyrat styrelsens arbete. Jag
ser nu fram mot att f& ta del av mitt pensionssparande
som funnits i Svensk Handel Pensionskassans férvaltning
sedan bérjan av 1990-talet och som visat sig vara ett av
mina basta beslut!

Hans Léwlund
Styrelseordférande, Svensk Handel Pensionskassan
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Omoss

SH Pension

Vi ar den medlemséagda pensionskassan som ar
specialiserad pa féretag, foretagare och anstalldainom
handeln. Sedan 1946 har vi arbetat fér att géra pension
och férsakringar s enkelt och [6nsamt som méjligt for véra
kunder. V&rt mal ar att skapa trygghet fér dig bade under
arbetslivet och som pensiondr.

Det naturliga valet fér diginom handeln

Med 75 ars erfarenhet har vi gedigen kunskap om handeln
som bransch. Det gér att vi kan ge dig trygghet pd ett helt
annat satt an véra konkurrenter. Vivet vilka pensions-
[6sningar som kravs i féretag som ofta ar familjedgda.
Viforstar ocksa vilka personer som ér barande for
féretaget och hur man kan minimera risken fér att verksam-
heten ska blilidande om négot ovantat skulle hénda.
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Vi tar det personligt

Nér det kommer till att ge personliga rdd finns inget s

viktigt som den personliga kontakten.

Hos oss far du alltid ett personligt bemétande och hjalp
som utgdr frén just dina férutsattningar och 6nskemal.

Foértroende ar allt

Alla véra rédgivare ér licensierade via SwedSec, som stdller
hoéga krav pa kunskap och etik. Viharinga provisioner vilket
innebdr att viinte tjdnar pd att rekommendera onédiga
férsakringar. Du kan med andra ord vara séker p& att vi
alltid ger férslag pé 16sningar som passar just din situation
och 6nskemdl. Eftersom vi ar en kundégd organisation gar
dessutom dverskottet i vér verksamhet tillbaka till dig som
pensionssparar hos oss.



Vart erbjudande

Pension

| takt med att den allmé&nna pensionen minskar, blir
tjdnstepensionen allt viktigare. Som féretagare méste
dusjalv ansvara for tjdnstepensionen som fér ménga
anstallda annarsingdrianstallningen.

Vierbjuder tjanstepensionslésningar for b&dde dig och
dina anstéllda.

Traditionell férsakring - vi tar hand om allt

Forsaékring med traditionell férvaltning ér en enkel och
trygg sparform. Alla som sparar med vér traditionella
férvaltning fér sina pengar placerade pd samma satt,
vilket innebar att duinte behéver fatta ndgra egna beslut.

Den stérsta fordelen med traditionell férvaltning ér att du
blir garanterad en viss pension den dagen férsdkringen bérjar
betalas ut. Vi ar dessutom kunddgda, vilket innebdr att
overskottet gar tillbaka till dig som pensionssparar hos oss.

Fondférsakring

Hos oss kan du ocksé placera ditt sparandei ett utvalt
sortiment av fonder.

Vért fondkoncept ar for dig som sjalv vill vara mer aktiv och
paverkainriktningen pé ditt sparande. Du kan byta fonder
néar du vill och de fonder du kan véalja bland éar utvalda fér du
ska ha goda méjligheter till avkastning, men ocksd kunna
sprida dina risker.

Vihjalper digigéng med en I6sning som passar just dina
férutsattningar och 6nskemal.
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Riskférsédkring

Vivet vilka risker som finns fér dig som driver féretag.
Darfoér erbjuder viférsékringar som minimerar risken fér
att din verksamhet ska drabbas om n&got skulle handa dig,
din personal eller ndgon av dina familjemedlemmar.

Fér manga av vara kunder gér familjen och féretaget hand
i hand. Darfér erbjuder vitrygghet fér bagge, med forsdk-
ringar som:

- Sjukvardsférsakringar fér dig, din familj och dina
anstdllda, med tillgdng till vérdplanering, specialister
och privata vardgivare.

- Gruppforsakringar for dig och din familj, med
ekonomiskt skydd ifall du, din partner eller erabarn
skulle drabbas av olycksfall, sjukdom eller i vérsta fall
gGbort.

- Tjénstegrupplivférsdkring for att ge dina anstdllda
och deras familjer trygghet i handelse av bortgéng.



"Viardet
kundagda
alternativet
dar alla far

personlig
kontakt”
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Forvaltningsberdattelse
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Styrelsen och verkstéllande direktéren (vd) fér Svensk
Handel Pensionskassan, Férsdkringsférening, organisa-
tionsnummer 802005 - 5631 (nedan bendmnd Pensions-
kassan), f&r hdrmed avldmna arsredovisning och koncern-
redovisning fér verksamhetsdret 2020. Pensionskassan har
sate i Stockholm.

Allméant om verksamheten

Pensionskassan ar en férening som dgs av forsdkringsta-
garna och verksamheten bedrivs enligt 6msesidiga princi-
perienunderstédsférening.

Koncernen bestdr av moderbolaget Svensk Handel Pen-
sionskassan, Férsdkringsforening och det heldgda dotter-
bolaget Svensk Handel Fondférsékring AB (nedan be-
nédmnd Fondférsdkringsbolaget), organisationsnummer
516406 -0310.

Koncernen tillhandahéller individuella premiebestédmda
pensionsférsdkringar och ITP-liknande férménsbestdmda
forsakringar, fér medlemmar i Féreningen Svensk Handel,
delégareibolageller medlem i annan organisation som ar
knuten till féreningen

Dessutom tillhandahdlls fondférsékring och riskférsakring-
ar frén fondférsékringsbolaget

Verksamheten bedrivs i en gemensam organisation for
Pensionskassan och Fondférsékringsbolaget. Ett upp-
dragsavtal @r upprdattat mellan féretagen och innebar
bland annat att Pensionskassan képer réddgivning fran
Fondférsakringsbolaget, dar samtliga rddgivare inom
koncernen ar anstéllda. Fondférsdkringsbolagetisin tur
képer bland annat férsékringsadministration, systemut-
veckling samt ansvarig aktuarie frén Pensionskassan.

Under dret har vd Annelie Helsing ersatt tf vd Lena Schelini
Pensionskassan. | Fondférsdkringsbolaget har tf vd David
Blocho ersatt tf vd Catrina Ingelstam

Vasentliga handelser under rakenskapséret

Under 2020 beslutade styrelse och féreningsstdmmaii
Pensionskassan att anséka om ombildning till tjdnstepen-
sionsférening. Dessutom har ett inriktningsbeslut fattats
att efter det inforliva fondforsdkringsverksamheten i tjéns-
tepensionsféreningen genom besténdséverlételse. Aret
har darfér praglats av férberedelser infor Finansinspektio-
nens beslut. Bland annat har Pensionskassans bestdnd av
privat férsdkring éverlatits till SPP, vilket motsvarade till-
gdngar om drygt 300 Mkr.

Justerat for bestdndsoverldtelsen har det férvaltade kapi-
talet 6kat tack vare en stark avkastning, trots turbulens pa
finansmarknaderna under férsta kvartalet. Detinnebar att
Gterbdringsrantan i oktober kunde hojasttill 4 procent (fran
3 procent) for de premiebestédmda traditionellt forvaltade
forsakringarna.



Under éret har en sedan tidigare beslutad konsolidering av
kapitalférvaltare fullféljts. Samtliga investeringar férutom
innehavidotterbolag, onoterade innehav ochinnehavi
direktagafastigheter ingér nu under ett avtal. Parallellt
har fastighetsbestdndet koncentrerats till bostadsfastig-
heteriStockholm. En strategi som berdknas fullféljas med
desista transaktionerna under férsta halvéret 2021.

Pensionskassan som tjéinstepensionsférening

Det andra tj@nstepensionsdirektivet frdn 2016 (Europa-
parlamentets och rédets direktiv (EU) 2016/2341 avden
14 december 2016 om verksamheti och tillsyn éver tjdnste-
pensionsinstitut), ofta kallat IORP II-direktivet, harimple-
menterats i Sverige genom Lag (2019:742) om tjdnstepen-
sionsféretag. Syftet med IORP Il ér bland annat att
sdkerstdlla att tjdnstepensionsféretag ar finansiellt sunda,
ger 6kat skydd och mer information till kunderna, undanré-
jahinder fér granséverskridande verksamhet och upp-
muntra langsiktiga och ansvarsfullainvesteringar.

Lageninnehdller rérelseregler som sarskilt galler for for-
sékringsforetag som erbjuder tjanstepensionsférsdkringar,
detvill sdga forsakringar som ar knutna till en anstdlining.

IORP II-direktivet &r ett sé& kallat minimiharmoniseringsdi-
rektivsom ger medlemslédnderna méjlighet attinféra
stréngare regler @n de som féljer av direktivet. Denna méj-
lighet har utnyttjats av den svenska lagstiftaren.

Som ettledigenomférandet av IORP lI-direktivet har Fi-
nansinspektionen under 2019 fattat beslut om flera nya
och omarbetade foreskrifter och allménna réd som gdller
for tjnstepensionsforetag.

Tilldmpningen av lag om tjdnstepensionsféretag innebar
bland annat att nya nyckeltal for solvens inférs. Ett riskba-
serat kapitalkrav stéllsirelation till kapitalbasen som ett
matt pd solvenskvot. | det férberedande arbetet har Pen-
sionskassans styrelse redan faststdllt ett intervallinom
vilket solvenskvoten f&r variera som ett matt pd riskaptit.
Riskminimerande dtgdrder ska vidtas om solvenskvoten
ndrmar sig den l&gre nivaniintervallet. Detta kommer att
vara en central delidetl6pande riskhanteringsarbetet.
Metoden férvantas ge ungefdr samma matt pd stallning
som dagens trafikljussystem, vilket initiala berékningar
bekraftar.

Inom kapitalférvaltningen fortydligas krav pd aktsamhet,
riskspridning och dgaransvar. Samtidigt 6ppnas fér mojlig-
heten att koppla héllbarhetskrav till investeringsriktlinjer-
na. Pensionskassan har redanihég grad anpassat investe-
ringsverksamheten till nya krav. Sedan tidigare finns en
process dar den aktuella skulden till férsdkringstagarna
utgdr utgdngspunkten for tillgdngarnas allokering. Avkast-
ningskravet och beslutad riskaptit leder slutligen fram till
en normalportfdlj for investeringarnas férdelning mellan
tillgadngsslag.
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Forsakringstekniska avsattningar kommer éven fortséatt-
ningsvis att vara berdknade med aktsamma antaganden.
Dessa antaganden ses dver pd |6pande basis och dndras
vid behov fér att battre spegla verkligheten. Den diskonte-
ringsrénta som anvdnds fér att vardera forsdkringsteknis-
ka avsattningar féréndras, vilket innebdr att férsdkrings-
tekniska avsattningar direkt efter omvandlingen férvantas
attvarandgotlégre dnidag.

Rapporteringen till tillsynsmyndigheten, EIOPA och ECB
kommer att bli vésentligt mer betungande dn vad dagens
regelverk innebdr. Ett omfattande férberedande arbete
har genomférts for att kunna leva upp till kravet.

Informationskravet till férsékringstagare och férmansta-
gare 6kar. Det gdller s@val forképsinformation som, infor-
mation i samband med nyteckning och véardebesked.

Som tj@nstepensionsférening ska de regler om riskhante-
ring som finnsibland annat Lag (2019:742) om tjdnstepen-
sionsféretag efterlevas. Reglerna ar mer specifikaisin
kravstallning adn de regler som Pensionskassan haft att félja
tidigare. Detta innebdr att tjénstepensionsféreningen ska
uppratthélla ett system fér riskhantering som syftar till att
stkerstalla att organisationen hanterar relevanta risker i
verksamheten.

Den dvergripande styrningen av tjénstepensionsférening-
ens riskexponering utgar fran féreningens stadgar och
interna regler samt den av styrelsen faststdllda riskaptiten.
Praktiskt hanteras riskerna genom tjénstepensionsféren-
ingens riskhanteringsprocess som @r en integrerad del i
styrningen av verksamheten. Inom ramen for riskhante-
ringsprocessen identifieras, varderas, hanteras, dvervakas
och rapporteras de risker som tjénstepensionsféreningen
oundvikligen ar féremal for. I tillédgg till detta rapporteras
incidenter vilka hanteras |6pande.

Tj@nstepensionsféreningen ska, minst drligen, uppratta en
egenrisk och solvensbedémning (ORSA). Sammanfatt-
ningsvis svarar en ORSA p& frdgan om féreningens kapital-
bas ar tillracklig for att bara de risker som verksamheten
fér med sig pd ndgra érs sikt. Verksamhetsplanen stressas
genom att effekten av olika scenarios berdknas fér att
sdkerstalla att verksamheten har en tillrécklig kapitalbas
for att klara hdndelser som till exempel stérre bérsfall.

Lag (2019:742) om tj@nstepensionsforetag staller krav pd
fyra centrala funktioner; aktuariefunktionen, riskhante-
ringsfunktionen, funktionen fér regelefterlevnad samt
internrevisionsfunktionen. Detta ar funktioner som Pen-
sionskassan har sedan tidigare.

De centrala funktionerna syftar till att stédja styrelsen och
ledningenidess arbete med féretagsstyrning genom att
félja upp exempelvis efterlevnad avinternaregler, riskap-
tit, berdkningsmetoder och organisationensinterna styr-
ning och kontroll. I tilldgg till detta ska funktionerna ge stéd
och rédroll till verksamheten i relevanta frdgor. Genom att



de centrala funktionerna ska vara oberoende av s&vdl den
operativa verksamheten som sinsemellan sdkerstdlls en
objektivbeddmning av effektiviteten i tjdnstepensions-
féreningens féretagsstyrningssystem.

En tjénstepensionsférening ar ett féretag av allmant
intresse. Detinnebdr bland annat att ett revisionsutskott,
med sarskilda arbetsuppgifter, ska inrattas eller att styrel-
sen som helhet utgér revisionsutskott. Vidare ska tjénste-
pensionsféreningen tillémpa artikel 16 i revisorsférordning-
en vid val av ny revisor. Revisorsférordningen anger ocksé
hurlange samma revisor far anlitas. Slutligen kan inte revi-
sorn entledigas utan saklig grund.

Som tjénstepensionsférening ska den finansiella rapporte-
ringen félja lag (1995:1560) om Grsredovisning i forsak-
ringsféretag. Detinnebdr bland annat ékade krav pé upp-
lysningar i &rsredovisning och del@rsrapport frén och med
2021.

I samband med Pensionskassans omvandling till tjénste-
pensionsférening har nya stadgar beslutats av férenings-
stémman under 2020. Stadgarna har omarbetats fér att
passa en modern tjénstepensionsférening och férenings-
stdmman har dven beslutat att medlemmarna ska féretra-
das av sarskilt utsedda fullmaktige vid féreningsstémman.
Till 2021 &rs féreningsstdmma kommer férslag om att
tjdnstepensionsverksamheten Gven ska omfatta fondfor-
stkring att ldggas fram for beslut. Foér att stadgarna ska
bérja gélla krévs att Finansinspektionen godkéanner ansé-
kan om omvandling till tjénstepensionsférening.

Vésentliga héndelser efter rakenskapsarets utgéng

Aret avslutades med en totalavkastning om 8,7 procent p&
placeringstillgdngarna och férstérkt konsolideringsgrad.
Det gjorde det méjligt att hdja &terbdringsrantanttill 6
procent (frén 4 procent) frén 1 mars for de premiebestam-
da traditionellt férvaltade forsdkringarna

Under mars kompletterades ansékan om ombildning och
utékad koncession med uppdaterade uppgifter infor Fi-
nansinspektionens beslut. Ndsta steg efter ombildning &r
att anséka om best&ndséverlatelse av fondférsakringsbe-
sténdet. Best&ndsoverlatelsen berdaknas kunna genomfér-
as under sista kvartalet 2021, dérefter inleds processen att
avveckla fondférsdkringsbolaget. Det kommer attinnebd-
ra minskad komplexitet och minskade kostnader d& hela
verksamheten ddrefter lyder under sammaregelverk.

Den pandemisom pdgick under stérre delen av 2020 och
fortfarande p&gdr har pdverkat verksamheten. Alla verk-
samhetsprocesser har fungerat bra éven under perioder dé
medarbetare har utfért arbetet hemifrén. Nyteckningen
har péverkats negativt dé& dels kundernas behov édndrades
och omstélliningen till digitala méten inte kunde genomfér-
as direkt.
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Pensionskassan har fortsatt en stark solvenssituation.
Fondférsakringsbolaget har pd grund av stérre Gterkdp
under slutet av 2020 uppréttat en extra ORSA-rapport
(egenrisk och solvensbeddmning) Rapporten beslutades
av fondférsdkringsbolagets styrelse vid sammantrade i
mars 2021 och har skickats till Finansinspektionen. Den
extra berdkningen visar precis som tidigare att fondférsék-
ringsbolagets exponering for risk kopplat till stora negati-
va féréndringar pd aktiemarknaderna tillsammans med
risken for fortsatta dterkdp innebar en minskad méjlighet
férintjaning. Detisin tur paverkar kapitalbasen negativt
och leder darmed till sjunkande solvenskvot. P& kort sikt
kommer moderbolaget att tillskjuta kapital om det skulle
komma att behévas. Den l&dngsiktiga I6sningen &r att infér-
liva fondférsdakringsverksamheten i den blivande tjénste-
pensionsféreningen vilket kommer att minska de totala
kostnaderna och éka férutsattningarna for en effektiv
distribution. P& s@ satt kommer fondférsakringsverksam-
hetens forutséttningar att stdrkas och som egen férsak-
ringsgren bidra positivt i tjdnstepensionsféreningen.

Nya regler for rapportering och uppféljning avseende
héllbarhet inférsimars 2021. De huvudsakliga hdllbarhets-
indikatorerna som uttalats genom ESA (European Supervi-
sory Authorities) RTS, Annex 1, beaktasidagslégetintei
investeringsbeslut hos Pensionskassan eller Fondférsak-
ringsbolaget. Detta ér dock ett viktigt omrade och SH
Pension kommer under verksamhetséret 2021 att ta stall-
ning till hur och pé vilket satt olika héllbarhetsindikatorer
ska beaktas framgent.

Sedantidigare har Pensionskassan antagit investerings-
riktlinjer som bland annat berér ansvarsfulla investeringar,
vilka exempelvis styr investeringar inom omrdden som
mdanskliga rattigheter, arbetsratt och exkludering av han-
del medillegala vapen.

Fondférsakringsbolaget kommer framgent att beakta
héllbarhetsfaktorer i det fondutbud som erbjuds.



Utveckling av verksamhet, resultat
och stdllning, Pensionskassan
Resultatet efter skatt 383 (559) Msek.
Totalavkastning 8,7 % (16 %).

Premieinkomst, brutto 77 (109) Msek.

Placeringstillgangar 6 647 (6 637) Msek.

Forsdkringstekniska avsdttningar 4 334 (4 540) Msek.

Kapitalbas 2 311 (2 138) Msek.
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Forsdkringsrorelsen

Traditionell forsakring

Inbetalda premier fran traditionellt férvaltad férsakring
uppgick under 2020till 76,7 (109,2) Mkr varav engdngspre-
mier inklusive inflyttat kapital utgjorde 15,8 (38,3) Mkr.

Utbetalda férsakringsersattningar uppgick till 412,4 (205,7)
Mkr varav drygt 200 Mkr avség en best&ndséverlételse av
privat férsékring till SPP. Ytterligare utbetalningarom 114
Mkr har skettiform av dterbdring. Sammantagetinnebar
bestdndsdverlételsen att drygt 300 Mkr betalades ut.

Driftskostnaderna summerartill 42,5 (40,1) Mkr vilket
motsvarar en férvaltningskostnadsprocent om 0,65 (0,63)
procent. Kostnader fér ombildning har givit upphov till
tempordra kostnadsdkningar.

Konsolideringsgraden ér fortsatt stark bédde inom
premiebestdmda och férmdansbestdmda férsakringar.
Aterbéringsréntan hdjdes darfor till 4 procent under
oktober for den premiebestdmda férsdkringen. For
férménsbestémd férsakring tilldelas éverskott genom
pensionstilldgg och fribrevsupprékning om 1,45 procent
vardera.

Som en anpassning till marknadslédget med 1&ga rantor
s@nktes prognosranta frén 3,5 procent till 2,5 procent
under dret.

Fondférsakring

Fondférsakring erbjuds via dotterbolaget vars resultat
efter skatt uppgick till -18,0 (5,0) Mkr. Av det avser-15,1
Mkr en upplésning av tidigare ars aktiverade anskaffnings-
kostnader. Justerat for det uppgér drets resultat till -2,9
Mkr.

Totalavkastningen blev 7,17 (23,9) procent. Férvaltnings-
kostnadsprocenten uppgick till 2,4 (0,8) vilket i allt vasent-
ligt beror pé att tidigare &rs aktiverade anskaffningskost-
nader har l6sts upp.

Bolagets placeringstillgdngar uppgick till 53,6 (80,9) Mkr.
Placeringstillgéngar for vilka livférsékringstagaren bar
placeringsrisken uppgick till 1 021 (1324,9) Mkr, vilket ock-
s& motsvarar forsakringstekniska avsattningar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisken. Under verk-
samhetsdret 2019 6kade tillgdngarna med drygt 400 Mkr,
varav merparten avsdg stérre engdngsbetalda férsdkring-
ar. Under 2020 har volymen minskat med drygt 300 Mkr,
vilket frémst beror p& aterkép avengdngsbetalda férsak-
ringar frédn 2019 dar féretagarnas behov av likvida medel
Okat pé grund de effekter som den pédgéende pandemin
har pd deras verksamhet.

Nyckeltalen ér fortsatt starka och solvenskvoten var 1,35
(1,44) vid arsskiftet. Kapitalbasen enligt solvens Il sjonk
under @ret till 75,8 (85,1) Mkr, framst pé& grund av sjunkan-
de volymer.

Antal traditionellt forvaltade férsakringar

Antal férsakringar har minskat under &ret. Det beror till stérsta delen pé& den best&ndséverldtelse av privatbesténdet, som

har gjorts till SPP.

2020 2019

Antal férsékrigar
Aktiva
Fribrev

Under utbetalning

Totalt

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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4596 5225

13173 14273

6302 7234

24071 26732
14



Kapitalférvaltningen

Normalportfslj Portféljvikt

Aktier (35%) 35,5%
Rantor (30%) 28,5%
Fastigheter (25%) 36,0%
Alternativa (10%) -
Totalportféljen 100%

Marknadsutveckling

2020 var ett extremt turbulent ér, préglat av oron av
effekterna av Corona-pandemin. Under det férsta kvarta-
let gick stockholmsbdérsen ner ndstan 20 procent for att
avsluta &ret med en uppgdng om cirka 15 procent. Ur ett
historiskt avkastningsperspektiv aterfinns motsvarande
extrema bérsutveckling endast under 1930-talskrisen,
borskraschen 1987 och finanskrisen 2008. Férutom aktie-
marknaden, upplevde kreditmarknaden likartad turbulens,
dar exempelvis spreadarna pé US High yield var uppe pé
6ver 900 baspunkterislutet av mars, for att avsluta ret pd
mer normala 250 baspunkter. Under férsta kvartalet sénk-
te den amerikanska centralbanken sin styrrdnta med hela
1,5 procentenheter frédn 1,55 procent till 0.05 procent.
Generelltsettinleddes under 2020 en expansiv finans- och
penningpolitik i varldens lander fér att mildra effekterna av
Corona-pandemin.

Den traditionella tillgdngsportféljens utveckling

Totalavkastningen uppgick under till 8,7 procent (14,6),
vilket f&r anses vara mycket bra under ett sédant turbulent
ar. Marknadsvardet pé tillgéngsportféljen uppgickislutet
av éret till 6 647,2 miljoner kronor (6 632,0).

Avkastning (%) Index Skillnad (%)
8,6% 6,1% 2,5%

3,4% 4,6% -1,2%

16,1% 10,1% 5,9%

8,7% 5,9% 3,5%

Den goda avkastningen &r ett resultat av en véldiversi-
fierad portféljkonstruktion, dar samtliga tillgdngsslag
bidragit positivt till avkastningen.

Avkastningeniaktieportféljen, uppgick till 8,6 procent.
Réntebdrande placeringar avkastade 3,4 procent. Place-
ringarna i fastigheter uppvisade en avkastning pé 16,1
procent.

Aktieandelen uppgick till 35,5 procent vid &rets slut. Inom
aktier sker placeringarnai Sverige, globalt och i tillvaxt-
marknader. Rdntebdrande placeringar uppgick till 28,5
procent. Rdntebdrande placeringar sker i den globala
rédntemarknaden, frdmstinominella féretagsobligationer
med hdg kreditvardighet, skinvestment

grade, men dven till viss del i sub-investment grade.

Andelenifastigheter uppgickislutet av aret till 36,0
procent.

Under slutet av dret beslutades dven attinledainveste-
ringar inom alternativa investeringar i onoterade 1&n och
infrastruktur.

Risker och osdkerhetsfaktorer

Risk och riskhantering ér en central del av verksamheten.
De risker Pensionskassan exponeras fér delasiniféljande
kategorier: férsakringsrisker, finansiella risker, operativa
risker, affarsrisker samt strategiska risker. En utférligare
beskrivning av risker, riskhantering och osdkerhetsfaktorer
finns under not 2.
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Férandringarilagstiftning och de regelverk som styr
Pensionskassan avseende pensioner, produkter, skatte-
avdragsmdjligheter mm kommer att fortsdtta varaen
ostkerhetsfaktor fér Pensionskassans utveckling. Osdker-
heten om utvecklingen pd& framst aktiemarknaderna ar det
som framst paverkar nyckeltalen.



Totalavkastning

Totalavkastningstabell - Koncernen

200101
o Netto Vardefor- 2?1231 Direkt o)
IngGende Utgdende Total-
MV

ki ing.
Msek Msek MV o OStlcll::k avkastning
Msek Msek Msek

placering andring.

Tillgangsslag

Rantebérande 2205 -305 47 1946 1 48
Aktier 3698 -1051 349 2996 8 357
Alt i

ernativa 32 -1 1 30 - -1
placeringar
Fastigheter 1839 274 283 2396 26 309
Ovrigt* 182 125 -35 272 -10 -45
S:a

. 7956 -959 643 7 640 25 668 8,5

placeringar

*Finansiella férvaltningskostnader ér tillbakalagdai Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
Tillgédngsslaget Ovrigt bestar avbankmedel och onoterade aktier.
Tillgdngsslaget Alternativa placeringar ér detsamma som absolutavkastande investeringar.

Totalavkastning dr beréknad enligt den av Svensk Férsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. | kolumnen fér %
totalavkastning anges den verkliga avkastningen for perioden, dvs. utan omrékning till drstakt for respektive tillgéngsslag.

Totalavkastningstabell - Moderféretaget

200101 201231 2020
o Netto Vardefér- o Direkt
Ingéende Utgdende Total-
MV

P — MV avkastl\r:llngk. avkastning
Msek s€ >€ Msek s€ Msek

placering dndring.

Tillgéngsslag

Réntebarande 1845 -201 48 1692 - 48
Aktier 2684 728 256 2212 - 256
Fastigheter 1839 274 283 2396 26 309
Ovrigt* 269 13 35 347 10 -10
Sio 6637 -542 552 6647 16 603 87

placeringar

*Finansiella férvaltningskostnader ér tillbakalagdai Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
Tillg&ngsslaget Ovrigt bestér avbankmedel och onoterade aktier.

Totalavkastning dr berdknad enligt den av Svensk Forsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. | kolumnen for % totalav-
kastning anges den verkliga avkastningen fér perioden, dvs. utan omrakning till rstakt for respektive tillgdngsslag.

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631 16
Arsredovisning 2020



Forslag till disposition

Svensk Handel Pensionskassans styrelse féreslar att drets resultat 383 003 558 kronor 6verfors till konsolideringsfonden
for respektive férsdkringsgren enligt féljande:

Kronor
Ingéende konsolideringsfond 1928082814
Avdelning |, premiebestémd traditionell férsdkring 328357304
Avdelning Il, férmdansbestamd traditionell férsakring 54646253
Summa 2311086371

Femarsoversikt - Koncernen

Msek
Premieinkomst, brutto 76,7 109,2 155,1 124,9 117,4
Kapitalavkastning nettoi 579,0 880,9 88,6 467,9 3933
forsakringsrorelsen
Forsakringsersattningar, brutto -4124 -205,7 -200,7 -200,3 -196,9
Driftskostnader -72,2 -49,7 -43,1 -36,3 -35,4
Forsakringsrorelsens tekniska 365,0 564,3 2952 3571 1263
resultat
Arets resultat 365,0 563,5 -295,7 356,4 125,8
Ekonomisk stéllning

Placeringstillgéngar* 6659,4 6632,2 6020,6 6333,3 6747,6
Forsakringstekniska avsattningar 4334,4 4540,4 4366,8 4256,1 4259,0
Eget kapital 2311,0 2121,0 1673,1 2081,2 1836,0
Kapitalbas for férsakringsgruppen 2311,0 2121,0 1673,1 2081,2 1836,0
Erforderlig sol inal f

s AL 230,6 242,3 214,8 207,1 207,5
forsakringsgruppen

Nyckeltal, %

Foérvaltningskostnadsprocent** 0,9 0,8 0,7 0,56 0,54
Direktavkastning 0,3 0,3 0,3 0,7 0,5
Totalavkastning*** 8,5 16,0 -1,6 7,9 6,9

* Inklusive kassa och bank samt upplupen réanta.
** Samtliga &r beréknade med genomsnittligt férvaltat kapital.
*** Bergknad enligt Totalavkastningstabellen.
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Femarsoversikt—Moderféretaget

Msek

Premieinkomst, brutto 76,7 109,2 155,1 124,9 117,4
:)fi::f:;;t‘:;:g:gjn”ett" i 568,0 865,5 -100,1 458,2 386,5
Forsakringsersattningar, brutto -412,4 -205,7 -200,7 -200,3 -196,9
Driftskostnader -42,5 -40,1 -32,6 -26,7 -27,3
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 388,3 562,6 -291,0 358,9 131,3
Arets resultat 383,0 558,6 -297,8 354,7 126,0
Ekonomisk stéllning

Placeringstillgéngar* 6647,2 6637,3 6024,9 6338,6 6107,6
Forsakringstekniska avsattningar 4334,4 4540,4 4366,8 4256,1 4259,0
Eget kapital 2311,1 2138,2 1695,2 2105,4 1862,3
Kollektivt konsolideringskapital avd. | 1307,8 959,9 377,4 811,8 717,6
Kollektivt konsolideringskapital avd. I 418,6 382,5 403,1 415,4 379,8
Kapitalbas 2311,1 2138,2 1695,2 2105,4 1862,3
Erforderlig solvensmarginal 174,4 183,4 175,5 1711 171,0
Nyckeltal, %

Forvaltningskostnadsprocent** 0,65 0,63 0,53 0,43 0,45
Driftskostnader/premieinkomster 55,4 36,7 21,0 21,4 23,3
Direktavkastning 0,3 0,3 0,2 0,7 0,5
Totalavkastning*** 8,7 14,6 -1,5 7,8 6,8
Kollektiv konsolideringsgrad avd. | 129,4 119,7 107,7 117,0 115,4
Kollektiv konsolideringsgrad avd. Il 188,6 183,1 214,6 215,4 206,9
Solvensgrad 153,3 1471 138,8 149,5 143,7
Genomsnittlig dterbaringsranta avd.| 3,3 3,2 6,8 6,8 6,7

* Inklusive kassa och bank samt upplupen rénta.

**  Samtliga &r beréknade med genomsnittligt férvaltat kapital.
*** Bergknad enligt Totalavkastningstabellen.
Forklaring avd. Isamt avd. Il se not 1
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Resultatrdkning

1januari-31december Koncernen Moderforetaget
2020 2020

Belopp i Ksek

Premieinkomst (efter avg. aterférsdkring) not3

Premieinkomst 76 658 109171 76 658 109171

Premier fér avgiven aterférsdkring - - - -

76 658 109171 76 658 109171
Intdkter frén investeringsavtal 4379 3500 - =
Kapitalavkastning, intdkter not4 115758 84550 101463 81848
Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar
\./or"dei)kn.lng pd plccerlrlgstlllgar?gorforwlka e 2939328 _ ~
livférsakringstagarna bar placeringsrisk
Vardedkningar pé 6vriga placeringstillgdngar not5 554507 841252 557520 838447
648342 1080580 557520 838447
Forsdkringsersattningar (efter avg. terforsékring) not 6
Utbetalda férsakringserséttningar
- Efter avgiven aterférsékring -419766 -198 400 -419766 -198 400
-Fo6randring i avsattning for oreglerade skador 7407 -7292 7407 -7292
-412358 -205 692 -412358 -205 692
Férandring i andra férsékringstekniska avsattningar
(efter avg. aterférsékring)
Livférsakringsavsattning not7 198596 -166314 198596 -166314
Iforfalirm.gsteknmgs avs?ttnmg f.orwll.<a 93835 539328 _ B
livférsakringstagarna bar placeringsrisk
104761 -405 642 198596 -166314
Driftskostnader not8 -72157 -49 689 -42534 -40053
Kapitalavkastning, kostnader not9 -91267 -44940 -91012 -44762
Ovriga tekniska poster (efter avg. &terférsakring)
Avkastningsskatt not 10 -9145 -7528 - -
-9145 -7528 - -
Livférsdkringsrérelsens tekniska resultat 364971 564310 388333 562 645
Skatt pé drets resultat not 10 - -785 -5248 -4560
Skatt, féregdende ér - - -81 488
Arets resultat 364971 563525 383004 558573
Arets totalresultat 364971 563525 383004 558573
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Resultatanalys Livférsdakringsrérelsen 2020

Moderféretaget

Avgiftsb. Avgiftsb. Avgiftsb. Férménsb.

forsakring forsakring PB- Formansb. sjuk och pb Totalt

TIP OVR  forsikring  [orsekring e ékring

Belopp i Ksek

Premieinkomst

o Rl 68961 1683 262 5188 564 76 658
(efter avg. aterférsdkring)
Kapitalavkastning, intékter 73198 14879 35 13158 193 101463
Orealiserade vinster p& 402208 81758 193 72302 1059 557520
placeringstillgangar
ISR L 153203 2483866 405 -16819 6935 412358
(efter avg. aterférsdakring)
Férandringiandra
forsakringstekniska avsattningar -16137 227380 0 -12 647 0 198596
(efter avg. dterférsakring)
Driftskostnader -32949 -6698 -16 -2830 -41 -42534
Kapitalavkastning, kostnader -65659 -13347 =31 -11802 -173 -91012
Orealiserade férluster pé _ B _ _ _ _
placeringstillgéngar
Resultat fore skatt 276419 56789 38 46550 8537 388333
Skatt -3846 -782 = -701 = -5329
o
Aretsresultat 272573 56 007 38 45849 8537 383004
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Balansrdkning

1januari-31december

Belopp i Ksek

Tillgéngar
Immateriella tillgéngar
IT system

Summa

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark

Placeringarikoncernféretag och intresseféretag

- Aktier och andelarikoncernféretag
Andrafinansiella placeringstillgéngar

- Aktier och andelar

- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa

Placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagaren bar placeringsrisk
Fondférsakringstillgédngar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andra tillgéngar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa
Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Summa

Summa tillgéngar

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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not11

not12

not13

not 14
not15

not16

not17

Koncernen

4082
4082

2395687

2298589
1741812
6436088

1020980
1020980

41425
41425

1843
223280
225123

2654
2654

7730352

5315
5315

1838798

2682608
2009 467
6530873

1324903
1324903

56760
56760

2786
101320
104106

18013
18013

8039970

Moderforetaget

2020

4082

4082

2395687

3907037

146 057

6448781

38745
38745

1238
198388
199 626

2649
2649

6693883

5315

5315

1838798

4628589

84472

6551859

70820
70820

843
85443
86286

2693

2693

6716973
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Balansrdkning

1 januari-31 december

Koncernen

Moderforetaget

2020

Belopp i Ksek

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Konsolideringsfond
Arets resultat

Summa

Férsakringstekniska avséattningar

(fére avgiven aterforsdkring) not18
Livforsakringsavsattning, avd. |

Livférsakringsavsattning, avd. |l

Oreglerade skador

Summa
Skulder
Fondférsakringsadtaganden not 16
Ovriga skulder not19
Summa

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och

t 20
forutbetaldaintakter ne

Summa

Summa eget kapital,
avsdttningar och skulder
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1946043
364971
2311014

3886424
443483
4500
4334407

1020980

57 668
1078 649

6283

6283

7730352

1557520
563325
2121045

4097 667
430836
11907
4540410

1324903

43268
1368171

10344

10344

8039970

1928083
383004
2311087

3886424
443483
4500
4334407

42633
42633

5756

5756

6693883

1579642
558573
2138215

4097 667
430836
11907
4540410

29086
29086

9262

9262

6716973
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Redogorelse for fordndringar i eget kapital

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Belopp i Ksek

Koncernen

Ingéende balans 2020-01-01 1557520 563525 2121045
Disposition av 2019 drs resultat 563325 -563325 =
Utbetald dterbdring -114 470 _ _114470
Korrigering samt best&ndséverlatelse -60532 - -60532
2020 &rsresultat enligt resultatrékningen - 364971 364971
Summa 1946 043 341971 2311014
Moderféretaget

Ing&ende balans 2020-01-01 1579 642 558573 2138215
Disposition av 2019 @rs resultat 558573 -558573 -
Utbetald dterbaring -114470 - -114470
Best&ndsoverlételse -95663 - -95663
2020 &rsresultat enligt resultatrakningen* - 383004 383004
Summa 1928082 383004 2311086

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

BeloppiKsek

Koncernen

Ingé&ende balans 2019-01-01 1968821 -295703 1673118
Disposition av 2018 drs resultat -295703 295703 -
Utbetald aterbéaring -115598 - -115598
2019 érsresultat enligt resultatrakningen* - 563525 563525
Summa 1557520 563525 2121045
Moderféretaget

Ing&ende balans 2019-01-01 1993025 -297785 1695240
Disposition av 2018 @rs resultat -297 785 297785 -
Utbetald terbaring -115597 - -115597
2019 &rsresultat enligt resultatrakningen* - 558573 558573
Summa 1579 643 558573 2138216

* Totalresultatet Gverensstémmer med drets resultat.
** Egreningen kan inte dela ut medel varfér allt eget kapital ar bundet eget kapital. Allt 6verskott tillhér forsakringstagarna
och allokeras till dem.
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Kassaflodesanalys

Koncernen

Belopp i Ksek

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1) 364972 564310
Justeringar fér poster som inte ingéri kassaflédet 2) -753384 -678133
Betald skatt -9145 -785

Kassafléde fran den lépande verksamheten fére féréndringar

av tillgéngar och skulder ~397557 114608
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar 1048188 60857
Premier minskat med erséttningar via balansrékningen -397748 185971
Férandring av rérelsefordringar 32870 -27 669
Forandring av rérelseskulder 10338 15979
Utbetald aterbéring -210131 -115597
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 121960 4933
Arets kassafléde 121960 4933
Likvida medel vid rets bérjan 101320 96 387
Likvida medel vid érets slut 3) 223280 101320
Noter till kassaflédesanalysen

1) Erhéllnarabatter 9038 8383
2) Vérdeférandring placeringstillgéngar -642 668 -1090846
Forandring forsakringsavsattningar/oregl. skador -110937 412934
Justering Gterforsakr. 221 =221
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet -753384 -678133

3) Likvida medel bestdr av kassa och bank

Kassaflédesanalysen ér upprattad enligt indirekt metod; den utgdr fran resultat fére skatt justerat for icke likvidpéverkande poster
samt féréndringar i balansrakningen.
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Kassaflodesanalys

Moderféretaget

Belopp i Ksek

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1) 388333 562 645
Justeringar fér poster som inte ingéri kassaflédet 2) -757 849 -675875
Betald skatt -5329 -4072

Kassafléde fran den l6pande verksamheten fére féréndringar

av tillgéngar och skulder -374845 -117302
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar 654923 244291
Férandring av rérelsefordringar 32957 -18072
Férandring av rérelseskulder 10041 13846
Utbetald dterbaring -210131 -115597
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 112945 7166
Aretskassafléde 112945 7166
Likvida medel vid Grets bérjan 85443 78277
Likvida medel vid arets slut 3) 198388 85443
Noter till kassaflédesanalysen

1) Erhélina rabatter - -
2) Vardeforandring placeringstillgéngar -551846 -849 481
Foréndring livférsdkringsavsattningar/oregl skador -206 003 173 606
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet -757 849 -675875

3) Likvida medel bestdr av kassa och bank.

Kassaflédesanalysen ér upprattad enligt indirekt metod; den utgdr frén resultat fére skatt justerat for icke likvidpdverkande poster
samt férandringar i balansrakningen.
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Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och
varderingsprinciper fér koncernen

Allméninformation

Arsredovisningen avges per den 31 december 2020 och
avser Svensk Handel Pensionskassan, férsdkringsférening
som dr en understédsférening med sate i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret dr Regeringsgatan 60, 103 29
Stockholm och organisationsnummer ar 802005-5631.
Foéreningsstémma kommer att héllas den 17:e maj 2021.
SH Fondférsakring AB dr ett heldgt dotterbolag till

SH Pensionskassan. Fondférsékringsbolaget har sitt satei
Stockholm.

Grund foér rapportens uppréattande

Koncernredovisningen har uppréttatsienlighet med Lag om
drsredovisning i férsakringsféretag (ARFL) samt Finans-
inspektionens féreskrifter och allménna rdd om &rsredo-
visning i férsakringsféretag, FFFS 2008:26. Vidare tilldmpas
RFR 1 kompletterande redovisningsregler fér koncerner,
samt tillédmpliga International Financial Reporting Standards
(IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU.

Féreningen samt koncernen tillémpar endast IFRS samt
IFRIC-tolkningar som tratt i kraftinnan ér 2015.
SvenskHandelPensionskassantillémparsdkalladlagbegran-
sad IFRS och med detta avses antagna internationella
redovisningsstandarder med begrénsningar som féljer av
FFFS och RFR 2. Det innebdr att samtliga av EU godkdnda
IFRS och uttalanden tilldmpas sd ldngt detta ar méjligtinom
ramen for svensk lag gdllande understédsféreningar.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernensfinansiella rapporter presenteras i svenska
kronor. Samtliga belopp, ominte annat anges, ér avrundade
till nérmaste tusental.

Redovisningsstandarder som trader i kraft for
tillampning efter bokslutsdagen

I samband med den férestdende omvandlingenttill
tjdnstepensionsférening kommer féreningen bérja tilldmpa
Finansinspektionens foreskrifter FFFS 2019:23. Enligten
inledande analys ar bedémningen att deninte kommer
innebd&ra ndgra vasentliga skillnader i hur moderféretaget
eller koncernen redovisar, vérderar eller presenterar ndgra
transaktioner eller balanser i de finansiella balanserna.
Dock kommer tillémpningen innebdra att féreningen mdste
boérjatillampa IFRS 9 senast 1 januari 2023.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar foér
redovisningséndamal

Uppskattningar och bedémningar utvérderas [6pande och
baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga
under rddande férhallanden.

Forsakringsforetaget gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsandamadl
som blir féljden av dessa kommer, definitionsméssigt, sallan
att motsvara det verkliga resultatet.

Det &r framst berékningen av férsékringstekniska avsatt-
ningar och vérderingen av placeringstillgdngar sominne-
bar en betydande risk fér vésentliga justeringar i redo-
visade varden fér tillgdngar och skulder under néstkom-
mande rakenskapsdr vilket behandlasihuvuddrag nedan.

1. Foérsakringstekniska avsdattningar
Forsakringstekniska avsattningar berdknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gérs.
Livférsakringsavséttningar motsvarar sannolikhets-
vagda och diskonterade framtida kostnader i form av
forsakringsersattningar, driftskostnader samt
skattebetalningar. Metoden och dess antaganden féljs
upp l6pande minst en gdng per r. Antaganden om
dédlighet, ranta, sjuklighet, avkastningsskatt,
fribrevslaggning, driftskostnader och annullationer ér
vasentliga. For den del av avsattningarna som avser
intréffade men ej rapporterade skador finns en
osdkerhetidet verkliga utfallet, se vidare inoten om
risker.

2. Verkligtvéarde pafinansiellainstrument
Verkligt varde pd finansiella instrument som inte handlas
pd en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Koncernen vdljer ut ett flertal
metoder och gér antaganden som huvudsakligen
baseras pé& de marknadsvillkor som féreligger pa
respektive balansdag, se vidare not 1 redovisnings- och
varderingsprinciper fér koncernen.

3. Verkligt varde pé& byggnader och mark
Verkligt varde pd byggnader och mark berdknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gérs, se
vidare not 1 redovisnings- och varderingsprinciper fér
koncernen.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretaget redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden
innebdr att férvarv av ett dotterféretag betraktassomen
transaktion varigenom koncernen indirekt férvérvar
dotterféretagetstillgdngar och évertar dess skulder.
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Redovisning av férsdkringsavtal och investeringsavtal
Individuella férsakringar (avd 1) och ITP (avd 2)

Koncernen har gjort en bedémning avsamtliga avtal fér att
se om det foreligger betydande férsdkringsrisk mellan
férsakringsgivare och férsdkringstagare. | de fall det
foreligger betydande forsdkringsrisk redovisas avtalet som
ettforsakringsavtal, dvriga klassas som investeringsavtal. D&
deflesta férsdkringsavtal och samtligainvesteringsavtal ger
férsakringstagaren méjlighet till dterbdring som komplement
tillgaranterade erséttningar kommer samtliga avtal, Gven
investeringsavtalen, redovisas som férsdkringsavtal.

Fondférsakringar

Koncernen har gjort en genomgéng av samtliga for-
sékringskontrakt. Genomgdéngen har resulterati att
samtliga fondférséakringskontrakt i koncernen redovisas
som investeringsavtaliredovisningen, dvs som finansiella
skulder Investeringsavtal ar avtal som inte éverfér ndgon
betydande férsakringsrisk frédn innehavaren till bolaget.
Detta innebdr att premieinbetalningar redovisas direkt
mot fondférsékringsdtagandenibalansrékningen
medan avgifter uttagna av kontrakten redovisas som
intdkterfraninvesteringsavtal.Varderingavfondférsakrings-
dtaganden sker enligt tidigare principer (se nedan).

Forsdkringstekniska poster

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under
rakenskapséret avseende forsdkringsavtal.

Livférsakringsavsdattning

Livforsakringsavsattningen berdknas enligtistadgarna
faststdllda grunder. Denna vardering sker enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjdnstepensionsdirektiv.
Avsdattningarna motsvarar det férvéntade kapitalvérdet
av garanterade dtaganden enligt férsékringsavtalen,
minskat med motsvarande varde fér avtalade premier.
Berdkningarna gérs med hansyn till tidpunkterna vid vilka
kassaflédena utgér och med aktsamma antaganden om
rénta, dodlighet, driftskostnader och avkastningsskatt.
Antagandena om rénta gérsienlighet med
Finansinspektionens féreskrift FFFS 2015:8 om val av
réntesats for att berdkna forsakringstekniska
avsdttningar. Antagandena om dédlighet gérsienlighet
med branschgemensam standard (DUS 2007).
Antaganden om driftskostnader och skatt gérs pa
grundval av pensionskassans erfarenheter.

Forlustprévning

Da de forsakringstekniska avsattningarnaisin helhet gérs
pé& aktsamma grunder, som ocks@ anses vara realistiska,
bedéms det redovisade vardet pd avsattningarna vara
tillréckligt hégt upptagetibdckerna jamfért med en
motsvarande realistisk vardering.
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Oreglerade skador

Avsdattningen for oreglerade skador gérs enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjéinstepensionsdirektiv.
Avsdattning gors dels férintraffade, rapporterade, dnnu ej
slutreglerade sjukfall, dels fér dnnu ej rapporterade, men
férmodatintraffade, sjukfall (IBNR). Avsattningarna for
intréffade, rapporterade sjukfall motsvarar det férvéntade
kapitalvardet av garanterade taganden enligt
férsakringsavtalen. Berékningarna gérs med hénsyn till
tidpunkterna vid vilka kassaflédena utgér och med
aktsamma antaganden om ranta, dédlighet, sjuklighet och
driftskostnader. Fér antagandena gdller detsamma som vid
livférsékringsavséattning, med tilldgg att antagandena om
sjuklighet (tillfrisknandeintensitet) gérs ienlighet med
branschgemensam standard (SUS 2007). Fér avsattning for
annu ej rapporterade sjukfall (IBNR) anvénds antagande
om férdréjning i rapportering av sjukskador grundat pé
Pensionskassans erfarenhet.

Fondférsakringsétaganden

Fondférsakrings&dtaganden motsvarar férpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt varde av fondandelar som hanfér sig till gallande
investeringsavtal, samt de medel som &nnu ej omvandlats
till fondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

/&terbdring och pensionstilldgg

Koncernen har gjort bedémningen att den méjlighet som
gestillkunderna att erhédlla ytterligare férsakringsférmaner
utdver de garanterade, utgér diskretiondra delarienlighet
med definitioneniIFRS 4. Féretaget férfogar dver
beslutanderdatten till de diskretiondra delarna, dvs.
aterbdring och pensionstillagg, nar det galler séval tidpunkt
som belopp.

De diskretionéra delarna redovisas som en del av
konsolideringsfonden till dess att de tilldelats
férsékringstagarna. En tilldelning av &terbéaring och
pensionstillédgg redovisas som en minskning av
konsolideringsfonden.

Skalighets- och kontributionsprincipen tillémpas vid
foérdelning av 6verskott. Férdelning av éverskottinom
premiebestdmd traditionell férsdkring sker med hjdlp av
&terbéringsranta. Aterbéringsréntan bestams utifran
bland annat férvéntad avkastning, aktuell
konsolideringsgrad samt rddande marknadslage i
enlighet med gdllande konsolideringspolicy. Inom
féormdénsbestdmd forsdkring férdelas dverskott genom
upprékning av pensioner och fribrev érligen.
Upprékningen féljer KPl om ekonomin till&ter.
Konsolideringsfonden uppgdr till drygt 2,3 Msek varav
cirka 600 Msek ar preliminart férdelade medel.
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Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade i resultat-
rékningen. Administrationskostnader och upplupna
anskaffningskostnader redovisas under posten drifts-
kostnader samti dvrigt under kapitalavkastning, kostnader.

Avgiven aterférsakring

Som premie for avgiven &terférsakring redovisas belopp
som betalats ut under rakenskapséret eller belopp som
tagits upp som skuld till férsakringsféretag som mottagit
dterférsdkring enligtingéngna férsdkringsavtal.
Premierna periodiseras s& att kostnaderna férdelas till
den period som férsdkringsskyddet avser. Aterforsak-
rares andel av férsdkringstekniska avsattningar
motsvarar &terférsakrares ansvar fér férsakrings-
tekniska avséttningar enligtingéngna avtal.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intdkter

Posten avser avkastning pé placeringstillgdngar och omfattar
hyresintdkter frén byggnader och mark, utdelning p& aktier
och andelar, rénteintakter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader for placeringstillgangar
och omfattar driftskostnader fér byggnader och mark,
kapitalférvaltningskostnader, réntekostnader,
nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgéngar ar den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvardet och
anskaffningsvdrdet och den orealiserade férlusten den
negativa skillnaden mellan marknadsvdrdet och
anskaffningsvérdet. Orealiserade vinster och forluster
redovisas netto per tillgdngsslag. Vid avyttring av
vardepapper é&terféres tidigare orealiserade
vardeférandringar.

Skatter

Under posten skatt p& drets resultat redovisar koncernen
inkomstskatt hanférlig till dotterbolaget. Avkastningsskatt
redovisas under posten vriga tekniska poster och har
berdknats pé kapitalunderlaget vid rékenskapsérets
ingdng, enligtlagen om avkastningsskatt pé& pensionsmedel.

Immateriella tillgédngar

Investeringar for forsakringsverksamheten i egenutvecklad
programvara, kopplade till nyutveckling, aktiveras. | de fall
utgifterna avser underhdll av befintliga IT-system sker
kostnadsféring I16pande. Utvecklingskostnaderna skrivs av
ndrtillgéngen tas i drift med berdknad nyttjandeperiod p&
5 ar, avskrivning sker dé linjart under fem ar. Prévning av
nedskrivningsbehov sker nér det finns indikation pd att
tillgéngen kan ha minskat i vérde och avskrivning sker ddi
motsvarande grad, den gérs dven arligen.
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Byggnader och mark

Koncernens samtliga fastigheter ar
férvaltningsfastigheter, vilka ér vérderade till verkligt
vdardeibalansrékningen med samtliga vardeférandringar
redovisade i resultatrdkningen. Hyresintdkter periodiseras
linjart 6ver hyresperioden och redovisas under kapital-
avkastning, intékter och fastighetskostnaderna under
kapitalavkastning, kostnader.

Koncernen redovisar férvaltningsfastigheter till verkligt
varde, det vill séga till det marknadsvarde som vid en
oberoende vardering har &satts fastigheterna. Samtliga
fastigheter marknadsvarderas vid arsskiftet enligt
vdarderingshandledning och féljer riktlinjerna fér MSCI/IPD
(Svenskt Fastighetsindex). Vianvdnder oss av ett externt
vdrderingsféretag, dar alla varderare ér auktoriserade av
Samhadllsbyggarna. Flera av vérderarna dr dven certi-
fierade enligt den internationella organisationen RICS
(Royal Institution of Chartered Surveyors). Alla fastighets-
vdrden &rresultatet av varderingsféretagets bedémningar
vid en given tidpunkt, vdrdetidpunkten 31 december 2020.

Varderingsféretaget harisina vardebedémningar utgdtt
frén kassaflddesmetoden med stédien ortsprisanalys. |
koncernens fall har verkligt vérde bedémts via en kassa-
flédesanalys for flertalet fastigheter. En kassaflédesanalys
baseras pd uppskattningar av en fastighets avkastnings-
férmdaga. Metoden innebdr att férvantade framtida
betalningsstrommar och restvérden nuvérdesberdknas.

Dock bér man notera att prisbilden fér bostadsfastigheter i
Stockholmsinnerstad frémst styrs av kvadratmeterpriser
ochinte avkastningskrav. De applicerade direktavkast-
ningskraven fér fastigheterna i Stockholm ér ddrmed, i
dennatyp av kalkyl, snarare hjalpmedel att né de
kvadratmeterpriser som motsvarar de analyserade
jamforelseképen, an absoluta sanningar.

Finansiella tillgédngar och skulder

Kép och férsaljningar redovisas p& afférsdagen. Med
affarsdag avses likviddag.

Andra finansiella placeringstillgédngar

Andra finansiella placeringstillgéngar, férutom derivat, har
identifierats som finansiella tillgédngar varderade till verkligt
vdarde via resultatrékningen p g a att det ar sé koncernen
féljer upp utvecklingen pé dessa tillgdngar. Upplupen ranta
redovisas separat. Derivat klassificeras som innehav fér
handel och varderas ocksa till verkligt varde. Onoterade
aktier varderas till verkligt varde.

Placeringstillgéngar fér vilka livférsékringstagaren bar risk
Dessatillgdngar bestdr av férsékringstagarnas investeringar
i fondférsakringar. Investeringar till férman for
férsakringstagare somsjdlva bér placeringsrisken redovisas
till verkligt vérde via resultatrdkningen.
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Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder ar varderade initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader ochi efterféljande perioder
tillupplupet anskaffningsvéarde.

Finansiella tillgéngar och skulder tas bort fran
balansrékningen nér dganderdatten att erhdlla kassafléden
upphért.

Materiella tillgéngar

Materiella tillgéngar avser inventarier och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar. Avskrivning sker linjart éver tillgéngens
beréknade nyttjandeperiod, 3 &r avseende datainventarier
samt 5 @r avseende kontorsinventarier.

Pensioner

Koncernens pensionsplaner fér egen personal dr tryggade
genom férménsbestdmda férsékringsavtal. Dessa avtal
ingdriavséttningen for avd 2 (ITP) med en konsoliderings-
grad pé& 183,1 procent. Pensionsplanerna redovisas som
avgiftsbestdmda, och avgifter avseende tjdnstepensioner
redovisas som en kostnad i den takt de intjdnats.

Tillkommande redovisnings-
och varderingsprinciper for
moderféretaget

Grund fér rapportens upprdattande

Arsredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om
arsredovisning i forsékringsféretag och
Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rédd om
arsredovisning i forsakringsféretag, FFFS 2008:26, samt
RFR2.

Aktier och andelarikoncernféretag

Koncernen har under 2018 édndrat redovisningsprincip
foérinnehav av aktier och andelar i koncernféretag. De
redovisas fr om 2018 till marknadsvdrde, istéllet for som
tidigare till anskaffningsvdrde. Pensionskassan dr enda
andelségare i SH Pension Investment Fund. D& tidigare
direktinvesteringar i externa fonder samlatsiden nya
fonden blir féljden att de redovisas som aktier och
andelarikoncernféretag, istdllet fér som andra
finansiella placeringstillgéngar.

Innehavetidet heldgda dotterféretaget Svensk Handel
Fondférsdkring AB, org.nr. 516406-0310, redovisas till
marknadsvdrde per 2020-12-31, som en konsekvens av
den férandrade redovisningsprincipen. Per 2020-12-31
har vérdet skrivits ner avseende innehavet i
Fondférsdkringsbolaget, som en férberedelse infor
bestandsdverlételse av fondférsakringsverksamheten, in
i den nya tjdnstepensionsféreningen.

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
Arsredovisning 2020

Not 2 Riskhantering och finansiella
instrument

[ forvaltningsberdttelsen beskrivs Koncernens
riskorganisation. | not 2 beskrivs de olika riskernas
beskaffenhet och konsekvenser vid olika scenarion.

Rapportering av risk

De tvd férsakringsféretagen styrs av ett flertal legala krav.
Finansinspektionen dr tillsynsmyndighet. Varje kvartal
rapporteras detin uppgifter om bl.a. kapitalbas och solvens
till Finansinspektionen. Pensionskassan rapporterar ocksé in
dets.k. trafikljustestet, vilken innebdr att tillgéngar och
skulder stressas fér att kontrollera att féretagen klarar av
sina dtagandeniperioder med kraftiga rérelser pé de
finansiella marknaderna. En daglig finansiell rapport
levereras till Koncernen frén var externa samarbetspartner
Mercer, avseende innehavet i SH Pension Investment Fund. |
rapporten framgér hur placeringstillgéngarna har
utvecklats i moderféretaget samt riskmétning via olika
riskmdtt som ex. volatilitet och solvensgrad.

Riskeriforsdakringsverksamheten och driftskostnadsrisk
Koncernens férsakringsrisker bestar av dédlighetsrisk,
sjukfallsrisk samt annullationsrisk. Férsdkringsrisken
allmant bestériatt de antaganden om skadeutfall som
legat till grund fér berdkningar av premier och
avséttningar avviker frén faktiskt utfall.

De avgifter som tas ut ur forsékringarna och den
férrdntning avinbetalda premier som darefter ar
garanterad gdr inte att dndrai efterhand och dérmed
stélls sarskilt héga krav pd att utstdllda garantier &r
grundade pd en korrekt bedémning av det framtida
riskutfalletistort. Mer specifikt &r detjust riskavgifterna
som beror pé& antagandena om férsékringsriskernas
beskaffenhet och storlek.

Dodlighetsrisken i verksamheten ér av tva olika slag.
Dels finns en risk fér underskattning av livsldngden for de
forsakrade som kan leda till att uppsamlade
pensionsmedelikollektivet av dlderspensionssparare
inte racker till fér att utbetala de utlovade pensions-
férmdénerna. Dels finns ocksd en risk fér dverskattning av
livslangderna som i sa fall kan leda till att de dédsfalls-
féormdaner som utféstsiform av efterlevandepensioner
inte técks av de riskpremier som debiterats for de
férsakringar som ingér i kollektivet av dédsfalls-
forsakringar.
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Dessa risker hanteras genom noggrann, [6pande
monitorering av skadeutfalletifréga, och genom
anvéndandet av dédlighetsantaganden som bygger pé
detaljerade studier av observerade livsléngder hos
individer i det svenska forsékringskollektivet. Dessa
dterkommande studier genomférs pd bred basis av
berérda branschorganisationer och resultatet avdem
tas tillvara av Koncernen fér anvéndning vid pris- och
reservsattning.

Sjukfallsrisken i Koncernens afférer berér
premiebefrielsemomentetiavdelning 1 (de premie-
bestdmda individuella férsdkringarna) och
sjukférsdkring och premiebefrielse i avdelning 2 (frivillig
ITP-férsdkring). Riskrérelsen i den senare avdelningen ar
kollektivt buren, i den meningen att principen om
utjédmnad premie dver kollektivet tilldmpas, oberoende
av bdde dlder och kén. Premien ar, liksom forménen,
[6nerelaterad och féremal fér dversyn genom uppféljning
av skadeutfallet.

Vid intraffade och konstaterade sjukfall gérs en
reservavsdttning som dr avsedd att racka till fér att
técka de utbetalningar som det aktuella sjukfallet
férvantas medféra. Det gors ocksé en schabloniserad
avsattning for intraffade men dnnu ej registrerade
sjukfall (IBNR), som bygger pé ett underbyggt
antagande om den normala férdréjningen frén det att
ettsjukfallintraffar till dess att det registrerasi
systemet.

Aven betraffande premiebefrielseskador i avdelning 1
g6rs avsattningar for intraffade sjukfall, bdde kadnda och
annu ej kénda, pd motsvarande satt.

Den tredje typen av forsdkringsrisk som Koncernen har
att hantera @r annullationsrisk, det vill sdga risken att
tecknade férsakringar sdgs upp i fértid pd
forsdkringstagarens eget initiativ, vilket skulle minska
koncernensintékter. Uppsagning kan ske antingen pd
grund av &terkdp, flytt av férsakring och fribrev.

/&terkép ariprincip inte till&tet for pensionsférsakringar,
s@ annullationer av denna anledning férekommer i liten
utstrackningiKoncernen. Flytt av férsakring ar tillatet
frén Koncernen pd delar av bestdndet avindividuella
forsakringar.

Driftskostnadsrisken bestdr i att avgiftsuttaget inte
svarar mot Koncernens verkliga driftskostnader
beroende p& att férsdkringsbestdndet inte utvecklas
som férvantat. Denna risk dr den stérsta risken for
Koncernens fondférsdkringsverksamhet dé& denna del
fortfarande befinner sigiett uppbyggnadsskede.
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Kapitalkraven (enligt Fl:s trafikljusmodell) nedan avser
endast moderféretaget dé& fondférsdkringsbolagets
forsakringsrisker ér féorsumbara.

| tabellen visas hur de férsdkringstekniska
avsdttningarna férandras om dédligheten, sjukligheten
eller annullationer féréndras enligt ett visst scenario.
Kapitalkravet pé&verkar resultat och eget kapital.

Dédssannolikheten som bygger pd dédlighetsantaganden
enligt DUS 06 antas minska med 20 %. En minskad
dédssannolikhet innebdr minskade avsattningar for
doédsfallsforsakringar och 6kade avsattningar for
livsfallsférsakringar. I tabellen visas det sammanvégda
resultatet. Det &r en tabell som anvénds fér Finansinspek-
tionens trafikljustest, som &r en stresstest for finansiella
risker och férsakringsrisker. Sjukligheten stressas genom
att ettérssannolikheten for insjuknande 6kas med 50 %,
sannolikheten att sjukfall upphér minskas med 20 % och
invaliditetsgraderna ékas med 20 %.

Tabellen visar ocksé diversifieringseffekten mellan de
olika riskerna.

Kapitalkrav forsdkringsrisker enligt

trafikljusmodellen

Riskomrade (Ksek)

2020-12-31 2019-12-31
Dodlighet 129394 133030
Sjuklighet 7852 12082
Annullation 3935 3070
- Diversifieringseffekt -8582 -10849
Totalt kapitalkrav 132599 137333

Finansiella risker

De fér Koncernen betydande finansiella riskerna bestér av
ranterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, kreditrisk,
valutakursrisk samt likviditetsrisk. Nedan foljer en
sammanstdlining av de olika instrumenten samt tillhérande
risker. Samtliga framrdknande belopp pdaverkar resultat
och eget kapital. Placeringstillgéngar och avsattningar
dar livférsakringstagaren bdr placeringsrisken ér
exkluderade pga. att dessa poster inte pdverkar
koncernens finansiella risk.

Ranterisk

Skillnadeniléptid (duration) mellan tillgédngar och skulder
avgor hur stor den totala rdnterisken ér.
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Svenska rantebdrande placeringarnas duration var vid
dretsslut 0,3 (3,4) &r och de utléndska placeringarnas
durationvar 5,5 (3,1) &r. Vid en marknadsrénteféréndring
motsvarande +/-100 baspunkter sjunker/dkar vérdet pé
rantebdrande vardepapper med 93 (67) Msek.

I enlighet med Finansinspektionens féreskrifter om
aktsamma antaganden vid berdkning av FTA fér
tjdnstepension tilldmpar koncernen en réntekurva som
bestédms av marknadsnoterade swaprdntor.

Marknadsréntorna péverkar i hég grad vardet av
férsékringstekniska avsdttningarna, och under 2020 sjonk
rantorna och vihar ett I&granteléage.

Marknadsvdrdet pd férsékringstekniska avsattningar var
4 334(4 540) Msek. Durationenvar 11,2 (11,4) ér. Vid en
marknadsranteféréndring motsvarande +100 baspunkter
sjunker vérdet p& avsattningen med360 (399) Msek.

Vid en marknadsrénteféréndring motsvarande - 100
baspunkter kar vardet pd avsattningen med 58(195)
Msek.

Koncernen harimoderféretagets placeringsriktlinjer
angivit att tillgéngar med rénteexponering, dvs rénte-
bdrande vardepapper och ranteswapar, ska féréndras
med minst 25 % av motsvarande vardeférandring i FTA.

2020 Réantekanslighet
(1 % ranteféréndrings p&verkan pé verkligt varde for

moderféretaget)
MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgédngar 93 93

Forsakrings-
tekniska 54 54
avsdattningar

Matchning 172 % 172 %

2019 Réntekénslighet
(1 % ranteférandrings paverkan pd verkligt varde for

moderféretaget)
MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgdngar 67 67
Forsakrings-
tekniska 195 195
avsdattningar
Matchning 34% 34%
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Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ér risken for att marknadsvérdet péen
aktieplacering sjunker till f6ljd av samhdllsekonomiska eller
andra faktorer. Aktiekursrisk motverkas frdmst genomen
diversifiering av Koncernens aktieportféljgenom attistor
utstrdckning anvénda fond-i-fond fonder fér aktie-
exponering, se not 15. Vid en kursuppgdng/nedgang pd 10
procent 6kar/sjunker vardet pa aktieportféljen med 247
(269) Msek.

Fastighetsprisrisk

Koncernen har valt att placeraibostadsfastigheteri
storstadsregioner fér att minska fastighetsprisrisken, se not
13. Dessutom har koncernen dven en fastighetsfond.

Vid en prisuppgdng/nedgdng pd 10 procent dkar/sjunker
fastigheternas varde med 240 (184) Msek.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgéra sina
betalningar, vilket skulle leda till kreditférluster. For att
minska kreditrisken placerar Koncernenifond-i-fond fonder
s& att exponeringen av enskilda innehav minskas.
Marknadsvérdet av tillgédngar med kreditrisk vid &rets slut
var 1742 (2009) Msek.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den paverkan som
valutaférandringar har pé vérdet av de placeringstillgéngar
som ar placeradei utléndsk valuta. Fér att hantera
valutakursrisken placerar Koncernenifond-i-fond fonder
ddr ettstort antal valutor férekommer fér att undvika stor
exponering mot en valuta. Marknadsvérdet av tillgéngari
utlédndsk valuta (utan valutasdkring) vid drets slut var 1894
(1200) Msek avsamtliga placeringstillgéngar. Vid en
kursuppgéng/nedgéng pa 10 procent 6kar/sjunker vardet
pa tillgdngarna med 189 (120) Msek.
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Likviditetsrisk

Koncernens strategi dr attisé stor utstrdckning som méjligt matcha férvéntade in- och utbetalningar. Huvuddelen av

Koncernensinvesteringar ar placeradeilikvida tillgéngar, vilket innebdr att de med kort varsel kan séljas. Koncernen har
stkerstallt att alltid ha tillrackligt med likvida medel fér att hantera kassaflédena.

For Koncernen ser kontraktuellt kassafléde ut enligt nedan:

2020

Forsakringsteknisk avsattning, diskonterat
Fondférsakringsdtaganden
Skulder, odiskonterat

Total

2019

Forsakringsteknisk avsattning, diskonterat

Fondférsakringsdtaganden

Skulder, odiskonterat

Total

Operativa risker

0-3man

31319
18 687
63951
113957

0-3maén

34784
13348
53612
101744

163596
34389

197985

182513
33645

216158

1-5ar

979999
229415

1209414

1-5ar

1068044
225241

1293285

5-10ar

1002510
250724

1253234

5-10 ér

1035278
343874

1379152

11ar+

2156982
487765

2644747

2219791
708794

2928585

Med operativa risker menas brister i intern kontroll, manskliga fel samt brister i arbetsprocesser mm. En viktig del av

riskhanteringen ar processarbetet. Den operativa riskorganisationen ska sékerstalla att féretagens processarbete

fungerar tillfredstdllande utifrén ett riskperspektiv. Processerna ar utgdngspunkten for riskanalysen, vilket dterspeglasi

organisation och handlingsplaner.

En central deliprocessutvecklingen dr att arbeta med sténdiga forbéttringar inom ramen fér riskminimering. |

riskkommitténs arbete och analys har speciellt risken fér personberoende belysts. Atgarder har genomférts for att minska
personberoendet med bl. a dokumentation och backuplésning. Nytt arbetssatt med arbete i avdelningséverskridande

team har dven inforts.
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Féljande tabell visar Koncernens tillgdngar och skulder, vérderade till
verkligt varde per 31 december

Tillgéngar Ksek

2020

Fastigheter 2395687 2395687

Aktier och andelar 2152532 146057 2298589

Oblig. och andra rantebdrande vp 1741812 1741812

Fondférsakringstillgdngar 1020980 1020980

Bankmedel 223280 223280

Skulder

Fondférsakringsdtaganden 1020980 1020980

2019

Fastigheter 1838798 1838798

Aktier och andelar 2598136 84472 2682608

Oblig. och andra rantebérande vp 2009467 2009467

Fondférsakringstillgdngar 1324903 899825

Bankmedel 101320 101320

Skulder

Fondférsakringsédtaganden 1324903 1324903
. Férandringeniniva 3 tillgdngar avser orealiserad vardeféréndring i fastighetsinnehav. Samtliga fastigheter avser férvaltningsfastig-

heter till verkligt varde. Dessa varderas av oberoende vérderare, enligt vérderingshandledning. De féljer riktlinjerna fér Svenskt fastig-
hetsindex. Se vidare under not.1, vérderingsprinciper byggnader och mark.

. Onoterade aktier varderas till verkligt varde.

Berdkning av verkligt varde

. Noterade priser (ojusterade) p& aktiva marknader fér identiska tillgéngar eller skulder (nivé 1).

. Andra observerbara data for tillgédngen eller skulder én noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (dvs. som prisnoteringar)
ellerindirekt (dvs. hérledda frén prisnoteringar) (niva 2).

. Data fér tillgéngen eller skulden som inte baseras pé& observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (nivé 3).
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Finansiella instrument i kategorier

Koncernen

Finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via

2020-12-31 resultatrdkningen

Tillgéngar och skulder i Léne-och Via Redovisat Anskaffnings

Verkligt varde

balansrdkningen kundfordran identifikation vérde vérde

Tillgédngar

Aktier och andelar - 2298589 2298589 2298589 1754778
Rantebérande vardepapper - 1741812 1741812 1741812 1612298
Fondférs.tillg. - 1020980 1020980 1020980 1020980
Kassa och bank 223280 = 223280 223280 223280
Summa 223280 6016978 6118298 6118298 4711336
Skulder

Fondférsakringsdtagande 1020980 1020980 1020980 1020980
Ovriga skulder 57 668 = 57 668 57 668 57 668
Summa 57668 1020980 1078 648 1078 648 1078 648

Finansiella tillgéngar och skulder vérderade till verkligt vérde via

2019-12-31 resultatrékningen

Tillgéngar och skulder i Léne-och Via Redovisat Anskaffnings

Verkligt varde

balansrdkningen kundfordran identifikation vérde vérde

Tillgéngar

Aktier och andelar - 2682608 2682608 2682608 2522604
Rantebérande vardepapper - 2009 467 2009467 2009 467 1810017
Fondférs.tillg. - 1324903 1234903 1324903 1324903
Kassa och bank 101320 - 101320 101320 101320
Summa 101 320 6016978 6118298 6118298 5758844
Skulder

Fondférsakringsdtagande 1324903 1324903 1324903 1324903
Ovriga skulder 43268 = 43268 43268 43268
Summa 43268 1324903 1368171 1368171 1368171
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Finansiella instrument i kategorier

Moderféretaget

2020-12-31

Tillgéngar och skulder i Léne-och Via Redovisat Verkligt Anskaffnings
balansréikningen kundfordran identifikation varde varde varde

Tillgédngar

Aktier och andelar - 3907037 3907037 3907037 3467076
Kassa och bank 198388 - 198388 198388 198388
Summa 198 388 3907037 4105425 4105425 3665464
Skulder

Ovriga skulder 42 633 = 42 633 42633 42633
Summa 42633 - 42633 42633 42633

2019-12-31

Tillgéngar och skulder i Léne-och Via Redovisat Verkligt Anskaffnings
balansrékningen kundfordran identifikation varde varde varde

Tillgéngar

Aktier och andelar = 4628589 4628589 4628589 4332621
Kassa och bank 85443 - 85443 85443 85443
Summa 85443 4628589 4714032 4714032 4418064
Skulder

Ovriga skulder 29086 - 29086 29086 29086
Summa 29086 - 20809 29086 29086
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Nettovinst eller férlust per kategori finansiella instrument, Ksek

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde

Finansiella tillgéngar Viaidentifikation Totalt

Koncernen 2020

Aktier och andelar 303944 303944
Rantebarande vardepapper inkl uppl ranta 55793 55793
Summa 359737 359737

Koncernen 2019

Aktier och andelar 531710 531710
Rantebdrande vardepapper inkl uppl ranta 122 602 122 602
Summa 654312 654312

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt varde

Finansiella tillgéngar Viaidentifikation Totalt

Moderféretaget 2020

Aktier och andelar 220935 220935
Rdantebdrande vardepapper inkl uppl ranta 47980 47980
Summa 268915 268915

Moderféretaget 2019

Aktier och andelar 531273 531273

Rantebdrande vardepapper inkl uppl ranta 120234 120234

Summa 651507 651507
Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631 36

Arsredovisning 2020



Noter till resultatrékningen

Koncernen Moderféretaget

2020

Belopp i Ksek

Not 3. Premieinkomst

Lépande premier, avd. | 54726 64801 54726 64801
Engdngspremier, avd.| 16363 38586 16363 38586
Lépande premier ITP, avd. Il 5568 5784 5568 5784
Summa premieinkomst 76 658 109171 76 658 109171

Not 4. Kapitalavkastning, intédkter

Hyresintakter frén byggnader och mark 57283 62694 57283 62694
Erhélina utdelningar, rabatter 9038 8382 - -
Ranteintdkter

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper - 8 - -
- Ovrigaintdkter 5256 4312 - -
Summa direktavkastning 71578 75396 57283 62694

Realisationsvinster

- Aktier och andelar 44180 - 44180 -
- Obligationer och andra réntebdrande vardepapper - 9154 - 9154
Summa realisationsvinster 44180 9154 44180 9154
Summa kapitalavkastning, intakter 115758 84550 101463 71848

Not 5. Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar

Vardeokningar pa évriga placeringstillgédngar

- Aktier och andelar 176714 529564 176755 529123

- Obligationer och andra rénteb&rande vardepapper 91964 115594 94935 113230

- Fastigheter 285830 196 094 285830 196094

-Ovrigt - - - -

Summa orealiserade vinster pé placeringstillgdngar 554507 841252 557520 838447
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Noter till resultatrékningen

Koncernen Moderféretaget

2020

Belopp i Ksek

Not 6. Férsdkringserséttningar

Utbetalda férsakringserséttningar

Avd. | Alderspensioner -163 653 -162 868 -163653 -168868
Premiebefrielser -274 -379 -274 -379
Efterlevandepensioner -7 680 -7468 -7 680 -7468
Bestandsoverlatelse /&terkop/flytt -230755 -7 404 -230755 -7 404

-402363 -178119 -402 363 -178119

Avd. Il Alderspensioner -16 385 -18492 -16 385 -18492
Sjukutbetalningar -429 -343 -429 -343
Efterlevandepensioner -589 -1446 -589 -1446

-17 403 -20281 -17 403 -20281

Summa férsékringserséttningar fére avgiven aterférsékring -419766 -198400 -419766 -198400

Forandring i avsattning for oreglerade skador 7407 -7292 7407 -7292

Summa férsdkringserséttningar efter avgiven aterforsékring -412358 -205692 -412358 -205692

Not 7. Férdndringilivforsékringsavséttningar

Inbetalningar -75613 -108126 -75613 -108126
Utbetalningar 418145 196779 418145 196779
Foréndring p.g.a. dndrat rénteantagande -160643 -264134 -160643 -264134
Forrantning -30646 -44 333 -30646 -44 333
Dédlighet -4948 801 -4948 801
Foréndrade avsattningsantaganden - - - -
Bvrig férandring 52301 52699 52301 52699
Summa férdndring i andra férsakringstekniska avsattningar 198596 -166 314 198596 -166314
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Noter till resultatrékningen

Belopp i Ksek

Not 8. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader
Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Foréndring forutbetalda anskaffningskostnader

Summa driftskostnader

Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Foréndring forutbetalda anskaffningskostnader
Finansférvaltningskostnader
Fastighetsférvaltningskostnader

Summa totala driftskostnader

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader
Driftskostnader for byggnader och mark
Finansférvaltningskostnader
Realisationsférluster réntebdrande vardepapper
Realisationsférluster fastigheter

Summa kapitalavkastning, kostnader

Not 10. Ovriga tekn. poster och skatt p& érets resultat
Avkastningsskatt

Arets inkomstskatt

Avkastningsskatt moderféretaget

Summa évriga tekn. poster och skatt pa drets resultat
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Arsredovisning 2020

Koncernen

-1522
-55502
-15132
-72157

-1522
-55502
-15132
-10210

-1787
-84154

-31201
-10210
-46 955

-2900
-91266

-3816

-5329
-9145

-2984
-48 462
1757
-49 689

-2984
-48462
1757
-9295
-1782
-60766

-35643
-9295
-2

-44940

-3456

-785
-4072
-8313

Moderféretaget

2020

-42534

-42534

-42534

-9956
-1787
-54277

-31201
-9956
-46 955
-2900
-91012

-5329
-5329

-40053

-40053

-40053

-9119

-1782
-50954

-35643
-9119

-44762
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Noter till balansrékningen

Koncernen

2020

Moderfoéretaget

2020

Belopp i Ksek

Not 11. Immateriella tillgéngar
IT system

Anskaffningsvarde

Arets avskrivningar

Redovisat virde den 31 december

Not 12. Byggnader och mark
Ingé&ende verkligt varde
Forsaljning

Investering

Orealiserad vardeféréandring

Utgéende verkligt véirde den 31 december

Anskaffningsvarde

Vérde per kvm bruksarea, kr
Ytvakansgrad, %
Direktavkastning, %

Kommun/ gatuadress

Malméregionen
Fridhemstorget 20
Tessins véig 18A och 18B

Totalt Malméregionen

Stockholmsregionen

Linnégatan/Skeppargatan
Brannkyrkagatan/Tavastgatan

Karlav 71 / Sibylleg 36
Karlav 73 / Jungfrug 29
Jungfrugatan 4
Jungfrugatan 6
Skeppargatan 27
Storgatan 42-44

Totalt Stockholmsregionen

Fastighetsfond
Fastighetsobligation, hybrid

Totalsumma fastigheter

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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7707
-3625
4082

1838798
-422000

693058
285831
2395687

899718
80045
3,1

1,4

Fastighets
beteckning

Krageholm 5
Krageholm 6

Havsfrun 11
Hoéga Loftet1

Rackelhanen 1
Rackelhanen 2
Sjéhasten 2
Sjéhasten 3
Havssvalget 20
Lagret5

ALMA1

7707
-2392
SIS

1629204

13501
196 093
1838798

447929
40779
4,5

1,6

Taxeringsvarde

58579
60000
118579

114618
94200

106 800
113400
37021
101 000
151000
87190

805229

923808

7707
-3625
4082

1838798
-422 000

693058
285834
2395687

899718
80045
3,1

1,4

Total uthyrbar
yta, kvm

2733
2822
5555

3364
2979

2937
2660

965
2878
4324
1986

17904

23459

7707
-2392
5515

1629204

13501
196 093
1838798

447929
40779
4,5

1,6

Markn.vérde,
ksek

103000
103000
206 000

313000
302000

257000
243000

82700
250000
365000
194000

2006 700

127112
50875

2395687
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Noter till balansrékningen

Koncernen Moderforetaget

2020 2020

BeloppiKsek

Not 13. Aktier och andelar i koncernféretag
Svensk Handel Fondférsakring AB, 516406—
0310, med sate i Stockholm 100 % Ggarandel,
15000 aktier

Marknadsvarde - - 64870 100000

SH Pension Investment Fund, med sate i Dublin

pé Irland

-Obligationer och andra rénteb. vérdep. - - 1691671 2297986
- Aktier och andelar - - 2150496 1930603
Redovisat varde den 31 december - - 3907037 4628589
Aktiernas anskaffningsvérde - - 3398714 4243706

Sevidareiredovisningsprinciperna, sid 29

Not 14. Aktier och andelar
Aktierna och andelarna érivdarderade till verkligt varde

Noterade aktier och andelar 2152532 2598136 - -
Eequity AB (Onoterade aktier och andelar) 146 057 84472 146 057 84472
2298589 2682608 146 057 84472

Sevidareiredovisningsprinciperna, sid 29
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Noter till balansrékningen

Not 15. Obligationer och andra réntebarande
papper

Samtliga vardepapper ér varderade till verkligt
varde

Noterade véardepapper

Redovisat virde den 31 december

Koncernen

1741812
1741812

2009467
2009 467

*Innehavetikoncernen avser réntebdrande vardepapperi SH Pension Investment Fund,

senot. 13, se vidare i redovisningsprinciperna, sid 27.

Not 16. Fondférsékringstillgéngar

Samtliga vardepapper ar i BR varderade till
verkligt varde

Aktiebaserade tillgdngar

Réntebaserade tillgédngar

Ingéende balans
Inbetalningar
Utbetalningar

Avgifts- och skatteuttag

Vardeférandring

Utgéende balans

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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781989
238991
1020980

1324903
160076
-549 640
-8194
93835

1020980

1036909
287994
1324903

899825
267 846
-75139

-6956
239328

1324903
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Noter till balansrékningen

Koncernen Moderféretaget

2020

Belopp i Ksek

Not 17. Materiella tillgdngar

Anskaffningsvérde 4330 4102 2386 1510
Kép och férsaljningar -888 - - -
Avskrivningar -1600 -1316 -1148 -667
Redovisat varde den 31 december 1843 2786 1238 843

Not 18. Forsakringstekniska avséttningar

Livforsakringsavsattning

Ingé&ende livférsakringsavsattning, avd. | 4097 667 3944867 4097 667 3944867
Ingé&ende livférsakringsavsattning avd. Il 430836 417322 430836 417 322
Ing&ende avsattning oreglerade skador 11907 4615 11907 4615

4540410 4366804 4540410 4366804
Inbetalningar 75613 108126 75613 108126
Utbetalningar -418145 -196779 -418145 -196779
Dodlighet 4948 -801 4948 -801
Andrad marknadsrdnta 160643 264134 160643 264134
Forrantning 30646 44333 30646 44333
Avsdttning oreglerade skador - 7292 - 7292
Férandrade avsattningsantaganden -7 407 - -7 407 -
Ovrigt - -52 699 - -52699
Utgdende livférsakringsavsattning, avd. | 3886424 4097 667 3886424 4097 667
Utgdende livférsakringsavsattning, avd. Il 443483 430836 443483 430836
Utgdende avsdattning oreglerade skador 4500 11907 4500 11907
Utgéende balans per den 31 december 4334407 4540410 4334407 4540410

Not 19. Ovrigaskulder

Leverantérsskulder 7794 7984 7794 7984
Skulder avseende gruppforsédkring 8921 8921 - -
Skatteskuld personal & férsékr.tagare 5933 17 645 6219 15411
Ovrigt 35020 8718 28621 5988
Redovisat vérde den 31 december 57 668 43268 42633 29086

Not 20. Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna fastighetskostnader 1468 3279 1468 3279
Upplupna semesterléner 1246 1100 923 627
Sociala avgifter 721 556 582 408
Ovr. uppl. kostn. och férutb. intdkter 2847 5409 2783 4948
Redovisat varde den 31 december 6282 10344 5756 9262
Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631 43
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Noter

Koncernen Moderforetaget

2020

Belopp i Ksek

Not 21. Registerférda tillgdngar

Réntebdrande 1691671 4528588 1691671 4528588
Aktier 2361423 295869 2361423 295869
Fastigheter 2217700 1727400 2217700 1727400
Ovrigt 376375 85442 376375 85442
Fondférsakringstillg 1020980 1324903 - -
Summa 7668149 7962202 6647169 6637299

Not 22. Stdllda sékerheter och eventualférpliktelser
Panter och déarmed jamférliga sakerheter stallda for egna skulder och fér sésom avsattningar redovisade forpliktelser,
varje slag for sig.

- For forsakringstagarnas rakning
Registerférdatillgéngar 7668149 7962202 6647169 6637299

Lé&sta konton avseende férekomna

ont - , 28512 = 28512 =
pantsattningar, salda fastigheter

Ovriga jamférliga sdikerheter, eventualférpliktelser samt &taganden saknas.
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Noter

Not 23. Medelantal anstallda, sjukfrénvaro samt I6ner och andra erséttningar
Koncernen féljer den ersattningspolicy som faststdllts av respektive foretagsstyrelse.

Koncernen
Medelantal anstéllda 2020 2019
Mdn Kvinnor Totalt Mdn Kvinnor Totalt
Sverige 15 13 28 18 10 28
Kénsférdelning i féretagledningen
Styrelser 5 6 11 6 6 12
VD dotterbolag 1 - 1 1 - 1
Koncernchef — 1 1 1 - 1
Ledningsgrupp 1 4 5 4 2 6
Summa 7 11 18 12 8 20
Kostnader for ersattningar till anstdllda 2020 2019
styr\elllz Tja":;: Totalt styr\elllz Tja":;: Totalt
Fasta l6ner och ersattningar 4495 16843 21338 4099 17822 21921
Rérliga léner och ersattningar = = = = - -
Pensionskostnader inkl [6neskatt 810 4457 5267 1291 4422 5713
Sociala avgifter 1216 5770 6986 1288 5755 7043
Summa 6521 27070 33591 6678 27999 34677
Moderféretaget
Medelantal anstdllda 2020 2019
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt
Sverige 10 11 21 11 7 18
Konsfordelning i féretagledningen
Styrelsen 4 3 7 4 4 8
VD - 1 1 - 1 1
Ledningsgruppen 1 4 5 2 1 3
Summa 5 8 13 6 6 12
Kostn. for ers till anstdéllda och styrelse 2020 2019
styr\eIIIZe/e Tjan:'lt:; LGS styr\elllz: Tjan:::; LS
Fasta léner och ersattningar 2969 11966 14935 2617 11647 14264
Rérliga léner och ersattningar - - - - - -
Pensionskostnader inkl I6neskatt 668 3270 3938 854 3092 3946
Sociala avgifter 933 4059 4992 822 3577 4399
Summa 4570 19295 23865 4293 18316 22609

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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Noter

Ersdattningar till ledande befattningshavare

Koncernen

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgdr fast arvode enligt foreningsstémmans beslut. Ersattning till VD utgérs av
grundlén enligt avtal samt pension ienligthet med kollektivavtalet. Inga rérliga ldnedelar utgdr till VD eller styrelse under 2020.
Pensionskostnad ér belastad med sarskild [6neskatt. Vid uppsagning av VD frén féretagets sida utgér 6 ménadsléner. Den 1 januari
2013 upphordetillikaanstallningen. Tjansteméannen har sedan dess varit anstallda antingen i Pensionskassan eller i Fondférsakrings-
bolaget. VDar féljer pensionsplanienlighet med FTP 2.

Koncernen

Ersdattningar under 2020 Fast ersattning Rorlig erséttning Pensionskost Totalt
Annelie Helsing, VD frdn mars 2020 1298 = 333 1631
Lena Schelin, tf VD till och med febr 2020 1039 - - 1039
David Blocho, VD i Fond frén sept 2020 361 - 75 436
Catarina Ingelstam, tf VD febr-sept 2020 747 - - 747
Kjell Bjork, VD Fond t o m jan 2020 210 - 67 277
Hans Léwlund, ordf. Pensionskassan 264 - - 264
Monica Bloom, ledamot 176 - - 176

Joachim Spetz, ordf.

Fondférsakringsbolaget 129 - - 129
Jérgen Sundqyist, ledamot - - 131 131
Harald Bengtsson, vice ordf. - - 204 204
Jan Ahlander, ledamot 164 - - 164
Victoria Thore, ledamot 47 - - 47
Annette Tiljander, ledamot 59 - - 59
Summa 4495 - 810 5305
Koncernen

Ersattningar under 2019 Fast erséttning Rérlig erséttning Pensionskost Totalt
Lena Schelin, fd.VD 390 - 49 439
Stefan Eliasson, fd. VD 1825 - 445 2270
Kjell Bjork, VD Fondfors. 1298 - 437 1735
Hans Léwlund, styrelseordf. 184 - - 184
Peter Andrée, ledamot Fondférs. 46 - - 46
Monica Bloom, ledamot 161 - - 161
Joachim Spetz, ordf. Fondfors. 92 - - 92
Victoria Thore, ledamot - - 117 117
Annelie Petersén, ledamot 46 - 46 46
Jérgen Sundqyist, ledamot - - 97 97
Harald Bengtsson, ledamot - - 146 146
Jan Ahlander, ledamot 46 - - 46
AsaNorrman Grenninger, suppl 11 - - 11
Summa 4099 - 1291 5390
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Noter

Moderféretaget
Erséttningar under 2020

Annelie Helsing, VD mars-dec

Lena Schelin, tf VD jan-febr
Hans Lowlund, ordférande
Harald Bengtsson, vice ordf.
Jorgen Sundqvist, ledamot
Monica Bloom, ledamot
Jan /&hlonder, ledamot
Victoria Thore, fd. ledamot
Annette Tiljander, ledamot

Summa

Moderféretaget
Erséattningar under 2019
Lena Schelin, fd. VD

Stefan Eliasson, fd. VD
Hans Lowlund, ordf.
Monica Bloom

Jorgen Sundqvist

Annelie Petersén, ledamot
Harald Bengtsson, ledamot

Victoria Thore, ledamot

Asa Norrman-Grenninger, suppl

Jan Ahlonder, ledamot

Summa

Fast ersdttning
1298

1008

264

129
164
47
59
2969

Fast ersdttning
390

1825

184

115

46

11

46
2617

Not 24. Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen
Deloitte, revisionsuppdrag
PWC, revisionsuppdrag

Summa

Moderféretaget
Deloitte, revisionsuppdrag
PWC, revisionsuppdrag

Summa
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Rérlig erséttning

Rérlig erséttning

Pensionskostnad

333

204
131

668

Pensionskostnad

49

445

97

146

117

854

2020
715

715

2020
575

575

Totalt
1631
1008

264
204
131
129
164
47
59
3637

Totalt
439
2270
184
115
97
46
146
117
11
46
3471

2019
275
265
540

2019
175
165
340
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Noter

Not 25. Upplysningar om transaktioner med nérstdende

Koncernen och moderféretaget

Svensk Handel Pensionskassan och det helégda dotterbolaget Svensk Handel Fondférsakring AB bildar en koncern, under
gemensamma varumdrket SH Pension.

Ett uppdragsavtal finns mellan Kassan och det helagda Fondférsakringsbolaget. Avtalet som gdller frén och med 1 januari 2013 inne-
bar bland annat att Kassan képer r&dgivning frén Fondférsékringsbolaget och att Kassan tillhandahdller férsakringsadministration,
ekonomiredovisning och systemutveckling &t Fondférsakringsbolaget.

Foljande vasentliga nérstdende transaktioner har férekommit under 2020:
Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB med 5 818 KSek fér gruppinterna tjénster.

Foljande vasentliga nérstdende transaktioner har férekommit under 2019:
Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsékring AB med 3 216 KSek for gruppinterna tjénster.

Styrelse och féretagsledning dr ocksé narstéende, se not 24.

Not 26. Forslag till disposition

Svensk Handel Pensionskassans styrelse foreslar att arets resultat 383 003 558 kronor 6verférs till konsolideringsfonden for
respektive férsékringsgren enligt nedan:

kronor
Ingéende konsolideringsfond 2020-01-01 1928082814
Avdelning |, premiebestémd traditionell férsdkring 328357304
Avdelning Il, férmdansbestamd traditionell férsakring 54646253
Summa 2311086371

Not 27. Haéndelser efter balansdagen

Under mars 2021 kompletterades ansdkan om ombildning till tjGnstepensionsférening samt med utékad koncession, infor
Finansinspektionens beslut. Nasta steg efter ombildningen @r att anséka om bestandsdverlatelse av fondférsakringsbestandet i
dotterbolaget SH Fondférsakring AB.

Den pandemi som pégick under stérre delen av 2020, och forfarande pdgér, har p&verkat verksamheten. Alla verksamhets-
processer har fungerat bra dven under de perioder d& medarbetare har utfért arbetet hemifrdn. Nyteckningen har paverkats
negativt dé dels kundernas behov éndrats, och dven p g av att omstallningen till digitala méten inte kunnat genomféras direkt.
Hemarbete fortsatter sé lange rekommendation frdn myndigheten kvarstér.

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
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Stockholm den 21 april 2021

Hans Léwlund Harald Bengtsson
Ordférande Vice ordférande

Joérgen Sundqvist Monica Bloom

Lena Schelin Annelie Helsing
Verkstdllande direktor

V@r revisionsberdttelse har ldmnats den 29 april 2021

Henrik Persson Peter Nylander

Auktoriserad revisor Lekmannarevisor
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Revisionsberattelse

Svensk Handel Pensionskassan org.nr 802005-5631
Arsredovisning 2020

Till féreningsstdmman i Svensk Handel Pensionkassan,
forsakringsférening organisationsnummer 802005-5631

Rapport om a@rsredovisningen och

koncernredovisningen
Uttalanden

Vihar utfért en revision av érsredovisningen och koncern-
redovisningen fér Svensk Handel Pensionskassan, férsak-
ringsférening fér rékenskapsdret 2020-01-01-2020-12-31.
Foreningens arsredovisning och koncernredovisning ingér
pdsidorna 10-49 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har Grsredovisningen upprattatsi
enlighet medlagen om Grsredovisning i férsakringsféretag
och gereniallavdasentliga avseenden rattvisande bild av
Svensk Handel Pensionskassan, férsékringsférenings finan-
siella stélining per den 31 december 2020 och av dess finan-
siella resultat och kassafléde for dret enligt lagen om drsre-
dovisning i férsdkringsforetag. Koncernredovisningen har
uppréttatsienlighet medlagen om &rsredovisning i férsak-
ringsféretag och ger enialla vasentliga avseenden rattvis-
ande bild av koncernensfinansiella stallning per den 31 de-
cember 2020 och av dess finansiella resultat och kassafléde
for &retenligt International Financial Reporting Standards
(IFRS), sésom de antagits av EU och lagen om Grsredovisning
i forsékringsféretag. Férvaltningsberdttelsen ar férenligmed
Arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att féreningsstémman faststaller resul-
tatrakningen och balansrdkningen fér moderféreningen
och koncernen

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till Svensk
Handel Pensionskassan, férsdkringsférenings enligt god
revisorssed i Sverige och har i évrigt fullgjort vért yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhémtat ér tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annan information &n &rsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret for den andrainformationen. Den andrainfor-
mationen bestdr avsidorna 1-9 och 53, men innefattar inte
Arsredovisningen och koncernredovisningen och var
revisionsberdttelse avseende denna.

V@rt uttalande avseende drsredovisningen och koncern-
redovisningen omfattar inte dennainformation och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.
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I samband med var revision av @rsredovisningen och kon-
cernredovisningen dr det vart ansvar att Iésa den infor-
mation som identifieras ovan och évervéga om infor-
mationen ivasentlig utstrdckning ar oférenlig med
arsredovisningen. Vid denna genomgadng beaktar vi dven
den kunskap viiévrigtinhdmtat under revisionen samt
bedémer om informationeni évrigt verkar innehalla
vdsentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andrainforma-
tionen innehdller en vasentlig felaktighet, ar viskyldiga att
rapportera detta. Viharinget att rapporteraidet
avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det dr styrelsen och verkstdllande direktéren som har an-
svaret for att drsredovisningen och koncernredovisningen
upprdttas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen
om Grsredovisning i férsakringsféretag och, vad géller
koncernredovisningen, enligt IFRS sdsom de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven
fér deninterna kontroll som de bedémer ér nédvandig for
att uppratta en arsredovisning och koncernredovisning
sominteinnehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pé oegentligheter eller pd misstag.

Vid uppréttandet av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstdllande direktéren for
bedémningen av féreningens formdaga att fortsétta verk-
samheten. De upplyser, nérsé ar tillémpligt, om férhallan-
densom kan péverka férmégan att fortsétta verksam-
heten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tilldmpas dock inte om
styrelsen och verkstdllande direktéren avser att likvidera
féreningen, upphéra med verksamheten eller inte har
ndgot realistiskt alternativ till att géra négot av detta.

Den auktoriserade revisorns ansvar

Mitt mé&l &r att uppnd en rimlig grad av sdkerhet om huru-
vida d&rsredovisningen och koncernredovisningen som helhet
inte innehéller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pd oegentligheter eller p&d misstag, och attlédmnaen
revisionsberdttelse sominnehdller mina uttalanden. Rimlig
sdkerhet &renhég grad av sdkerhet, men dringen garanti
fér att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssedi
Sverige alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en s&dan finns. Felaktigheter kan uppstd pd grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka
de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med grund i
arsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder jag professio-
nellt omdéme och har en professionellt skeptisk instélining
under hela revisionen. Dessutom:
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identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheteridrsredovisningen och koncern-
redovisningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter
eller p& misstag, utformar och utfér gransknings-
Gtgdrder bland annat utifrén dessa risker och inhém-
tar revisionsbevis som ar tillrackliga och &ndamdls-
enliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken fér attinte upptdacka en vésentlig felaktighet till
foljd av oegentligheter &r hégre an fér en vasentlig
felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentlig-
heter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning,
avsiktliga utelédmnanden, felaktig information eller
asidosdttande av intern kontroll.

skaffarjag mig en férstéelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse fér min revision for
att utforma granskningsatgarder som ér ldmpliga
med hdnsyn till omsténdigheterna, meninte fér att
uttala mig om effektiviteten ideninterna kontrollen.

utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvénds och rimligheten i styrelsens och verk-
stéllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

drarjagenslutsats om ldmpligheteniatt styrelsen och
verkstallande direktéren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av &rsredovisningen
och koncernredovisningen. Jag drar ocksé en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huru-
vida det finns ndgon vasentlig osdkerhetsfaktor som
avser s&dana héndelser eller férhallanden som kan
ledartill betydande tvivel om féreningens férmdga att
fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
detfinns en vésentlig osdkerhetsfaktor, méste jagi
revisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pé
upplysningarnai &rsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sé&dana upplysningar ar otillrackliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
héndelser eller férhéllanden géra att en férening inte
l&dngre kan fortsétta verksamheten.

utvarderar jag den 6vergripande presentationen,
strukturen ochinnehdllet i arsredovisningen och kon-
cernredovisningen, daribland upplysningarna, och om
Arsredovisningen och koncernredovisningen &terger
de underliggande transaktionerna och hdndelserna
pd ett satt som ger en rattvisande bild.

Inhémtar jag tillréckliga och dandamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
forenheterna eller afférsaktiviteternainom koncernen
for att géra ett uttalande avseende koncern-
redovisningen.
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Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér
den. Jag maste ocksé informera om betydelsefulla iaktta-
gelser under revisionen, ddribland de eventuella betydande
bristeriden internakontrollen som viidentifierat.

Lekmannarevisorns ansvar

Jag har att utféra en revision enligt revisionslagen och
darmed enligt god revisionssed i Sverige. Mitt mal ar att
uppné enrimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovis-
ningen har uppréttatsienlighet medlagen om érsredovis-
ning i férsakringsféretag och om érsredovisningen ger en
rattvisande bild av féreningens resultat och stéllning samt
om koncernredovisningen har upprdttatsienlighet med
lagen om &rsredovisning i férsékringsféretag och gereni
alla vésentliga avseenden réttvisande bild av koncernens
finansiella stdllning enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU,

och lagen om érsredovisning i férsdkringsféretag.

Rapport om andra krav enligt lagar

och andra forfattningar
Uttalanden

Utodver var revision av arsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstdllande direktérens forvaltning fér Svensk Handel
Pensionskassan, forsakringsforening fér rékenskapséret
2020-01-01-2020-12-31.

Vitillstyrker att féreningsstdmman beviljar styrelsens leda-
méter och verkstallande direktéren ansvarsfrihet for
rékenskapséret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i férhallande till Svensk
Handel Pensionskassan, férsékringsférening enligt god
revisorssed i Sverige och hari évrigt fullgjort vart yrkes-
etiska ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga
och &ndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.
Styrelsens och verkstdallande direktérens ansvar

Styrelsen ansvarar fér féreningens organisation och
férvaltningen av féreningens angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlépande bedéma
féreningens ekonomiska situation och att tillse att
féreningens organisation &r utformad sé att bokféringen,
medelsfoérvaltningen och féreningens ekonomiska
angeldgenheter i vrigt kontrolleras pd ett betryggande
satt. Den verkstdllande direktdren ska skdta den 16pande
férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och
bland annat vidta de dtgérder som ér nédvandiga fér att
féreningens bokféring ska fullgérasi éverensstdmmelse
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med lag och fér att medelsférvaltningen ska skétas pé ett
betryggande satt.

Revisorernas ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om ndgon styrelseledamot eller verkstallande
direktérenindgot vasentligt avseende:

. féretagit ndgon tgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot féreningen, eller

«  pé&ndgotannatsatt handlatistrid medlagen om
understédsféreningar, férsékringsrorelselagen,
lagen om arsredovisning i férsakringsféretag eller
stadgarna.

Rimlig sdkerhet &renhdég grad av sékerhet, meningen
garanti for att en revision som utférs enligt god revisions-
sediSverige alltid kommer att upptéacka atgérder eller
férsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot féreningen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander den auktoriserade revisorn professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllinin

under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen
grundar sig framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsé&tgdrder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgéngspunktirisk och
vasentlighet. Detinnebdr att vi fokuserar granskningen pa
sGdana &tgdrder, omrdden och férhallanden som ér
vdsentliga for verksamheten och ddr avsteg och dvertra-
delser skulle ha sérskild betydelse for féreningens situation.
Vigérigenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna dtgérder och andra férhéllanden som ar
relevanta fér vart uttalande om ansvarsfrihet.

Stockholm den 29 april 2021

Henrik Persson Peter Nylander

Auktoriserad revisor Lekmannarevisor
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Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror pé& kursutvecklingen for
ett annat, underliggande, instrument. Exempel pé derivat ér
terminer och optioner.

Driftskostnadsprocent
Driftskostnader i férsékringsrorelsen i forhdllande till premieintak-
ter.

Erforderlig solvensmarginal
Den lagsta kapitalbas som ett forsékringsféretag tillats ha.

Fondférsdkring

| en fondférsakring forvaltas pensionskapitalet i en eller flera
fonder som férsakringstagaren vdljer. Storleken pé& pensionen
bestdms av hur vérdet pé fonderna har utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en forsakring om premiebetalningen avbrytsi
fortid. Fribrevet innehdller uppgift om det pensionsbelopp som
tjanats in och som kommer att betalas ut nar pensionsaldern
uppndtts.

Férmdnsbestémd traditionell férsakring

Tjanstepensionssparande med férsdkringsinslag (ej fondférsak-
ring), dar pensionens storlek ér bestamd pé férhand som en viss
procent av slutlénen. Storleken p& arbetsgivarens inbetalda premie
styrs bland annat av férmanens storlek och antal &r som &terstar
till den anstdlldes pension. ITP 2 ér ett exempel pd en férmansbe-
stamd traditionell férsdkring.

Forvaltningskostnadsprocent
Driftskostnader i forsakringsrorelsen inklusive skaderegleringskost-
nader i forhallande till genomsnittligt férvaltat kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje drsskifte kan &lderspensioner raknas om. Omrakningen
innebdr att pensionen justeras beroende p& hur inkomster och
priser férandras i samhallet. Omrékningen gors baserat pd
utvecklingen for olika index.

ITP1

ITP 1 ar en avdelning inom ITP (Industrins och handelns tilléggspen-
sion) och ar en premiebestamd avtalspension. | en premiebestédmd
pension bestéms vardet av den framtida pensionen av vardet pé
inbetalda pensionspremier och avkastningen p& dessa under
spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och ér i férsta hand en férménsbe-
stédmd avtalspension, men dér dven en premiebestamd del, ITPK,
ing@r. | en forménsbestamd pension bestdms pensionen pé férhand
som en viss procent av slutlénen.
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Kapitalbas

Kapitalbasen utgoérs av féreningens eget kapital, minskat med
immateriella tillgdngar.

Kollektiv konsolideringsniva

Foéreningens kollektiva konsolideringsniva ar ett matt pé vardet av
féreningens samlade tillgdngar i forhallande till de tillgdngar som
féreningen har fordelat ut pé férsakringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital ér skillnaden mellan féreningens
samlade tillgdngar till verkligt varde och de tillgéngar som
féreningen har fordelat ut pé forsakringsavtalen.

Pensionstillagg

Varje @r beslutar SH Pensions styrelse, om s& bedéms motiverat,
om en upprdkning av de pensioner som dr under utbetalning.
Denna upprdkning kan syfta till att kompensera pensionaren for
inflationen (indexering).

Placeringstillgéngar

Tillgdngar som har karaktdren av kapitalplacering, till exempel
réntebdrande vardepapper, aktier och fastigheter och som
férvantas ge en avkastning.

Premiebestdmd traditionell forsakring

Ett sparande i pensionsférsakring dar storleken pé den inbetalda
premien dr bestadmd pé& férhand som en viss procent av en 16n eller
som ett visst belopp och som férvaltas i traditionell férvaltning.
Framtida pensionsbeloppet styrs bland annat av summan
inbetalda premier, férsakringsgivarens garantivillkor och konsoli-
deringspolicy samt eventuellt &terbaring.

Solvensgrad
Visar tillgdngarnas verkliga varde i férhéllande till féreningens
garanterade &taganden.

Solvenskvot
Visar férhallandet mellan kapitalbas och erforderlig solvensmargi-
nal. Solvenskvoten far som lagst uppgé till ett.

Totalavkastning
Placeringarnas avkastning, justerad for kassafléden, uttryckt i
procent enligt Svensk Férsdkrings rekommendation.

Traditionell férvaltning

Traditionell férvaltning dr en forvaltningsform dar forsakringsgiva-
ren bestdmmer hur pengarna ska placeras och som ger en garante-
rad vardetillvaxt samt méjlighet till &terbéring.

Aterbéring

Det 6verskott som betalas ut fran en traditionellt férvaltad
forsakring, utéver det garanterade pensionsbeloppet, om
tillrécklig avkastning uppndtts.
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