@ SH Pension

Overlatelse av forsakringsbestand

Forslag till Beslut
Styrelsen foreslar att foreningsstamman beslutar;

e att godta foreliggande anbud att 6verlata privata pensionsforsdkringar enligt definition i
detta beslutsunderlag till SPP Pension & Forsakring AB (publ) (SPP),

e att uppdra at styrelsen eller den styrelsen utser att tillsammans med SPP ans6ka om
tillstand hos Finansinspektionen att verkstilla bestandséverlatelsen och att i samband
didrmed gora de smarre justeringar som kan kravas for Finansinspektionens godkannande,

e att uppdra at styrelsen att genomfora bestandsoverlatelsen senast den 31 december 2020.

Bakgrund

Foreningsstamman SH Pension har den 25 februari respektive den 25 mars 2020 beslutat om
omvandling till tjdnstepensionsférening i enlighet med lagen (2019:742) om tjanstepensionsforetag
(TPL). Ansékan om omvandling har lamnats till Finansinspektionen den 30 april. Pensionskassan har
begart att tillstand till ombildning beviljas fran och med den 1 januari 2021.

Omvandlingens paverkan pa forsakringsbestandet

Enligt TPL far en tjanstepensionsforening endast tillhandahalla tjanstepensionsforsakringar samt
bedriva ddirmed sammanhangande verksamhet. Med tjanstepensionsforsdkringar avses forsakring
som har samband med yrkesutévning och dar utbetalning ar beroende av att en eller flera personer
uppnar eller férvantas uppna en viss alder. Enligt regeringens férslag i april 2020 far dven
forsakringar tecknade av egenforetagare tillhandahallas i en tjanstepensionsforening.

Tillstand till omvandling kan inte Iamnas om SH Pension har ett bestand som inte ar
tjanstepensionsforsakringar vars varde dverstiger 5 % av foreningens totala forsakringstekniska
avsdttningar samt eget kapital.

Lamnas inte tillstand till omvandling maste SH Pension likvideras.

Under en dvergangsperiod far en tjanstepensionsférening tillhandahalla sddana forsdkringar om
bestandet understiger 5 %. Efter den 1 januari 2035 far inte sadana forsakringar tillhandahallas av en
tjanstepensionsfoérening.

SH Pension har i sitt bestand forsakringar som inte ar att anse som tjanstepensionsforsadkringar enligt
TPL som oOverstiger 5 % vilket innebar att dessa forsakringar, fore den 1 januari 2021, maste 6verlatas
till annan forsakringsgivare for att tillstand till omvandling ska kunna lamnas av Finansinspektionen.

Foreningsstammans godkannande av Avtal om bestandsoverlatelse

SH Pension har ingatt avtal med SPP om 6verlatelse av privata pensionsforsakringar. For att avtalet
ska vara giltigt kravs att SPP:s anbud godkanns av foreningsstamman vid tva stammor varav en ar
ordinarie stamma. Vid den sista stdmman krévs att tva tredjedelar av de rostande rostar for beslutet.

Avtalet om bestandsoverlatelse ar dven villkorat av att Finansinspektionen lamnar tillstand till
overlatelsen samt registrerar beslutet.
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Styrelsen foreslar att en bestandsoverlatelse sker till SPP i enlighet med det anbud som har framlaggs
till féreningsstamman.

Genom overlatelsen kommer SH Pension uppfylla regelverket vid omvandlingstidpunkten och de
forsakringar som kvarstar kommer att avvecklas innan den 31 december 2034.

Urvalsprocessen

SH Pension har bedémt alternativen for att fora 6ver det privata bestandet till annan
forsakringsgivare med utgangspunkt att inga medlemmar eller andra férmansberattigade otillborligt
ska gynnas pa 6vriga medlemmars eller férmansberattigades bekostnad.

En viktig aspekt i detta har varit att finna en mottagare som har dokumenterad erfarenhet av att ta
emot bestand fran en tjanstepensionskassa och som darmed har dokumenterad férmaga att uppfylla
de krav som kan stéllas for att det 6verlatna bestandet ska behandlas rattvist samt att kunna
genomfdra Overlatelsen med tanke pa den korta tid som finns till férfogande.

Valet har fallit pa SPP som nyligen genomfort liknande bestandséverlatelser och som har en
betryggande solvensposition och ar en valetablerad aktor pa den svenska forsakringsmarknaden. SPP
har goda forutsattningar att sdkra en langsiktig 16sning for forsakringstagarna och andra
formansberéattigade genom sedan lange etablerade rutiner och processer for den typ av forsakringar
som omfattas av bestandsoverlatelsen.

Anbudet

De forsakringar som ingar i den foreslagna bestandsoverlatelsen &r SH Pensions bestand av privata
pensionsforsakringar, med undantag fran férsakringar som i SH Pension betecknats som privata
forsakringar men som enligt TPL kan tillhandahallas i en tjanstepensionsforening enligt TPL.

Vidare undantas forsakringar som inte kan tas emot av SPP pa grund av att SPP inte kan
tillhandahalla den produkten eller att forsakringarna har ett mycket litet forsakringskapital eller snart
ar slututbetalade samt vissa forsakringar med slutdatum senast den 31 december 2034.

Totalt kommer ca 1 350 forsdkringar att 6verlatas till SPP. | samband med overlatelsen kommer
forsakringskapitalet och den andel av den kollektiva konsolideringsfonden (ej tilldelat éverskott) som
hor till det 6verlatna bestandet att 6verforas till SPP.

Varje enskild férsakring kommer hos SPP att ha samma garanterade belopp och minst samma
forsakringskapital som hos SH Pension och den kollektiva konsolideringsfonden som medfoljer
kommer att anvandas till att ge full tackning for garantin hos forsdkringar med lagt kapital samt
tillforas forsakringar under utbetalning for att motsvara en prognosranta och utbetalningstakt
motsvarande den som géller hos SH Pension. Kapitalet kommer vidare att anvandas for att skapa ett
overskott med malsattning att kunna halla en aktieandel i férvaltningen hos SPP om ca 20 % eller mer
innan pensionsutbetalning. Finns kapital kvar efter denna fordelning kommer detta tillféras samtliga
forsakringar i forhallande till forsakringskapitalet.

Efter 6verlatelsen till SPP kommer férsdkringarna att hanteras enligt SPP:s villkor och
berdkningsgrunder. Skillnaden avseende 6verskottshanteringen ar framforallt att SH Pension
tillampar en kollektiv modell med utjamnad aterbaring och kollektiv konsolideringsfond medan hos
SPP tillampas en individualiserad modell med individualiserad portfolj och avkastningsranta. Det
finns ocksa en skillnad i prognosgrunder.
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SH Pension och SPP har efterstravat att uppna avgiftsneutralitet dar avgiften hos SPP motsvarar
avgiften hos SH Pension om 0,60 % av kapitalet.

Se vidare bilaga 1.

Information till forsakringstagarna/de forsakrade
Bestandsoverlatelsen kommer att 4ga rum vid den framtida tidpunkt, fére den 31 december 2020,
som Finansinspektionen beslutar.

Information om férsakringar som omfattas kommer fram till dess att bestandsoverlatelsen ar
genomford tillhandahallas av SH Pension.

Efter det att bestandsoverlatelsen dr genomférd kommer information om férsakringarna lamnas av
SPP. SPP kommer att meddela samtliga forsakringstagare eller andra férmansberattigade som berors
av bestandsoverlatelsen. Senast vid denna tidpunkt kommer ett slutligt besked om vilka férsakringar
som o6verlatits kunna tillhandahallas de medlemmar som berdrs.

Slutsats

SH Pension gor sammantaget bedomningen att bestandsoverlatelsen till SPP, och villkoren for denna,
inte otillborligen kommer att gynna nagra medlemmar eller andra férmansberattigade som omfattas
av bestandsoverlatelsen till SPP eller som stannar kvar i SH Pension.

SPP har en betryggande solvensposition och ar en valetablerad aktor pa den svenska
forsakringsmarknaden. SPP har goda férutsattningar att sakra en langsiktig 16sning for
forsakringstagarna och andra formansberattigade genom sedan lange etablerade rutiner och
processer for den typ av forsakringar som omfattas av bestandsoverlatelsen.

Efter bestandsoverlatelsen kommer SH Pension att uppfylla de regler som géller fér en
tjanstepensionsférening och kommer att uppfylla de kapitalkrav som galler i den nya
verksamhetsformen med mojlighet att dven fortsattningsvis skapa god avkastning at sina
medlemmar.

Att inte genomfdra en bestandsoverlatelse kommer tvdartom att medféra att SH Pension kan bli
tvingad att trdda i likvidation eftersom SH Pension da inte uppfyller kraven fér omvandling till
tjanstepensionsforening. SH Pensions avsikt ar att fortsatta skapa god aterbéaring at SH Pensions
medlemmar, férsdkringstagarna, de forsdkrade och andra férmansberattigade, som en
tjanstepensionsférening inom ramarna for TPL.

Berdknat per den 31 maj 2020 kommer den kollektiva konsolideringsgraden vara oférandrad pa
grund av bestandsoverlatelsen, 118,6 %. Solvensgraden kommer att minska obetydligt fran 135,4 %
till 134,8 %.

Mot bakgrund av vad som framgar ovan gor SH Pension darfor bedémningen att 6verlatelsen till SPP
senast den 31 december 2020 &r den basta lI6sningen for SH Pension medlemmar och andra
formansberattigade.

Stockholm den 16 juni 2020
Styrelsen i Svensk Handel Pensionskassan, forsakringsférening.
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Bilaga 1

Tidplan
Avtal med SPP undertecknat 2020-06-16
Beslut ordinarie féreningsstamma 2020-06-23
Beslut extra foreningsstamma 2020-07-08
Ansokan till Finansinspektionen 2020-07-25
Genomforande av bestandsoverlatelsen 2020-10-01 —2020-12-31
Omvandling till tjdnstepensionsféretag 2021-01-01

Detaljer kring anbudet

De forsakringar som ingar i den foreslagna bestandsoverlatelsen dr SH Pensions bestand av privata
pensionsforsakringar, med undantag fran forsdkringar som i SH Pension betecknats som privata
forsakringar men som enligt TPL kan tillhandahallas i en tjanstepensionsférening.

Forsdkringar som ingar ska ha ett forsakringskapital som tillsammans med erforderliga tillskott kan
tacka eventuella brister i garantinivan, ge en fortsatt utbetalning motsvarande vad som skulle
erhallits fran SH Pension vid en tillampad prognosranta om 2,5 %, kan skapa villkorad aterbaring hos
SPP uppgaende till 15 % och/eller har sin sista utbetalningsdag efter den 31 december 2034 eller har
valt livsvarig utbetalning.

Fran dessa forsakringar undantas dock forsakringar;

a) som har ett forsakringskapital understigande 15 000 kronor,

b) som hos SH Pension har beteckningen "Kapitalpension",

c) som har de tariffer och status som inte kan hanteras av SPP, har ingar férsakringar som ar
beroende av att flera personer lever och som inte ar under utbetalning,

d) som har sin sista avtalsenliga utbetalningsdag fore den 1 januari 2022, och

e) vars kostnad for att inkluderas i bestandsoverlatelsen berdknad den 31 maj dr hogre an den
kollektiva konsolideringsgraden och som har sin sista avtalsenliga utbetalningsdag innan den
1 januari 2035.

Totalt kommer ca 1 350 férsdkringar att 6verlatas till SPP.

| samband med 6verlatelsen kommer férsakringskapitalet och den andel av den kollektiva
konsolideringsfonden som hor till det 6verlatna bestandet att 6verforas till SPP. Férsakringskapitalet
som overlats tillsammans med forsakringarna uppgar till ca 270 mkr. Den kollektiva
konsolideringsgraden i SH Pension uppgick per den 31 maj 2020 till 118,6 %.

Forsakringskapitalet tillfors forsakringarna vid 6verlatelsetidpunkten. Férdelningen av kollektiva
konsolideringsmedel i de nya forsakringarna hos SPP kommer att ske enligt féljande modell:

a) |forsta hand ska de forsdkringar vars garantiniva dverstiger forsakringskapitalet kopplat till
forsakringen erhalla full tackning for garantin. Ett underskott kan uppsta vid varderingen av
garantin hos SPP.
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b) landra hand ska forsakringar under utbetalning erhalla kapital sa att
pensionsutbetalningarna fran SPP ska motsvara nivan vid en fortsatt utbetalning fran SH
Pension med en tillampad prognosranta om 2,5 %. SH Pension kommer att tillampa en
prognosrdanta om 2,5 % fr.o.m. januari 2021 till skillnad fran dagens 3,5 %. Eventuell
minskning av utbetalningsbelopp som kan uppkomma pa grund av rantedndring far inte vara
storre an 7 % i forhallande till den senaste utbetalningen narmast fore 6verlatelsen under
forutsattning att det garanterade beloppet inte dndras negativt.

c) Itredje hand ska allokering ske till forsakringar som inte ar under utbetalning i syfte att skapa
ett dverskott, hos SPP benamnt Villkorad Aterbaring, uppgaende till 20 % for sddana
forsakringar. Denna allokering ska ske med utgangspunkt att harmonisera forsakringarnas
overskott, innebarande att allokeringen forst sker till férsakringar med lagst 6verskott och
darefter till de med hogre 6verskott.

d) Ifjarde hand ska allokering ske pro rata till samtliga férsdkringar i férhallande till sadant
forsakringskapital som férsakringarna har efter det att allokering enligt ovan har skett.

Efter verlatelsen till SPP kommer forsdkringarna att hanteras enligt SPP:s villkor och
berdkningsgrunder.

Hos SPP kommer det kollektiva konsolideringskapitalet tillhorande det 6verlatna bestandet att
allokeras till férsdkringarna enligt beskrivningen ovan. Hos SH Pension ligger detta kvar i den
kollektiva konsolideringsfonden. De skillnader i 6verskottshantering och berdkningsgrunder som
redovisats medfor dock inte att nagra forsakringar otillborligen gynnas.

Skillnaden avseende 6verskottshanteringen ar att SH Pension tillampar en kollektiv modell med
utjamnad aterbaring och kollektiv konsolideringsfond. Denna innebar att 6verskottet inte ar
dedikerat till en viss forsakring utan kan anvandas kollektivt for att uppna SH Pensions ataganden
enligt ingdngna avtal.

Hos SPP tillampas en individualiserad modell med individualiserad portfolj och avkastningsranta. Den
kollektiva konsolideringsfonden tillfors respektive forsakring enligt principerna ovan for att tacka den
garantiniva som utlovats i SH Pension och for att kunna uppna en villkorad aterbaring som motsvarar
15-20 % av forsakringskapitalet samt att placeringarna hos SPP ska kunna motsvaras av ca 20-30 %
aktieexponering for att skapa goda mojligheter till framtida avkastning. Den villkorade aterbaringen
kan forenklat sdagas motsvara den kollektiva konsolideringsfonden hos SH Pension.

Det finns ocksa en skillnad i prognosgrunder. Hos SH Pension tilldmpas en prognosrdanta om 2,5 %.
Hos SPP ar prognosrantan 0 %. Skillnaden innebar i vilken takt pensionskapitalet betalas ut vilket gor
att pensionsbeloppet per manad skiljer sig at mellan en utbetalning fran SH Pension respektive SPP.
Totalt medfor detta dock inte nagon skillnad i totalt utbetalt belopp.

SH Pension och SPP har vidare efterstravat att uppna avgiftsneutralitet. For 6verlatna forsakringar
kommer en kapitalavgift om 0,40 % samt en garantiavgift om 0,20 % att galla hos SPP till skillnad fran
den kapitalavgift om 0,60 % som géller hos SH Pension. Avgifter for kapitalforvaltningen belastar
aterbarings-/avkastningsrantan bade hos SH Pension och hos SPP.
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Forenklad redovisning av vad som hander med forsakringar med olika forutsattningar. Endast i
illustrativt syfte och avser tidpunkten for bestandsoverlatelsen. Illustrationen ar ingen garanti for

fortsatt vardeutveckling:

Forsakring utan underskott
(ej under betalning)

SH Pension, fore dverlatelsen

SPP, efter 6verlatelsen

Forsakringskapital

1000 000

Garanterat belopp/manad

10 000

10 000

Livavsattning

950 000

Villkorad Aterbéring

167 647

Forsakringskapital

1117 647

Fordandring i forsakringskapital

117 647

Forsakring med underskott
(ej under utbetalning)

SH Pension, fore dverlatelsen

SPP, efter 6verlatelsen

Forsakringskapital

910 000

Garanterat belopp/manad

10 000

10 000

Livavsattning

950 000

Kapitalunderskott

-40 000

Kompensation for kapital-
underskott

40 000

Villkorad Aterbaring

167 647

Forsakringskapital

1117 647

Fordndring i forsakringskapital

207 647

Forsakring under utbetalning
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SH Pension, fore dverlatelsen

SPP, efter 6verlatelsen

Forsakringskapital 1 000 000

Garanterat belopp/manad 10 000 10 000
Aterbaringsbelopp/manad 2 000

Manadsutbetalning 12 000 11 160*
Kompensation 62 857
Livavsattning 950 000
Overskott 50 000
Forsakringskapital 1062 857
Fordandring i forsakringskapital 62 857

* Sankning pa grund av
skillnad i prognosgrunder
begransad till max 7 %.




