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Vd har ordet

Kort om arets nyckeltal

Som nytilltrédd vd fér SH Pension kan jag konstatera att
2019 var ett mycket bra ér for sdvél bolaget som spararna.
Avkastningen slutade pa plus 14,6 % vilket ér en avsevard
forbattring jamfért med féregdende ar. Féregéende ars
avkastning paverkar manga viktiga nyckeltal positivt, inte
minst Pensionskassans solvensgrad. Ett matt som visar
storleken pé tillgdngarnai relation till skulden som utgor
dtagandet mot pensionsspararna éver en mycket Iéng
tidsperiod. Detta nyckeltal ar bland vara viktigaste och
6vervakas av Finansinspektionen som kontinuerligt
utvarderar de kapitalkrav som stalls pd Pensionskassan.
Vid &rets slut var var solvens 147,3 % och vérainterna
riktlinjer séger att solvensen inte far understiga 104 %.

Da Pensionskassan kommer att géiniett nytt regelverk
2021 kommer vi att f& 6kade kapitalkrav. Vihar dérfér varit
forsiktiga med att hoja &terbdringsréntan under 2019 for
att pé sé satt starka véra nyckeltal. Overskottet som inte
delas utiform av héjd aterbéring anvdnds istéllet som
buffertkapital for att skapa en god avkastning for
framtiden.

Pensionskassans placeringsstrategi

Var placeringsstrategi gér ut pé att ge en l&ngsiktigt stabil
avkastning till véra sparare. Placeringarna ér en
kombination av aktiefonder, rdntebdrande placeringar

- béde svenska och globala, alternativa placeringar och
fastigheter. Vi efterstravar inte ndgon hég risk med allt fér
stor aktieportfdlj vilket gor att jdmforelser med bérsindex
inte ger en rattvisande bild fér avkastningeni
férsakringsbranschen. Viarbetar med en val avvdgd
placeringsstrategi fér att motverka slagiga marknader och
nyckfulla prognoser. Med 2018 ars utfall i minnet hande just
det. Bérsen foll till minus 7 % och Pensionskassan lyckades
bromsa in och stannade p& minus 1,5 %. A andra sidan gav
bérsen plus 30 % 2019, mycket beroende pé det fjarde

kvartalets mycket starka utveckling, men som alltid finns en
betydande hég risk med hég avkastning och detta faktum
har livbolagen att férhalla sig till. Pensionskassans

uppdrag dr att sdkerstalla en god avkastning éver tid till
vara medlemmar tillika kunder. Att Pensionskassan
dessutom ar dmsesidigt dgd av alla medlemmar gor det
dnnu viktigare att sakerstdlla ett stabilt
férvaltningsuppdrag.

Framtiden

Regelverksprojektet dr det absolut viktigaste att kommaii
mal med och involverar ménga medarbetare och omréden
inom SH Pension. Tyvarr har detta kommit att p&verka
driftskostnaden negativt dd vi har behov av bland annat
experthjdlp avseende berdkningar, rapporteringar och att
upprdtta nyckelfunktioner enligt lagkrav, men som ar
nédvandigt for fortsatt verksamhet.

Andra viktiga projekt under 2019 var att utveckla vért
varumdrke genom att ta fram en ny grafisk design, hemsida
och lansera en mer automatiserad kundwebb dar kunden
nusjalv kan gdin och starta sina utbetalningar.

Rekryteringen av ny vd till SH Pension var ocksé hogt
prioriterat och rekryteringsprocessen var klar redan islutet
av februari. Frén och med 9 mars 2020 fick jag @ran att ta
dver vd-uppdraget frén Lena Schelin som varit tillférordnad
vd sedan mitten av november 2019.

Annelie Helsing
Vd Svensk Handel Pensionskassan
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Ett paradigmskifte

Forsakringsbranschen och sarskilt livférsakringsbolagen
starinfér ett paradigmskifte och har befinner sig Svensk
Handel Pensionskassan just nu. Fér att starka kundernas
skydd har Europeiska unionen fattat beslut om nytt
tjdnstepensionsdirektiv vilket avsevért hojer kraven pa alla
livférsakringsbolag fér att trygga pensionsspararnas
pengar. Detinnebdrisak att bolagen har att férhalla sig till
nya regelverk vad gdller bland annat kapitalkrav och
rapporteringsregler.

Vart Gtagande

Pensionssparanden dr 16ften om framtida utbetalningar till
dem som arbetaridag. Fér attinfria dessa |6ften investerar
Svensk Handel Pensionskassan de premier som inbetalasi
tillgéngar av olika slag. Hur stor avkastningen blir beror pa
en mdngd olika faktorer men av betydelse ar
kapitalavkastningen. Om framtida avkastning finnsinga
garantier d& tillgdngarna bade kan stiga och sjunkaii
vdrde. Syftet med att 6ka kapitalkravet ér att
Pensionskassan ska ha tillrécklig férmaga att skapa
l&ngsiktig avkastning. Det krévs bade finansiell styrka och
ett noga avvdgt risktagande for att Pensionskassan
langsiktigt ska klara sina pensionsléften.

Vdagskélet

Vi har under ett drygt &r arbetat med att bedéma
effekterna av det nya tjénstepensionsdirektivet och vilket
av de tvd regelverken som erbjuds, Solvens 2 eller IORP 2,
som passar verksamheten bast. Nagra andra alternativ
finnsinte bortsett fran att likvidera Pensionskassan med
bestandsoverlatelse som foljd.

Forutsattningarna har varit svéra da brist pé information
och praxis saknats men givet den kunskap som fanns
tillgangligiboérjan av 2019 enades styrelsen och sedermera
stdmman att félja Solvens 2, som ar det regelverk vi har
bastinsynieftersom Pensionskassans heldgda
Fondférsékringsbolag redan rapporteraridetta regelverk.

Ordforande
har ordet

Rent affdarsmdssigt fanns det tydliga synergieffekter och
dkade méjligheten att fusionera ihop Pensionskassan och
Fondférsékringsbolaget till ett och samma bolag och
ddrmed bli ett tjainstepensionsféretag. Dock fanns det
osdkerhetsfaktorer vad géller bland annat storlek pé
kapitaltdckningskrav och komplexiteteni
rapporteringsfléden.

Under sensommaren accelererade arbetet med att
utvdrderainnebdrden av att vélja Solvens 2 och efter hand
visade det sig att kraven fér att traddain under detta
regelverk framstod som allt fér betungande for
Pensionskassan. Vi uppfattade att det skulle innebdra en
betydande risk for att 6ver tid inte lyckas uppfylla
regelverkets kapitaltdckningskrav och omfattande
rapporteringsflora och darmed riskera Pensionskassans
existensberdttigande.

Oenighet mellan styrelsen och d&dvarande vd uppstod i
frdgan om val av regelverk vilket ledde till att Stefan
Eliasson Idmnade sitt uppdrag i mitten av november.
Styrelsen utsdg da till t.f. vd, Lena Schelin som nyligen
avslutat sitt uppdrag som vd fér Anke- och Pupillkassan och
under varen valts in i Pensionskassans styrelse som
ordinarie ledamot.

Dartill medverkar styrelseledaméter i dvrigt inom sarskilda
prioriterade projekt for att sdkerstélla Pensionskassans
forberedelser infér ansdkan omintrdde i nytt regelverk.
Styrelsen konstaterade vid styrelseméte den 16 december
2019 att Pensionskassan sannolikt inte klarar att uppfylla
kapitaltdckningskraveniSolvens 2 och med det beslutades
att fortsatt utarbeta fardvégen mot IORP 2 for nytt beslut
pd Pensionskassans extra féreningsstdmmor under véren
2020.

Hans Léwlund
Styrelseordférande, Svensk Handel Pensionskassan
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Omoss

SH Pension

Vi dar den medlemségda pensionskassan som ar
specialiserade pé féretag, féretagare och anstdlldainom
handeln. Sedan 1946 har vi arbetat fér att géra pension
och férsakringar sa enkelt och I6nsamt som méjligt. Vart
mal ér att erbjuda vara kunder, bade privat och féretagare,
den finansiella trygghet de behéver oavsett om det gdller
demsjdlva, foretaget, familjen eller anstallda.

Det naturliga valet fér diginom handeln

Med 6ver 70 Grs erfarenhet har vien gedigen kunskap om
handeln som bransch. Det gér att vi kan ge vara kunder
trygghet pd ett helt annat satt dn véra konkurrenter. Vi
vet vad som krdvs vid ett generationsskifte i féretag som
ofta ar familjedgda. Vi forstér ocksé vilka personer som ar
bdrande fér féretaget och hur man kan minimera risken
for att verksamheten ska bli lidande om ndgot ovéntat
skulle hénda.

Vitar det personligt

Medan andra effektiviserar bort sina kundkontakter med
digitala tj@nster, gér vitvartom. N&r det kommer till att
ge personliga radd finns ndmligen inget sa viktigt som den
personliga kontakten. Hos oss far kunden alltid personlig
kontakt och vikan bygga upp en I&ngsiktig relation.

Fortroendedrallt

Alla vara rédgivare dr licensierade via SwedSec, som stdller
héga krav pd kunskap och etik. De har inga provisioner
vilketinnebdr att de inte tjanar pd att rekommendera
ondédiga forsdkringar. Eftersom vi ér en kundégd
organisation blir férsékringstagarna i praktiken inte bara
vara kunder, utan ocksa vara arbetsgivare. Det gér att de
kan kénna stort fértroende fér véra rad och veta att vi
alltid har deras bdsta fér 6gonen.
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Vart erbjudande

Pension

| takt med att den allmd@nna pensionen minskar, blir

tjdnstepensionen och det privata sparandet allt viktigare.

Vierbjuder pensionslésningar fér bade dig, din familj och
dina anstallda, bade nér det kommer till tjanstepension
och privat sparande.

Traditionell férsakring

Forsdkring med traditionell férvaltning dr en enkel och
trygg sparform. Alla som sparar med var traditionella
férvaltning fér sina pengar placerade pd samma satt,

vilketinnebdr att du inte behéver fatta nédgra egna beslut.

Vitar hand om allt.

Den storsta fordelen med traditionell forvaltning ér att du
blir garanterad en viss pension den dagen férsdkringen
bérjar betalas ut. Vidriver dessutom var pensionskassa
enligt 6msesidiga principer, vilketinnebar att dverskottet
gartillbaka till dig som ar kund.

Fondférsakring

Hos oss kan du ocksé placera béde dina och féretagets
pengariett vél utvalt sortiment av fonder. Ar du féretagare
hjalper din rddgivare dig att skraddarsy bade ditt eget och
foretagetslangsiktiga sparande. Vart fondkoncept ar for dig

somsjalvvill paverka inriktningen pé ditt sparande. Du har full

kontroll 6ver dina placeringar och kan bytafonder nér du vill.

De fonder du kan vdlja bland ér noggrant utvalda fér duska ha
godamgjligheter till avkastning, men ocksé kunna sprida dina

risker.

Riskférsdkring

Vivet vilka risker som finns och vad som krévs for att
undvika dem. Darfér erbjuder vi férsakringar som
minimerar risken for att din verksamhet ska drabbas om
ndgot skulle hédnda dig, din personal eller ndgon av dina
familjemedlemmar.

Foér ménga av véra kunder gér familjen och féretaget hand
ihand. Darfér erbjuder vitrygghet for bdgge, med
férsakringar som:

- Sjukvardsférsakringar for dig, din familj och dina
anstéllda, med tillgdng till vérdplanering, specialister
och privata vardgivare.

- Gruppforsdkringar for dig och din familj, med
ekonomiskt skydd i fall du, din partner eller era barn

skulle avlida eller drabbas av olycksfall, sjukdom.

- Tjanstegrupplivférsdkring for att ge dina anstdllda
och deras familjer trygghetihdndelse av bortgdng.
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Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Svensk Handel
Pensionskassan, Férsékringsférening f&r harmed avldmna
drsredovisning och koncernredovisning fér verksamhets-
dret 2019.

Koncernen
Allméant om verksamheten

Koncernen bestdr av Svensk Handel Pensionskassan, Forsak-
ringsférening (Kassan) org.nr. 802005-5631 samt Svensk
Handel Fondférsdkring AB (Fondférsékringsbolaget) org.nr.
516406-0310.

Koncernen tillhandahdller individuella pensionsférsakringar
och ITP-liknande férsakringar fér medlemmari Féreningen
Svensk Handel, deldgareibolag eller medlemiannan
organisation som dr knuten till Féreningen Svensk Handel.
Dessutom tillhandahdller Koncernen individuella premie-
bestdmda pensionsférsdkringar (trad) och ITP-liknande
férmdnsbestémda férsakringar samt fondférsakringar
(fond) for person som dar anstdlld hos Féreningen Svensk
Handel, hos medlem av denna férening, hos samarbetande
bolag eller organisationer eller hos nédgon av féreningens
underavdelningar samt maka/make, och sambo till
medlemiKassan.

Kassan dr huvudféretag under varumérket SH Pension.
Det heldgda dotterbolaget Svensk Handel Fondférsdkring
AB erbjuder fondférsékringsférvaltning i egen regi samt
gruppforsakringsprodukteriegenskap som férmedlare.

Vasentliga hdndelser under Gret 2019

Regelverksprojektet har varit det absolut viktigaste for
koncernen att kommaimal med. Ett stort arbete har lagts
ner avseende detta. Kassan kommer under véren 2020 an-
s6ka om att ombildassig till ett IORP 2-féretag. Under hos-
ten uppstod oenighet mellan styrelsen och dévanrande VD
frdgan omval avregelverk. Detta medférde att Stefan
Eliasson lédmnade sitt uppdrag som VD i mitten av novem-
ber. Styrelsen utség dé Lena Schelin som tf VD.
Avkastningen fér Koncernen uppgick till 16 % for 2019 och
detblevett mycket bra &r pé de finansiella marknaderna.

Pensionskassans placeringsstrategi

Var placeringsstrategi gér ut pd att ge en langsiktigt stabil
avkastning till véra sparare. Placeringar gérs i en kombina-
tion av aktiefonder, rénteb&rande placeringar-bade svens-
ka och globala, alternativa placeringar samt fastigheter. Vi
arbetar med en vél avvagd placeringsstrategi, fér att mot-
verka slagiga marknader och nyckfulla prognoser. Kassans
uppdrag dr att sékerstdlla en god avkastning éver tid till
medlemmarna.

Fondférsakringsbolaget

Svensk Handel Fondférsakring AB visade ett positivt resutat
pd 5,0 Msek.

Svensk Handel Pensionskassan Forsdkringsférening org.nr 802005-5631
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Utveckling av Koncernens verksamhet,
resultat och stallning

Resultatet efter skatt 564 (-296) Msek.
Totalavkastning 16,0 % (-1,6 %).

Premieinkomst, brutto 109 (155) Msek.
Placeringstillgangar 6 632 (6 021) Msek.
Forsdkringstekniska avsattningar 4 540 (4 367) Msek.
Kapitalbas 2 121 (1 673) Msek.

Arets kassafléde 5 (-132) Msek.
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Forsdkringsrorelsen

2019 2018
Belopp angivetiKsek
Premieinkomst, individuella férsakringar (avd. 1)
Under dret har premier inbetalts enligt féljande:
Lépande avgifter 64801 60777
Engéngsavgifter 38586 87121
Antal medlemmar vid &retsingéng 20 088 20763
Antal nya medlemmar 78 130
Antal avgdende medlemmar 802 805
Antal medlemmar vid &rets utgéng 19364 20088

Utbetalda férsdkringserséttningar och aterbéring, individuella forsékringar (avd. I)

Fors.ersattning Aterbdring

Belopp angivetiKsek

Aterbaéring till pensionstagarna har lémnats enligt géllande bestdmmelser.

Forsakringstagarna med individuella férsakringar hade under dret 3,2 procent i &terbaringsranta fére avdrag
for avkastningsskatt och driftskostnader relaterat till kapitalet enligt Férsakringsférbundets normer.

Forsakringsersattningar och aterbéring har utbetalats i form av:

Alderspension

2019 4178 162868 104874
2018 4310 170988 102538

Efterlevandepensioner

2019 268 7468 7949
2018 271 7 660 7432
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Premieinkomst, ITP-férsakringar (avd. II)

2019 2018
Belopp angivetiKsek
Under dret har premier inbetalts enligt féljande:
ITP 5784 7241
Antal medlemmar vid &retsingdng 1345 1373
Antal nya medlemmar 3 2
Antal avgédende medlemmar 22 30
Antal medlemmar vid &rets utgéng 1326 1345

Utbetalda férsédkringserséttningar och aterbéring, ITP-forsakringar (avd. I1)

Fors.ersdttning Aterb&ring

Belopp angivetiKsek

Forsakringstagare, séval férsékrade som arbetsgivare inom ITP-sektorn, har tilldelats dterbdring
i enlighet med Pensionskassans stadgar.

Forsakringsersattningar och dterbéring har utbetalats i form av:

Alderspension

2019 619 18492 2400
2018 615 15408 2026

Sjukpension
2019 6 170 26
2018 7 191 31

Efterlevandepension
2019 41 1446 347
2018 41 388 324

Fondférsakringar

Antalet férsakringar uppgick vid utgdngen av 2019 till 2 680 (2 523) och premieinbetalningar var 268,1(171,1) Msek och utbetalda
forsékringserséttningar var 75,1 (85,8) Msek.
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Riskhantering

Koncernen ar paverkad av en rad olika risker. Risk och risk-
hantering ar darfér en central del av verksamheten. De

risker Koncernen exponeras for delas iniféljande kategorier:
forsakringsrisk, finansiella risker, operativ risk, afféarsrisk

samt strategisk risk.

Syftet med Koncernens riskorganisation dr att identifiera
och hantera samtliga risker som Koncernen ér exponerad
for. Riskorganisationen dr gemensam fér de i koncernen tva

Ansvar fér Koncernens riskhantering ligger hos styrelsen i
moderféretaget som &rligen beslutar om évergripande
styrdokument som riskpolicy, placeringsriktlinjer samtintern
styrning och kontroll. Placeringsrddet fungerar som ett
stod i fragor rérande allokering och risknivé av tillgéngarna.
Inom organisationen finns en riskkommitté med olika ris-
kdgare som operativt hanterar och klassificerar olika
typer av risker. Riskkommittén tr&ffas regelbundet for
6versyn och genomgdng av samtliga risker. Sammanstall-

ingdende forsakringsféretagen. Organisationen fér att ningen och resultatet av riskkommitténs arbete gérsisam-

hantera risk kan beskrivas enligt féljande: verkan med Koncernens riskkontrollfunktion.

Koncernen har vidareutvecklat metoder, processer och

Styrelse organisation fér riskhantering. Riskkontrollfunktionen
P'“‘e\'/'"Dgs"“d kommer att stédja verksamheten i det fortsatta arbetet

och oberoende kontrollera samt félja upp riskhanteringen.
Riskkontrollfunktionen ansvarar fér att identifiera och
beskriva Koncernens riskomrdden och rapporterar efter av

. styrelsen faststélld Grsplan fér riskkontroll I6pande till styrelsen
Internrevision

Compliance —
Riskkontroll

vid styrelsemdten om Koncernens totala risksituation.

Funktionen forinternrevision granskar Koncernens verk-
samhet pd& uppdrag av styrelsen. Internrevision granskar

och utvdrderar effektiviteten i riskhanteringen och kontroll-
funktionens arbete. Compliancefunktionen féljer upp

Koncernensregelefterlevnad och dérmed ocksé efterlevnaden

Riskkommitte avinstruktionen for riskkontroll.

En utférligare beskrivning av Koncernens risker och risk-
hantering finns under not 2.

Kapitalférvaltning

Detsom var ett riktigt bra bérsér slutade ocksd sd. Den uppétriktade driften férskéts tydligt pd bérserna vérlden éver och det
svenska borsaret 2019 blev det basta sedan 2009 (48 procent) med en uppgdng pé 35 procent inklusive utdelningar. Gladjande
visade ocksd rsbokslutet att bland topp tio aktiernaisvenskindexet OMXS30 &terfannsinnehavihdalften inom det svenska
mandatet; Atlas Copco A, H&M, Sandvik, Volvo, och AstraZeneca. Alla de globala utvecklade aktiemarknaderna pévisade
starttillvéxt och dar bland annatindikatorn S&P 500 gick upp hela 36 procent 2019.

Aven utvecklingsekonomier préglades av god tillvéixt och dér SHPIF portféljen Gven har en engagerad utvecklingsportfoljsom
under 2019 avkastade goda 15,7 procent.

Marknadsrantor var fortsatt Idga bdde hemma och i omvérlden under 2019. 1 augusti uppstod dock viss tillféllig oro nér den
amerikanska réntesituationen under tre handelsdagar skiftade tecken i relationen mellan den 10-ariga amerikanska statsobli-
gationen (1,49 %) och den 2-driga statsobligationen (1,50 %). Handelstullar och brittiskt uttrddesavtal var dven ndgra héndel-
sersomdrevrorelsernaivérlden under 2019. Trots vissa makroekonomiska orosrérelser intecknades dndd vélbefinnande i
prismekanismerna och 2019 blev avslutningsvis ett mycket fint Gr i Pensionskassan kapitalférvaltningen med hela 14,6 procent i
totalavkastning.

Under 2019 arbetade férvaltningen aktivt med att bedéma extern analys och information vilket ocksé under aret stéllde an-
sprak pd prioriterad intern kontrolli de férvaltningsangelégenheter som berérde Pensionskassans investeringar. Den ambitio-
nen kommer éven framdt vara ett prioriterat uppdrag i det interna ekonomiska sekretariatets arbete dér utredningsunderlag
avdetfinansiella systemets utveckling odelat alltid har en central rolli den totala beslutsprocessen inom Pensionskassan
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Totalavkastning

Totalavkastningstabell-Koncernen

1?0101 Netto Vérdefor- 1?1231 Direkt 2019 Tot.avk
Ingéende Utgdende Total-
MV

MV avkastning. 5-ars-
Msek Msek Msek

placering dndring. .
ki
Msek Msek Msek avkastning snitt %

Tillgéngsslag

Rantebdrande 2701 -627 131 2205 1 132
Aktier 1877 1056 765 3698 7 772
Absolut-
544 -495 -17 32 - -17
avkastande
Fastigheter 1629 14 196 1839 27 223
Ovrigt* 171 -5 16 182 -11 5
S:a
. 6922 -58 1092 7956 24 1116 16,0 6,6
placeringar

*Finansiella férvaltningskostnader ér tillbakalagdai Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
Tillg@ngsslaget Ovrigt bestér av bankmedel och onoterade aktier.

Totalavkastning r beréknad enligt den av Svensk Férsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. [ kolumnen for %
totalavkastning anges den verkliga avkastningen fér perioden, dvs. utan omrakning till &rstakt for respektive tillgéngsslag.

Totalavkastningstabell - Moderféretaget

190101 191231 2019
,,0 0 Netto Vardefor- 3 Direkt 0 Tot. avk
Ingdende . o T
placering dndring.

Utgdende ) Total- .
MV MV avkastning. 5-ars-
Msek Msek Msek Msek Msek Msek

Tillgangsslag

avkastning snitt %
I ¢

Rantebarande 3089 -655 123 1845 - 123

Aktier 548 895 529 2684 - 529

Absolut-

avkastande 505 -489 -16 - - -16

Fastigheter 1629 14 196 1839 27 223

Ovrigt* 254 -1 16 269 -11 5

S:a

placeringar 6025 -237 849 6637 16 865 14,6 6,0

*Finansiella forvaltningskostnader ér tillbakalagdai Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
Tillg&ngsslaget Ovrigt bestér avbankmedel och onoterade aktier.

Totalavkastning dr beréknad enligt den av Svensk Férsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. | kolumnen for % totalav-
kastning anges den verkliga avkastningen for perioden, dvs. utan omrdakning till drstakt for respektive tillgangsslag.
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tmaningar

infor framtiden

14

Att Svensk Handel Pensionskassan, Férsakringsférening
anséker om att f& omvandlas till en tjénstepensions-
férening, frédn och med 1 januari 2021, kommer innebdra
mdnga anpassningar i organisation, processer,
uppféljning och kompetensbreddning de ndrmsta aren.

Omfattningen av detta arbete ar svért att forutse helt
men det kommer innebdra extra arbete. Sjalva
anpassningen till nytt regelverk kommer paverka
bolagets affar framat, avseende bdde erbjudande och

malgrupp.

Det som gdr att férutse ar att koncernen kommer att leva
i en verklighet av 6kade kapitalkrav, 6kat krav pa
foretagsstyrning samt mer omfattande rapporterings-
krav gentemot tillsynsmyndigheterna.

SH Pensions styrelse och ledning har och kommer fortlépande
att utvdrdera effekterna av det nya coronavirusets spridning
och pandemins effekter, bdde fér de finansiella marknaderna
i stort och fér oss som bolag.

Beddémningen dr att bolaget har en god solvenssituation men
den kan komma att pdverkas negativt under 2020, framfor-
allt med avseende pé férsémrat resultat och intjaning till féljd
avfortsatt bérsnedgéng.

Svensk Handel Pensionskassan, Férsakringsforening org.nr 802005-5631
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Forslag till disposition
Svensk Handel Pensionskassans styrelse foresldr att drets resultat 558 573 075 SEK (487 428 489 + 71 144 586) se nedan
specat avseende férdndring konsolideringsfond:

AVD.I AVD. Il
Ingéende konsolideringsfond 1350090639 345148777
Férandring av konsolideringsfond 487 428489 71144586
Utbetald &terbaring under aret -112823 671 -2773428
Utgdende konsolideringsfond 1724695457 413519935

Forklaring Avd. I samt I, se vidare inot 1

Femarsoversikt - Koncernen

Msek
Premieinkomst, brutto 109,2 155,1 124,9 117,4 124,2
Kapitalavkastni ttoi

s e 880,9 -88,6 467,9 393,3 236,4
forsakringsrorelsen
Forsakringserséattningar, brutto -205,7 -200,7 -200,3 -196,9 -201,4
Driftskostnader -49,7 -43,1 -36,3 -35,4 -36,0
Forsakringsrorelsens tekniska 564,3 2952 3571 1263 284,
resultat
Arets resultat 563,5 -295,7 356,4 125,8 284,1
Ekonomisk stéllning
Placeringstillgangar* 6632,2 6020,6 6333,3 6747,6 6395,7
Forsakringstekniska avsattningar 4540,4 4366,8 4256,1 4259,0 4110,6
Egetkapital 2121,0 1673,1 2081,2 1836,0 1816,0
Kapitalbas for férsakringsgruppen 2121,0 1673,1 2081,2 1836,0 1816,0
Erforderlig sol inal f6

N 242,3 2148 207,1 207,5 199,1
forsakringsgruppen
Nyckeltal, %
Foérvaltningskostnadsprocent** 0,80 0,70 0,56 0,54 0,57
Direktavkastning 0,3 0,3 0,7 0,5 1,2
Totalavkastning*** 16,0 -1,6 7,9 6,9 4,0

* Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta.
** Samtliga &r beréknade med genomsnittligt férvaltat kapital.
*** Bargknad enligt Totalavkastningstabellen.
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Femarsoversikt - Moderforetaget

Msek

Premieinkomst, brutto

Kapitalavkastning nettoi
forsakringsrorelsen

Forsakringserséattningar, brutto
Driftskostnader
Forsakringsrorelsens tekniska resultat

Arets resultat

EKONOMISK STALLNING
Placeringstillgangar*
Forsakringstekniska avsattningar
Egetkapital

Kollektivt konsolideringskapital avd. |
Kollektivt konsolideringskapital avd. Il
Kapitalbas

Erforderlig solvensmarginal

NYCKELTAL, %
Forvaltningskostnadsprocent**
Driftskostnader/premieinkomster
Direktavkastning
Totalavkastning***

Kollektiv konsolideringsgrad avd. |
Kollektiv konsolideringsgrad avd. Il
Solvensgrad

Genomsnittlig Gterbaringsranta avd.|

* Inklusive kassa och bank samt upplupen rénta.

109,2
865,5

-205,7
-40,1
562,6
558,6

6637,3
4540,4
2138,2
959,9
382,5
2138,2
183,4

0,63
36,7
0,3
14,6
119,7
183,1
147,1
3,2

155,1
-100,1

-200,7

-32,6
-291,0
-297,8

6024,9
4366,8
1695,2
377,4
403,1
1695,2
175,5

0,53
21,0
0,2
-1,5
107,7
214,6
138,8
6,8

**  Samtliga &r beraknade med genomsnittligt férvaltat kapital.

*** Ber&knad enligt Totalavkastningstabellen.
Forklaring avd. I samt avd. Il se not 1

16

124,9
458,2

-200,3
-26,7
358,9
354,7

6338,6
4256,1
2105,4
811,8
415,4
2105,4
171,1

0,43
21,4
0,7
7.8
117,0
215,4
149,5
6,8

117,4
386,5

-196,9
27,3
131,3
126,0

6107,6
4259,0
1862,3
717,6
379,8
1862,3
171,0

0,45
23,3
0,5
6,8
115,4
206,9
143,7
6,7

124,2
232,7

-201,4
-28,2
300,2
287,0

5950,5
4110,6
1841,8
690,9
335,7
1841,8
164,4

0,48
22,7
1,2

’

41
115,2
191,2
144,8

11,8
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Resultatrékning

1januari-31december Koncernen Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek
Premieinkomst (efter avg. dterférsékring) not3
Premieinkomst 109171 155138 109171 155138
109171 155138 109171 155138
Intékter frén investeringsavtal 3500 4418 - -
Kapitalavkastning, intdkter not4 84550 237131 71848 113836
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar not5
Vardedkningar pé évriga placeringstillgéngar 841252 116247 838447 87 865
841252 116 247 838447 87 865
Forsdkringsersattningar (efter avg. dterférsakring) not 6
Utbetalda férsakringserséttningar
-Efter avgiven aterférsakring -198 400 -202 641 -198 400 -202 641
-Férandring i avsattning for oreglerade skador -7292 1953 -7292 1953
-205 692 -200688 -205 692 -200688
Féréndring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avg. aterférsakring)
Livférsakringsavsattning not7 -166314 -112678 -166314 -112678
-166 314 -112678 -166314 -112678
Driftskostnader not8 -49 689 -43120 -40053 -32626
Kapitalavkastning, kostnader not9 -44940 -77 957 -44762 -72793
Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar not 10
Vardeminskning p& évriga placeringstillgéngar - 364040 - -229040
- -364 040 - -229 040
Ovriga tekniska poster (efter avg. Gterférsékring)
Avkastningsskatt not 11 -7528 -9666 = =
-7528 -9666 - -
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 564310 -295215 562645 -290986
Skatt pé drets resultat not11 -785 -488 -4072 -6799
i\rets resultat 563525 -295703 558573 -297 785
Arets totalresultat 563525 -295703 558573 -297785
Svensk Handel Pensionskassan Férsakringsférening org.nr 802005-5631 17
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Resultatanalys Livforsakringsrérelsen 2019

Moderféretaget

Avgiftsb. Formansb. Sjuk- o PB-

Total
férsdkring férsdkring forsakring otalt

BeloppiKsek

Premieinkomst (efter avg. aterforsédkring) 102863 5263 1045 109171
Kapitalavkastning, intakter 62685 8998 165 71848
Orealiserade vinster pd placeringstillgdngar 731518 105009 1920 838447
Férsakringserséttningar (efter avg. dterférsékring) -177728 -19051 -8913 -205692
Forandring i andra forsékringstekniska avséttningar -152800 -13514 = -166314
(efter avg. aterforsékring)

Driftskostnader -37352 -2644 -57 -40053
Kapitalavkastning, kostnader -39053 -5606 -103 -44762

Orealiserade férluster pé placeringstillgéngar - = - -

Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 490133 78455 -5943 562645
Skatt pé drets resultat -3554 -518 - -4072
Aretsresultat 486579 77937 -5943 558573
18 Svensk Handel Pensionskassan Forsdkringsférening org.nr 802005-5631

Arsredovisning 2019



Balansrdkning

1januari-31december Koncernen Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek

Tillgdngar

Immateriella tillgdngar

IT system not12 5 315 5498 5315 5498
Summa 515 5498 5315 5498

Placeringstillgéngar

Byggnader och mark not13 1838798 1629204 1838798 1629204
Placeringarikoncernféretag och intresseféretag

-Aktier och andelarikoncernféretag not 14 - - 4628589 4241682
Andrafinansiella placeringstillgdngar

-Aktier och andelar not15 2682608 624700 84472 75783
-Obligationer och andra réntebérande vardepapper not16 2009 467 3670385 - -
Summa 6530873 5924289 6551859 5946 669

Placeringstillgéangar fér vilka

livférsakringstagaren bér placeringsrisk

Fondférsakringstillgédngar not17 1324903 899825 - -
Summa 1324903 899825 - -
Fordringar

Ovriga fordringar 56760 33455 70820 54005
Summa 56760 33455 70820 54005

Andra tillgéngar

Materiella tillgéngar not18 2786 2602 843 629
Kassa och bank 101 320 96387 85443 78277
Summa 104106 98989 86286 78906

Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter

Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter 18013 15324 2693 1467
Summa 18013 15324 2693 1467
Summa tillgéngar 8039970 6977380 6716973 6086545
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Balansrdkning

1 januari-31 december Koncernen Moderforetaget

2019

Belopp i Ksek

Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital

Konsolideringsfond 1557520 1968821 1579 642 1993025
Aretsresultat 563525 -295703 558573 -297 785
Summa 2121045 1673118 2138215 1695240

Férsakringstekniska avséattningar

(fére avgiven aterforsakring) not19

Livfoérsakringsavsattning, avd. | 4097 667 3944867 4097 667 3944867
Livférsakringsavsattning, avd. I 430836 417 322 430836 417 322
Oreglerade skador 11907 4615 11907 4615
Summa 4540410 4366804 4540410 4366804
Skulder

Fondférsakringsdtaganden Not 17 1324903 899825 - -
Ovriga skulder not 20 43268 32795 29086 20809
Summa 1368171 932620 29086 20809

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

Ovriga upplupna kostnader och

B L not 21 10344 4838 9262 3692
férutbetaldaintakter
Summa 10344 4838 9262 3692
TG G L 8039970 6977380 6716973 6086545
avsattningar och skulder
20 Svensk Handel Pensionskassan Forsdkringsférening org.nr 802005-5631
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Redogorelse for fordndringar i eget kapital

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

Belopp i Ksek

Koncernen

Ingéende balans 2019-01-01 1968821 -295703 1673118
Disposition av 2018 ars resultat -295703 295703 =
Utbetald &terbaring -115598 - -115598
2019 arsresultat enligt resultatrakningen - 563525 563525
Summa 1557520 563525 2121045
Moderféretaget

Ingéende balans 2019-01-01 1993025 -297 785 1695240
Disposition av 2018 @rs resultat -297 785 297785 -
Utbetald &terbaring -115597 - -115597
2019 &rsresultat enligt resultatrékningen® - 558573 558573
Summa 1579643 558573 2138216

Konsolideringsfond Aretsresultat Totalt EK**

BeloppiKsek

Koncernen

Ingéende balans 2018-01-01 1724780 356414 2081194
Disposition av 2017 @rs resultat 356414 -356414 -
Utbetald &terbaring -112373 - -112373
2018 drsresultat enligt resultatrékningen* - -295703 -295703
Summa 1968821 -295703 1673118
Moderféretaget

Ingéende balans 2018-01-01 1750709 354689 2105398
Disposition av 2017 ars resultat 354 689 -354 689 -
Utbetald &terbaring -112373 - -112373
2018 &rs resultat enligt resultatrdkningen* - -297785 -297785
Summa 1993025 -297785 1695 240

* Totalresultatet Gverensstémmer med drets resultat.
** Foreningen kan inte dela ut medel varfor allt eget kapital ér bundet eget kapital. Allt dverskott tillhor férsakringstagarna
och allokeras till dem.
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Kassaflédesanalys

Koncernen

2019 2018
BeloppiKsek
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt 1) 564310 -295215
Justeringar for poster sominte ingéri kassaflédet 2) -678133 226981
Betald skatt -785 -488
Kus‘sufloode fran den I6pande verksamheten fére féréndringar 114608 68722
av tillgangar och skulder
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar 60857 -16273
Premier minskat med erséttningar via balansrakningen 185971 78197
Foérandring av rérelsefordringar -27 669 -12362
Férandring av rérelseskulder 15979 -164
Utbetald &terbaring -115597 -112373
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 4933 -131697
Aretskassafléde 4933 -131697
Likvida medel vid arets bérjan 96387 228084
Likvida medel vid arets slut 3) 101320 96 387
Noter till kassafl6desanalysen
1) Erhéllnarabatter 8383 15792
2) Vardeférandring placeringstillgéngar -1090846 144839
Forandring forsakringsavsattningar/oregl. skador 412934 82343
Tillbakaléggning AF -221 -201
Justeringar fér poster som inte ingér i kassaflédet -678133 226981

3) Likvida medel bestdr av kassa och bank

Kassaflédesanalysen é@r upprattad enligt indirekt metod; den utgdr frén resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster
samt forandringaribalansrakningen.

22 Svensk Handel Pensionskassan Forsdkringsférening org.nr 802005-5631
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Kassaflédesanalys

Moderféretaget

BeloppiKsek

Den l6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1) 562 645 -290986
Justeringar for poster sominte ingéri kassaflédet 2) -675875 227056
Betald skatt -4072 -6799

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore férandringar

av tillgéngar och skulder -117302 70729
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgédngar 244291 69286
Forandring av rérelsefordringar -18072 -13980
Forandring av rérelseskulder 13846 -207
Utbetald &terbaring -115597 -112373
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 7166 -128003
Arets kassafléde 7166 -128003
Likvida medel vid rets bérjan 78277 206280
Likvida medel vid érets slut 3) 85443 78277
Noter till kassaflédesanalysen

1) Erhélina rabatter - 9319
2) Vardeférandring placeringstillgéngar -849 481 116331
Foérandring livférsakringsavsattningar/oregl skador 173 606 110725
Justeringar fér poster sominte ingdr i kassaflédet -675875 227056

3) Likvida medel bestér av kassa och bank.

Kassaflédesanalysen é@r upprattad enligt indirekt metod; den utgdr frén resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster
samt férandringar i balansrdkningen.
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Noter till de finansiella
rapporterna

24

Not 1 Redovisnings- och vérderingsprinciper fér koncernen
Allman information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2019 och
avser Svensk Handel Pensionskassan, férsakringsférening
som &r en understddsférening med sdte i Stockholm.
Adressen till huvudkontoret dr Regeringsgatan 60, 103 29
Stockholm och organisationsnummer Gr 802005-5631.
Foéreningsstémma kommer att héllas den 14:e maj 2020.
SH Fondférsakring AB dr ett heldgt dotterbolag till SH Pen-
sionskassan. Fondférsakringsbolaget har sitt sate i Stockholm.

Grund for rapportens upprdattande

Koncernredovisningen har uppréttatsienlighet med Lagom
drsredovisning i férsékringsféretag (ARFL) samt Finans-
inspektionens féreskrifter och allménnaréd om &rsredovisning
iforsakringsféretag, FFFS 2008:26. Vidare tilldémpas RFR 1
kompletterande redovisningsregler fér koncerner, samt till-
l[dmpliga International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sédana de antagits av EU.

Féreningen samtkoncernen tilldmpar endast IFRS samt
IFRIC-tolkningar som tratt i kraftinnan &r 2015.

Funktionell valuta och rapportvaluta
Koncernensfinansiella rapporter presenterasisvenska
kronor. Samtliga belopp, ominte annat anges, dr avrundade
till nérmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsdndamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas l6pande och
baseras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive
férvantningar pé framtida handelser som anses rimliga
under r&dande férhéllanden.

Forsakringsféretaget gor uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar fér redovisningséndamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmdssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet.

Det ar frdmst berdkningen av férsdkringstekniska avsatt-
ningar och varderingen av placeringstillgéngar som innebér
en betydande risk for vésentliga justeringariredovisade
varden for tillgédngar och skulder under ndstkommande
rakenskapsar vilket behandlasihuvuddrag nedan.

1. Forsdkringstekniska avsattningar

Forsdkringstekniska avsattningar bergknas med
metoder som innebdr att olika antaganden gérs.
Sarskilt for den del av avsattningarna som avser
intréffade men ej rapporterade skador finns en osdker-
hetidetverkliga utfallet, se vidare i noten om risker.

2. Verkligt varde péfinansiellainstrument
Verkligt varde pé finansiella instrument som inte
handlas pé en aktivmarknad faststdlls med hjélp av
vdarderingstekniker. Koncernen véljer ut ett flertal
metoder och gér antaganden som huvudsakligen baseras
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pd de marknadsvillkor som féreligger pé respektive
balansdag, se vidare not 1 redovisnings- och vérderings-
principer fér koncernen.

3. Verkligtvérde pé& byggnader och mark
Verkligt varde p& byggnader och mark beraknas
med metoder sominnebdr att olika antaganden
gors, se vidare not 1 redovisnings- och vérderings-
principer for koncernen.

Konsolideringsprinciper

Dotterféretaget redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden
innebdr att férvarv av ett dotterféretag betraktas som en
transaktion varigenom koncernenindirekt férvérvar dotter-
féretagetstillgédngar och évertar dess skulder.

Redovisning av férsdkringsavtal och investeringsavtal
Individuella férsdkringar (avd 1) och ITP (avd 2) Koncernen
har gjort en bedémning avsamtliga avtal for att se om det
foéreligger betydande férsdkringsrisk mellan férsakringsgivare
och férsdkringstagare. | de fall det foreligger betydande
forsakringsrisk redovisas avtalet som ett forsakringsavtal,
Svriga klassas sominvesteringsavtal. D& de flesta férsékrings-
avtal och samtligainvesteringsavtal ger férsdkringstagaren
mojlighet till &terbdring som komplement till garanterade
ersdttningar kommer samtliga avtal, dven investerings-
avtalen, redovisas som férsékringsavtal.

Fondférsakringar

Koncernen har gjort en genomgéng av samtliga férsak-
ringskontrakt. Genomgdngen har resulterat i att samtliga
fondférsakringskontraktikoncernen redovisas sominveste-
ringsavtaliredovisningen, dvs som finansiella skulder
Investeringsavtal &r avtal sominte éverfér négon betydande
forsakringsrisk frédn innehavaren till féretaget. Detta
innebdr att premieinbetalningar redovisas direkt mot
fondférsdkringsdtaganden i balansrakningen medan
avgifter uttagna av kontrakten redovisas som intékter
fréninvesteringsavtal. Vérdering av fondférsakrings-
dtaganden sker enligt tidigare principer (se nedan).

Forsdkringstekniska poster
Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under réken-
skapséret avseende férsakringsavtal.

Livférsakringsavsdttning

Livforsakringsavsattningen berdknas enligtistadgarna
faststdllda grunder. Denna vérdering sker enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjnstepensionsdirektiv. Av-
sdttningarna motsvarar det férvéntade kapitalvardet av
garanterade dtaganden enligt férsakringsavtalen, minskat
med motsvarande vérde for avtalade premier. Berdkningarna
g6rs med hansyn till tidpunkterna vid vilka kassaflédena
utgdr och med aktsamma antaganden om rénta, dédlighet,
driftskostnader och avkastningsskatt. Antagandena om
rénta gorsienlighet med Fls féreskrift FFFS 2015:8 omval av
réntesats for att berékna férsakringstekniska avsattningar.

Antagandena om dédlighet gérsienlighet med bransch-
gemensam standard (DUS 2007). Antaganden om drifts-
kostnader och skatt gérs pd grundval av pensionskassans

erfarenheter.

Forlustprévning

Dd deférsakringstekniska avséttningarnaisin helhet gérs pé
aktsamma grunder, som ocks@ anses vararealistiska, bedéms
detredovisade vérdet pé& avsattningarna vara tillréckligt
hégt upptagetibdckernajgmfort med en motsvarande
realistisk vardering.

Oreglerade skador

Avsdattningen for oreglerade skador gérs enligt aktsamma
principerienlighet med EU:s tjénstepensionsdirektiv.
Avsdattning gors dels férintraffade, rapporterade, dnnu ej
slutreglerade sjukfall, dels fér dnnu ej rapporterade, men
féormodatintraffade, sjukfall (IBNR). Avséttningarna for
intréffade, rapporterade sjukfall motsvarar det forvantade
kapitalvardet av garanterade &taganden enligt férsékrings-
avtalen. Berdkningarna gérs med hdansyn till tidpunkterna
vid vilka kassaflédena utgdr och med aktsamma antaganden
om rénta, dédlighet, sjuklighet och driftskostnader. For
antagandena gdller detsamma som vid livférsdkringsav-
sattning, med tilldgg att antagandena om sjuklighet
(tillfrisknandeintensitet) gérsienlighet med bransch-
gemensam standard (SUS 2007). Fér avsdttning fér énnu
ejrapporterade sjukfall (IBNR) anvdnds antagande om
férdréjning i rapportering av sjukskador grundat pé
pensionskassans erfarenhet.

Fondférsékringsétaganden

Fondférsakrings&taganden motsvarar forpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa
verkligt vérde av fondandelar som hanfér sig till géllande
investeringsavtal, samt de medel som dnnu ej omvandlats
tillfondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

Aterbdring och pensionstilldgg

Koncernen har gjort bedémningen att den méjlighet som
gestillkunderna att erhélla ytterligare férsakringsférmaner
utdver de garanterade, utgor diskretiondra delarienlighet
med definitionenilFRS 4. Féretaget forfogar dver beslutande-
ratten till de diskretiondra delarna, dvs. Gterbdring och
pensionstilldgg, nar det galler séval tidpunkt som belopp.

De diskretiondra delarna redovisas som en del av konso-
lideringsfonden till dess att de tilldelats férsékringstagarna.
Entilldelning av dterbéring och pensionstilldgg redovisas
som en minskning av konsolideringsfonden.

Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade i resultat-
rékningen. Administrationskostnader och upplupna anskaff-
ningskostnader redovisas under posten driftskostnader samt
i dvrigt under kapitalavkastning, kostnader.
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Avgiven &terférsdkring

Som premie fér avgiven &terférsdkring redovisas belopp
som betalats ut under rakenskapsdret eller belopp som
tagits upp som skuld till férsdkringsféretag som mottagit
aterférsakring enligtingdngna férsdkringsavtal. Premierna
periodiseras s& att kostnaderna férdelas till den period
som férsakringsskyddet avser. Aterférsékrares andel av
forsakringstekniska avsattningar motsvarar aterférsak-
rares ansvar for férsakringstekniska avsattningar enligt
ingdngna avtal.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intékter

Posten avser avkastning pd placeringstillgéngar och omfattar
hyresintakter frén byggnader och mark, utdelning pé aktier
och andelar, rénteintdkter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader for placeringstillgéngar
och omfattar driftskostnader fér byggnader och mark,
kapitalférvaltningskostnader, réntekostnader, nedskrivningar
samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeféréndringar

For placeringstillgéngar ér den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvardet och anskaff-
ningsvérdet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvérdet och anskaffningsvérdet.
Orealiserade vinster och férluster redovisas netto per till-
gdngsslag. Vid avyttring av vardepapper dterféres tidigare
orealiserade vardeféréandringar.

Skatter

Under posten skatt p& &rets resultat redovisar koncernen
inkomstskatt hanforlig till dotterbolaget. Avkastningsskatt
redovisas under posten évriga tekniska poster och har
berdknats pé kapitalunderlaget vid rakenskapséretsingéng,
enligtlagen om avkastningsskatt pa pensionsmedel.

Immateriella tillgdngar

Investeringar for férsdkringsverksamheten i egenutvecklad
programvara, kopplade till nyutveckling, aktiveras. I de fall
utgifterna avser underhdll av befintliga IT-system sker kost-
nadsféring I16pande. Utvecklingskostnaderna skrivs av nar
tillgéngen tasi drift med beréknad nyttjandeperiod pd 5
ar, avskrivning sker dé linjart under fem ar. Prévning av
nedskrivningsbehov sker nar det finns indikation pé att
tillgdngen kan ha minskat i varde och avskrivning sker d&i
motsvarande grad, den gérs aven érligen.

Byggnader och mark

Koncernens samtliga fastigheter ar férvaltningsfastigheter,
vilka &r varderade till verkligt vérde i balansrdkningen med
samtliga vardeféréndringar redovisade i resultatrékningen.
Hyresintdkter periodiseras linjart dver hyresperioden och
redovisas under kapitalavkastning, intékter och fastighets-
kostnaderna under kapitalavkastning, kostnader.

Koncernen redovisar férvaltningsfastigheter till verkligt
varde, det vill séga till det marknadsvarde som vid en
oberoende vardering har dsatts fastigheterna. Samtliga
fastigheter marknadsvérderas vid érsskiftet enligt varderings-
handledning och féljer riktlinjerna f6r MSCI/IPD (Svenskt
Fastighetsindex). Vianvdnder oss av ett externt vérderings-
foretag, dar alla vérderare é@r auktoriserade av Samhalls-
byggarna. Flera avvarderarna ér dven certifierade enligt
deninternationella organisationen RICS (Royal Institution
of Chartered Surveyors). Alla fastighetsvérden dr resultatet
avvdrderingsféretagets bedémningar vid en given tidpunkt,
vardetidpunkten 31 december 2019.

Varderingsféretaget harisina vardebedémningar utgatt
fran kassaflédesmetoden med stédien ortsprisanalys. |
koncernens fall har verkligt vérde bedémts via en kassa-
flédesanalys for flertalet fastigheter. En kassaflédesanalys
baseras pd uppskattningar av en fastighets avkastnings-
féorméga. Metoden innebdr att féorvantade framtida
betalningsstrommar och restvdrden nuvérdesberdknas.

Dock bér man notera att prisbilden for bostadsfastigheter
i Stockholmsinnerstad framst styrs av kvadratmeterpriser
ochinte avkastningskrav. De applicerade direktavkastnings-
kraven for fastigheternai Stockholm &r ddrmed, i denna
typ av kalkyl, snarare hjalpmedel att né de kvadratmeter-
priser som motsvarar de analyserade jdmférelsekdpen, én
absoluta sanningar.

Finansiella tillgdngar och skulder

Koép och férsaljningar redovisas pé affarsdagen. Med af-
farsdag avses likviddag.

Andra finansiella placeringstillgdngar

Andrafinansiella placeringstillgéngar, férutom derivat, har
identifierats som finansiella tillgdngar varderade till verkligt
varde via resultatrékningen p g a att det ar sé koncernen
féljer upp utvecklingen pd dessa tillgéngar. Upplupen rénta
redovisas separat. Derivat klassificeras som innehav fér
handel och varderas ocksa till verkligt varde. Onoterade
aktier varderas till verkligt varde.

Placeringstillg&ngar fér vilka livférsakringstagaren bar risk
Dessatillgéngar bestér av férsakringstagarnas investeringar
ifondférsakringar. Investeringar till forman fér férsakrings-
tagare som sjdlva bar placeringsrisken redovisas till verkligt
vdrde via resultatrékningen.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder ar varderade initialt till verkligt varde
inklusive transaktionskostnader ochi efterféljande perioder
till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgdngar och skulder tas bort frén balansrék-
ningen ndr dganderdtten att erhdlla kassafldden upphort.
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Materiella tillgédngar

Materiella tillgéngar avser inventarier och redovisas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskriv-
ningar. Avskrivning sker linjart 6ver tillgdngens berdknade
nyttjandeperiod, 3 &r avseende datainventarier samt 5 &r
avseende kontorsinventarier.

Pensioner

Koncernens pensionsplaner fér egen personal ér tryggade
genom férmdénsbestdmda férsdkringsavtal. Dessa avtal
ingdriavsattningen fér avd 2 (ITP) med en konsoliderings-
grad p&183,1 %. Pensionsplanerna redovisas som avgifts-
bestdmda, och avgifter avseende tjdnstepensioner redovisas
som en kostnadiden takt de intjdnats.

Tillkommande redovisnings-
och vdarderingsprinciper for
moderféretaget

Grund fér rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréattatsienlighet med Lag om
Arsredovisning i forsakringsféretag och Finansinspektionens
foreskrifter och allménna rdd om Grsredovisning i forsakrings-
féretag, FFFS 2008:26, samt RFR2.

Aktier och andelarikoncernféretag

Koncernen har under 2018 dndrat redovisningsprincip fér
innehav av aktier och andelarikoncernféretag. De redovisas
from 2018 till marknadsvarde, istallet fér som tidigare till
anskaffningsvdrde. Pensionskassan ér enda andelsdgare i
var nya fond, SH Pension Investment Fund. Da tidigare direkt-
investeringar i externa fonder nusamlatsiden nya fonden blir
foljden att de redovisas som aktier och andelarikoncern-
foretag, istéllet for som andra finansiella placeringstillgdngar.

Innehavetidet heldgda dotterféretaget Svensk Handel
Fondférsdkring AB, org.nr. 516406-0310, redovisas till
marknadsvdrde per 2018-12-31, som en konsekvens av
den féréndrade redovisningsprincipen.

Féréndringen av redovisningsprincip har inte gett nédgon
effekt pd vérderingen av aktier och andelarikoncernféretag.

Not 2 Riskhantering och finansiellainstrument

| férvaltningsberdattelsen beskrivs Koncernens riskorganisa-
tion. I not 2 beskrivs de olika riskernas beskaffenhet och
konsekvenser vid olika scenarion.

Rapportering av risk

Detva forsakringsféretagen styrs av ett flertal legala krav.
Finansinspektionen dr tillsynsmyndighet. Varje kvartal
rapporteras detin uppgifter om bl.a. kapitalbas och solvens
till Finansinspektionen. Pensionskassan rapporterar ocksd
in det s.k. trafikljustestet, vilken innebar att tillgédngar och
skulder stressas for att kontrollera att féretagen klarar

avsina &tagandeniperioder med kraftiga rérelser pd de
finansiella marknaderna.

En daglig finansiell rapport levereras till Koncernen frén vér
externa samarbetspartner Mercer, avseende innehavet

i SH Pension Investment Fund. | rapporten framg@r hur
placeringstillgdngarna har utvecklats i moderféretaget
samt riskmdtning via olika riskmé&tt som ex. volatilitet
och solvensgrad.

Risker i férsakringsverksamheten och driftskostnadsrisk
Koncernens férsakringsrisker bestar av dédlighetsrisk,
sjukfallsrisk samt annullationsrisk. Férsékringsrisken allmént
bestériatt de antaganden om skadeutfall som legat till
grund fér berékningar av premier och avséttningar avvi-
ker frén faktiskt utfall.

De avgifter som tas ut ur férsdkringarna och den férrantning
avinbetalda premier som darefter ar garanterad gér inte
att &ndraiefterhand och ddrmed stélls sarskilt héga krav

pd att utstdllda garantier ér grundade pd en korrekt
bedémning av det framtida riskutfalletistort. Mer specifikt
ar detjust riskavgifterna som beror p& antagandena om
forsdkringsriskernas beskaffenhet och storlek.

Dédlighetsrisken i verksamheten ér av tvé olika slag. Dels
finns en risk for underskattning av livslangden for de for-
sdkrade som kan leda till att uppsamlade pensionsmedel i
kollektivet av &lderspensionssparare inte racker till fér att
utbetala de utlovade pensionsférménerna. Dels finns
ocksé en risk for dverskattning av livslangderna somisa
fallkan leda till att de dédsfallsférmdéner som utfdstsi
form av efterlevandepensioner inte técks av de riskpremier
som debiterats for de férsakringar somingérikollektivet
av doédsfallsférsdkringar.

Dessa risker hanteras genom noggrann, I6pande monitorering
av skadeutfalletifréga, och genom anvéndandet av déd-
lighetsantaganden som bygger pd detaljerade studier av
observerade livsléngder hos individer i det svenska férsékrings-
kollektivet. Dessa dterkommande studier genomfors pd
bred basis av berérda branschorganisationer och resultatet
avdem tas tillvara av Koncernen fér anvéndning vid pris-
och reservsdttning.

Sjukfallsrisken i Koncernens affdrer berér premiebefrielse-
momentetiavdelning 1 (de premie-bestémdaindividuella
forsdkringarna) och sjukférsékring och premiebefrielse i
avdelning 2 (frivillig ITP-férsékring). Riskrorelseniden
senare avdelningen dr kollektivt buren, i den meningen att
principen om utjémnad premie Sver kollektivet tilldmpas,
oberoende av bdde &lder och kén. Premien ar, liksom for-
mdnen, Idnerelaterad och féremal fér dversyn genom upp-
féljning av skadeutfallet.

Vidintraffade och konstaterade sjukfall gérs en reservavsatt-
ning som &r avsedd att rdcka till for att técka de utbetalning-
ar som det aktuella sjukfallet forvantas medféra. Det gors
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ocksé en schabloniserad avsattning fér intréffade men édnnu
ejregistrerade sjukfall (IBNR), som bygger pd ett underbyggt
antagande om den normala férdrdjningen frén det att ett
sjukfallintré&ffar till dess att det registrerasi systemet.

Aven betraffande premiebefrielseskador i avdelning 1 gérs
avsattningar for intréffade sjukfall, bdde kénda och édnnu
ejkénda, p&d motsvarande satt.

Den tredje typen av férsdkringsrisk som Koncernen har att
hantera dr annullationsrisk, det vill séga risken att tecknade
férsakringar sags upp i fortid pé férsakringstagarens eget
initiativ, vilket skulle minska koncernens intdkter. Uppségning
kan ske antingen pé& grund av aterkép, flytt av férsdkring
och fribrev.

Aterkép ériprincip inte tilldtet for pensionsférsakringar, s&
annullationer avdenna anledning férekommeri liten ut-
strackning i Koncernen. Flytt av férsdkring ér tillatet fran
Koncernen pé delar av besténdet avindividuella férsékringar.

Driftskostnadsrisken bestdr i att avgiftsuttagetinte svarar
mot Koncernens verkliga driftskostnader beroende pd att
férsakringsbestdndet inte utvecklas som férvantat. Denna
risk ar den stdrsta risken fér Koncernens fondférsékrings-
verksamhet d& denna del fortfarande befinnersigiett
uppbyggnadsskede.

Kapitalkraven (enligt Fl:s trafikljusmodell) nedan avser
endast moderféretaget dé& fondférsdkringsbolagets
forsakringsrisker ar forsumbara.

I tabellen visas hur de forsakringstekniska avséttningarna
férandras om dddligheten, sjukligheten eller annullationer
férandras enligt ett visst scenario. Kapitalkravet péverkar
resultat och eget kapital.

Dédssannolikheten som bygger pa dédlighetsantaganden
enligt DUS 06 antas minska med 20 %. En minskad déds-
sannolikhetinnebd&r minskade avsattningar fér dédsfalls-
férsakringar och 6kade avsattningar for livsfallsférsakringar.
I tabellen visas det sammanvégda resultatet. Det dr en
tabell som anvdnds fér Finansinspektionens trafikljustest,
som dr en stresstest for finansiella risker och férsdkringsrisker.
Sjukligheten stressas genom att ettdrssannolikheten fér
insjuknande 6kas med 50 %, sannolikheten att sjukfall
upphdr minskas med 20 % och invaliditetsgraderna ékas
med 20 %.

Tabellen visar ocksé diversifieringseffekten mellan de
olikariskerna.

Kapitalkrav férsdkringsrisker enligt
trafikljusmodellen

Riskomréde (Ksek)

2019-12-31 2018-12-31
Dédlighet 133030 78876
Sjuklighet 12082 7287
Annullation 3070 3152
- Diversifieringseffekt -10849 -7 485
Totalt kapitalkrav 137333 81830

Finansiella risker

De fér Koncernen betydande finansiella riskerna bestér av
rénterisk, aktiekursrisk, fastighetsprisrisk, kreditrisk, valuta-
kursrisk samt likviditetsrisk. Nedan féljer en sammanstall-
ning av de olikainstrumenten samt tillhérande risker. Samtliga
framraknande belopp pdverkar resultat och eget kapital.
Placeringstillgéngar och avsattningar dar livférsakringsta-
garen bar placeringsrisken ar exkluderade pga. att dessa
posterinte paverkar koncernens finansiella risk.

Rdanterisk

Skillnaden il6ptid (duration) mellan tillgdngar och skulder
avgor hur stor den totala ranterisken ar.

Svenska réntebdrande placeringarnas duration var vid
aretsslut 3,4 (3,0) &r och de utlandska placeringarnas
durationvar 3,1(2,2) &r. Vid en marknadsrédnteférandring
motsvarande +/-100 baspunkter sjunker/6kar vardet pd
réntebdrande vardepapper med 68 (74) Msek.

I enlighet med Finansinspektionens féreskrifter om aktsamma
antaganden vid berdkning av FTA for tjénstepension till-
|[dmpar koncernen en réntekurva som bestéms av mark-
nadsnoterade swaprdntor.

Marknadsréntorna péverkarihég grad vardet av férsék-
ringstekniska avséttningarna och under 2019 sjénk rdntorna
och bidrog till att avsattningarna 6kade med 264 (138)
Msek. Totalt férédndrades avsattningarnamed 174 (111)
Msek.

Marknadsvardet pa férsakringstekniska avsattningar var
4540 (4 367) Msek. Durationenvar 11,4 (11,6) &r. Viden
marknadsrdnteféréndring motsvarande +/-100 bas-
punkter sjunker/dkar vardet pé& avséttningen med 195 (374)
Msek.
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Koncernen harimoderféretagets placeringsriktlinjer angivit
att tillgdngar med rdnteexponering, dvs réntebérande
vardepapper och rénteswapar, ska forandras med minst
25 % av motsvarande vardeférandring i FTA.

2019 Rantekénslighet
(1 % ranteféréandrings paverkan pd verkligt varde for

moderféretaget)
MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgéngar 67 67

Forsakringstek-
niska 195 195
avsattningar

34%

Matchning 343 %

2018 Rantekdanslighet
(1 % ranteféréandrings paverkan pd verkligt varde for

moderféretaget)
MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgéngar 87 87

Forsakringstek-
niska 374 374
avsattningar

23%

Matchning 23%

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken fér att marknadsvérdet p& en aktie-
placering sjunker till f6ljd av samhéllsekonomiska eller
andra faktorer. Aktiekursrisk motverkas frémst genomen
diversifiering av Koncernens aktieportfélj genom attistor
utstrdckning anvénda fond-i-fond fonder fér aktieexponering,
senot 15. Vid en kursuppgéng/nedgéng pd 10 procent
Skar/sjunker vardet pé aktieportféljen med 269 (134) Msek.

Fastighetsprisrisk

Koncernen har valt att placera i bostadsfastigheteristor-
stadsregioner fér att minska fastighetsprisrisken, se not 13.
Dessutom har koncernen dven en fastighetsfond.

Vid en prisuppgdng/nedgéng pé& 10 procent dkar/sjunker
fastigheternas varde med 184 (163) Msek.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgéra sina
betalningar, vilket skulle leda till kreditférluster. For att

minska kreditrisken placerar Koncernenifond-i-fond
fonder sd att exponeringen av enskilda innehav minskas.
Marknadsvardet av tillgdngar med kreditrisk vid arets slut
var 2009 (2 906) Msek.

Marknadsvérdet av tillgdngar med kreditrisk vid &rets slut
var 2009 (2 906) Msek.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den p&verkan som valutafor-
andringar har pd vardet av de placeringstillgdngar som ér
placeradeiutlandsk valuta. Foér att hantera valutakursrisken
placerar Koncernen ifond-i-fond fonder dér ett stort antal
valutor férekommer fér att undvika stor exponering moten
valuta. Marknadsvérdet av tillgdngar i utlandsk valuta
(utan valutasékring) vid @rets slut var 1200 (548) Msek av
samtliga placeringstillgéngar. Vid en kursuppgéng/ned-
gdng pd 10 procent dkar/sjunker vardet pd tillgédngarna
med 120 (55) Msek.
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Likviditetsrisk

Koncernens strategi r attisd stor utstréckning som méjligt matcha férvéntade in- och utbetalningar. Huvuddelen av
Koncernensinvesteringar ar placeradeilikvida tillgdngar, vilket innebdr att de med kort varsel kan séljas. Koncernen har
sbkerstallt att alltid ha tillrackligt med likvida medel fér att hantera kassaflédena.

Foér Koncernen ser kontraktuellt kassafléde ut enligt nedan:

2019 3maén 1ér 5ar 106r 11ar+
Forsakringsteknisk avsattning, diskonterat 34784 182513 1068044 1035278 2219791
Fondférsakringsdtaganden 13348 33645 225241 343874 708794
Skulder, odiskonterat 53612 - - - -
Total 101744 216158 1293285 1379152 2928585
2018 3madn 1ar 5ar 106r 11é8r+
Forsakringsteknisk avsattning, diskonterat 32987 171672 997735 957118 2207292
Fondférsakringsédtaganden 7556 25945 171871 233202 461251
Skulder, odiskonterat 36592 - - - -
Total 77135 197 617 1169 606 1190320 2668543

Operativa risker

Med operativa risker menas brister i intern kontroll, manskliga fel samt brister i arbetsprocesser mm. En viktig del av risk-
hanteringen dr processarbetet. Den operativa riskorganisationen ska sdkerstdlla att féretagens processarbete fungerar
tillfredstallande utifrén ett riskperspektiv. Processerna ar utgéngspunkten fér riskanalysen, vilket &terspeglas i organisation
och handlingsplaner.

En central deli processutvecklingen dr att arbeta med sténdiga forbéttringar inom ramen fér riskminimering. I riskkommitténs
arbete och analys har speciellt risken for personberoende belysts. Atgdrder har genomférts fér att minska personberoendet
med bl. a dokumentation och backuplésning.

Berdkning av verkligt varde

«  Noterade priser (ojusterade) pd aktiva marknader fér identiska tillgdngar eller skulder (niva 1).
«  Andraobserverbara data fér tillgdngen eller skulder &n noterade priser inkluderade i nivé 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda frén prisnoteringar) (niva 2). Verkligt varde fér radnteswapar berdknas som

nuvardet avbedémda framtida kassafléden baserat pd observerbara avkastningskurvor.

«  Datafértillgdngen eller skulden sominte baseras pd observerbara marknadsdata (dvs. ej observerbara data) (nivé 3).
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Féljande tabell visar Koncernens tillgangar och skulder, varderade till verkligt varde per 31 december

Tillgéngar Ksek

2019

Fastigheter 1838798 1838798
Aktier och andelar 2598136 84472 2682608
Oblig. och andra rantebérande vp 2009 467 2009 467
Fondférsakringstillgédngar 1324903 1324903
Bankmedel 101320 101320
Skulder

Fondférsakringsdtaganden 1324903 1324903
2018

Fastigheter 1629204 1629204
Aktier och andelar 624700 624700
Oblig. och andra rantebdrande vp 3670385 3670385
Fondférsakringstillgédngar 899825 899825
Bankmedel 96 387 96 387
Skulder

Fondférsakringsdtaganden 899825 899825
. Forandringeniniva 3 tillgdngar avser orealiserad vardeféréndring i fastighetsinnehav.

Specifika varderingstekniker som anvands fér att vardera tillgéngar inom niva 3 inkluderar:
. Andra tekniker, sésom berdkning av diskonterade kassafléden, anvénds for att faststalla verkligt varde fér fastigheterna.
Onoterade aktier varderas till verkligt varde.
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Finansiella instrument i kategorier

Koncernen

2019-12-31 Finansiella tillgéngar och skul-
der varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Tillgéngar och
skulderi Verkligt vérde

Lane-och Via Redovisat Anskaffnings

kundfordran identifikation varde varde

balansrékningen

Tillgdngar

Aktier och andelar - 2682608 2682608 2682608 2522604
\F/{:r:it::j;z:je - 2009467 2009467 2009467 1810017
Fondférs tillg. = 1324903 1324903 1324903 1324903
Kassa och bank 101320 - 101320 101320 101320
Summa 101320 6016978 6118298 6118298 5758844
Skulder

Fondférsakringsatagande 1324903 1324903 1324903 1324903
Ovriga skulder 43268 - 43268 43268 43268
Summa 43268 1324903 1368171 1368171 1368171

2018-12-31 Finansiella tillgéngar och skul-
der varderade till verkligt
varde via resultatrakningen

Tillgéngar och
skulder i Verkligt vérde

Lane-och Via Redovisat Anskaffnings

kundfordran identifikation varde vérde

balansrékningen

Tillgdngar
Aktier och andelar - 624700 624700 624700 624700
R& ..

antebrande - 3670385 3670385 3670385 3670785
vardepapper
Fondférs.tillg. - 899825 899825 899825 922812
Kassa och bank 96387 - 96 387 96387 96387
Summa 96 387 5194910 5291297 5291297 5314684
Skulder

Fondférsakringsdtagande 899825 899825 899825 922812

Ovriga skulder 32795 - 32795 32795 32795
Summa 32795 899825 932620 932620 955 607
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Finansiella instrument i kategorier

Moderféretaget

2019-12-31

Tillgéngar och
skulderi
balansrékningen

Léne-och Via Redovisat Verkligt Anskaffnings
kundfordran identifikation varde vérde vérde

Tillgangar

Aktier och andelar - 4628589 4628589 4628589 4332621
Kassa och bank 85443 = 85443 85443 85443
Summa 85443 4628589 4714032 4714032 4418064
Skulder

Ovriga skulder 29086 - 29086 29086 29086
Summa 29086 - 29086 29086 29086

2018-12-31

Tillgéngar och
skulderi
balansrdkningen

Lane-och Via Redovisat Verkligt Anskaffnings
kundfordran identifikation vérde varde varde

Tillgangar

Aktier och andelar - 4317465 4317465 4317465 4440588

Kassa och bank 78277 - 78277 78277 78277

Summa 78277 4317465 4395742 4395742 4518865

Skulder

Ovriga skulder 20809 - 20809 20809 20809

Summa 20809 - 20809 20809 20809
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Nettovinst eller férlust per kategori finansiella instrument, Ksek

Finansiella tillgéngar varderade till verkligt vérde

Finansiella tillgéngar Viaidentifikation Totalt

Koncernen 2019

Aktier och andelar 531710 531710
Rantebarande vardepapper inkl uppl ranta 122602 122602
Summa 654312 654312

Koncernen 2018

Aktier och andelar 19517 19517
Rantebdrande vardepapper inkl uppl ranta -238593 -238593
Summa -219076 -219076

Finansiella tillgéngar vérderade till verkligt vérde

Finansiella tillgangar Viaidentifikation Totalt

Moderféretaget 2019

Aktier och andelar 531273 531273
Rantebérande vardepapper inkl uppl ranta 120234 120234
Summa 651507 651507

Moderféretaget 2018

Aktier och andelar 41380 41380
Rantebarande vardepapper inkl uppl ranta -238422 -238422
Summa -197 042 -197 042
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Noter till resultatrdkningen

Koncernen Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek

Not 3. Premieinkomst

Lépande premier, avd. | 64801 60777 64801 60777
Engéngspremier, avd.| 38586 87121 38586 87121
Lopande premier ITP, avd. Il 5784 7240 5784 7240
Summa premieinkomst 109171 155138 109171 155138

Not 4. Kapitalavkastning, intakter

Hyresintakter frén byggnader och mark 62694 60374 62694 60374
Erhélina utdelningar, rabatter 8382 25097 - 9319
Ranteintékter

-Obligationer och andra réntebdrande 8 616 - -
vardepapper

-Ovrigaintdkter 4312 - - -
Summa direktavkastning 75396 86087 62694 69693

Realisationsvinster

-Aktier och andelar - 151044 - 44143
-Obligationer och andra rantebdrande
. 9154 - 9154 -

vardepapper
Summa realisationsvinster 9154 151044 9154 44143
Summa kapitalavkastning, intédkter 84550 237131 71848 113836
Not 5. Orealiserade vinster pé
placeringstillgéngar
Vardedkningar pé 6vriga placeringstillgéngar
-Aktier och andelar 529564 1454 529123 1454
-Obligationer och andra ranteb&rande vp 115594 - 113230 -
-Fastigheter 196 094 86411 196 094 86411
-Ovrigt - 28382 - -
Summa orealiserade vinster pé 841252 116 247 838447 87865
placeringstillgangar
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Noter till resultatrdkningen

Koncernen Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek

Not 6. Férsékringsersdattningar

Utbetalda férsakringserséttningar

Avd.IAIderspensioner -162868 -170988 -162868 -170988
Premiebefrielser -379 -663 -379 -663
Efterlevandepensioner -7468 -7 660 -7468 -7 660
Aterkop/flytt -7 404 -7210 -7 404 -7210

-178119 -186 521 -178119 -186 521

Avd. Il Alderspensioner -18492 -15408 -18492 -15408
Sjukutbetalningar -343 -325 -343 -325
Efterlevandepensioner -1446 -387 -1446 -387

-20281 -16120 -20281 -16120

?umn:a f't.:)rs‘akrlngsersuttmngar fére avgiven -198400 202641 -198400 202641

aterforsakring

Foréndring i avsattning for oreglerade skador -7292 1953 -7292 1953

.foumn:a f?rs'clkrmgsersattmngarefteravglven 205692 200688 205692 200688

aterforsakring

Not 7. Férandring i livforsdkringsavséattningar

Inbetalningar -108126 -155138 -108126 -155138

Utbetalningar 196779 202 641 196779 202 641

Férandring p.g.a. @ndrat rénteantagande -264134 -138034 -264134 -138034

Forrdntning -44 333 = -44333 =

Dédlighet 801 2595 801 2595

Férandrade avsattningsantaganden - -46134 - -46134

Ovrig férandring 52699 21392 52 699 21392

Sun:maforandrlnglundra férsakringstekniska 166314 112678 166314 112678

avsattningar
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Noter till resultatrdkningen

Koncernen Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek

Not 8. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten

driftskostnader
Anskaffningskostnader -2984 -2650 - =
Administrationskostnader -48 462 -42081 -40053 -32626
Forcndruﬁg férutbetalda 1757 1612 i )
anskaffningskostnader
Summa driftskostnader -49 689 -43120 -40053 -32626
Anskaffningskostnader -2984 -2 650 - -
Administrationskostnader -48 462 -42081 -40053 -32626
orcndrlrﬁg forutbetalda 1757 1612 ) )

anskaffningskostnader
Finansférvaltningskostnader -9295 -6747 -9119 -6703
Fastighetsforvaltningskostnader -1782 -1831 -1782 -1831
Summa totala driftskostnader -60766 -51698 -50954 -41160
Not 9. Kapitalavkastning, kostnader
Driftskostnader fér byggnader och mark -35643 -55721 -35643 -55721
Finansférvaltningskostnader -9295 -11 848 -9119 -6703
Realisationsférluster évrigt -2 -10388 - -10369
Summa kapitalavkastning, kostnader -44 940 -77 957 -44762 -72793
Not 10. Orealiserade férluster pa
placeringstillgéngar
Vardeminskning pé évriga placeringstillgéngar
-Aktier och andelar - -134046 - -
-(")bhgahoneroch andraréntebdrande ) -926994 ) 2926040
vardepapper
Summf: oref:lllsoerudeforluster pa ) -364.040 ) 229040
placeringstillgéngar
Not 11. Ovriga tekn. poster och skatt pé érets
resultat
Avkastningsskatt -3456 -2867 - -
Arets inkomstskatt -785 -488 - -
Avkastningsskatt moderféretaget -4072 -6799 -4072 -6799
St:n;\mu ovriga tekn. poster och skatt 8313 10154 -4072 -6799
pd drets resultat
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Noter till balansrdkningen

BeloppiKsek

Not 12. Immateriella tillgéngar
IT system

Anskaffningsvarde

Arets avskrivningar

Redovisat varde den 31 december

Not 13. Byggnader och mark
Ing&ende verkligt varde
Investering

Orealiserad vardeférandring

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvérde

Vérde per kvm bruksarea, kr
Ytvakansgrad, %
Direktavkastning, %

Kommun/ gatuadress

Malméregionen
Friisgatan 18-20
Fridhemstorget 20
Tessinsvdg 18 Aoch 18 B
Kronborgsvagen 4
Spéang 11/N. Skolg 11
Ronnebygatan 8
Dalbyvagen 6

Totalt Malméregionen

Stockholmsregionen
Karlav 71 / Sibylleg 36
Karlav 73 / Jungfrug 29
Jungfrugatan 4
Jungfrugatan 6
Skeppargatan 27
Storgatan 42-44

Totalt Stockholmsregionen
Fastighetsfond

Tot.S:a

38

Koncernen

7707
-2392
5315

1629204
13501
196093
1838798

447929
40779
4,5

1,6

Fastighets
beteckning

Beckasinen 11
Krageholm 5
Krageholm 6

Helsingor 2
Korpen 42
Sagan 13
Arlév 22

Rackelhanen 1
Rackelhanen 2
Sjéhasten 2
Sjéhasten 3
Havssvalget 20

Lagret5

Alma 1

6885
-1387
5498

1539451
7953
81800
1629204

434429
36228
0,6

0,9

Taxeringsvérde

50646
58579
60000
43261
157 800
13825
54812
438923

106 800
113400

37021
101000
151000
87190
596411

Moderféretaget

2019

7707
-2392
5315

1629204
13501
196 093
1838798

447929
40779
4,5

1,6

Total uthyrbar
yta, kvm

3111
2733
2822
2357
9620
905
5137
26685

2937
2660
965
2878
4324
1986
15750

6885
-1387
5498

1539451
7953
81800
1629204

434429
36228
0,6

0,9

Markn.vérde,
ksek

61500
97300
96 800
55400
179 000
19200
84200
593400

219000
203000
72000
189 000
288000
163000
1134000
111398
1838798
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Noter till balansrdkningen

Koncernen

Belopp i Ksek

Not 14. Aktier och andelar i koncernféretag
Svensk Handel Fondférsakring AB, 516406-
0310, med sate i Stockholm 100 % dgarandel,
15000 aktier

Marknadsvarde -

SH Pension Investment Fund, med sate i Dublin
pélrland

-Obligationer och andra rénteb.. vardep. -

-Aktier och andelar -

Redovisat varde den 31 december -
Aktiernas anskaffningsvarde -
Se vidare i redovisningsprinciperna, sid 29

Not 15. Aktier och andelar
Aktierna och andelarna érivdarderade till verkligt varde

Noterade aktier och andelar 2598136
Onoterade aktier och andelar 84472
2682608

Se vidare i redovisningsprinciperna, sid 29
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Moderféretaget

2019

- 100000

= 2597986
= 1930603
- 4 628589
- 4243706

548917 =
75783 84472
624700 84472

100000

3594152
547530

4241682
4484552

75783
75783
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Noter till balansrdkningen

Koncernen Moderféretaget

2019

Not 16. Obligationer och andrardntebérande
papper

Samtliga vardepapper ar varderade till verkligt

véarde
Noterade vardepapper 2009 467 3670385 - -
Redovisat varde den 31 december 2009467 3670385 - -

*Innehavetikoncernen avser réntebdrande
vardepapper i SH Pension Investment Fund,
se not. 14, se vidare i redovisningsprinciperna,
sid 29.

Not 17. Fondférsakringstillgéngar

Samtliga vardepapper ériBR varderade till
verkligt varde

Aktiebaserade tillgéngar 1036909 556115 - -
Réntebaserade tillgéngar 287994 343710 - -
1324903 899825 - -
Ingéende balans 899825 850210 - -
Inbetalningar 267846 171089 - -
Utbetalningar -75139 -85807 - -
Avgifts- och skatteuttag - 6956 - 7285 - =
Vardeférandring 239328 -28382 - -
Utgéende balans 1324903 899825 - -
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Noter till balansrdkningen

Koncernen Moderforetaget

2019

Belopp i Ksek

Not 18. Materiella tillgéngar

Anskaffningsvarde 4102 4005 1510 1037
Avskrivningar -1316 -1403 -667 -408
Redovisat varde den 31 december 2786 2602 843 629

Not 19. Férsdkringstekniska avsattningar

Livforsakringsavsattning

Ing&ende livférsakringsavsattning, avd. | 3944867 3842681 3944867 3842681
Ingé&ende livférsakringsavsattning avd. I 417322 406 831 417 322 406 831
Ing&ende avsattning oreglerade skador 4615 6567 4615 6567

4366804 4256079 4366804 4256079
Inbetalningar 108126 155138 108126 155138
Utbetalningar -196779 -202 641 -196779 -202 641
Dodlighet -801 -2595 -801 -2595
Andrad marknadsrénta 264134 138034 264134 138034
Forrdantning 44333 = 44333 =
Avsdttning oreglerade skador 7292 -1953 7292 -1953
Forandrade avsattningsantaganden - 46134 - 46134
Ovrigt -52699 -21393 -52699 -21393
Utgdende livférsakringsavsattning, avd. | 4097 667 3944867 4097 667 3944867
Utgdende livférsakringsavsattning, avd. Il 430836 417322 430836 417322
Utgdende avsattning oreglerade skador 11907 4615 11907 4615
Utgdaende balans per den 31 december 4540410 4366804 4540410 4366804

Not 20. Ovriga skulder

Leverantérsskulder 7984 7366 7984 7366
Skulder avseende gruppfoérsakring 8921 9381 - -
Skatteskuld personal & férsakr.tagare 17 645 9105 15411 8743
Ovrigt 8718 6943 5988 4700
Redovisat varde den 31 december 43268 32795 29086 20809

Not 21. Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter

Upplupna fastighetskostnader 3279 2063 3279 2063
Upplupna semesterléner 1100 1403 627 921
Sociala avgifter 556 557 408 406
Ovr. uppl. kostn. och férutb. intdkter 5409 815 4948 302
Redovisat vérde den 31 december 10344 4838 9262 3692
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Noter till balansrdkningen

Koncernen

Moderféretaget

2019

Belopp i Ksek

Not 22. Registerférda tillgangar

Réntebdarande 4528588 4141564 4528588 4141564
Aktier 295869 264205 295869 264205
Fastigheter 1727400 1540900 1727400 1540900
Ovrigt 85442 78277 85442 78277
Fondférsakringstillg 1324903 899825 - -
Summa 7962202 6924771 6637299 6024946
Not 23. Stallda sdkerheter och eventualforpliktelser

Panter och dédrmed jamférliga sékerheter stallda for egna skulder

och fér sésom avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig.

-For forsékringstagarnas rékning Registerfor-

datillgéngar 7962202 6924771 6637299 6024946
Ovriga stéllda panter och jamfoérliga sikerheter,

eventualférpliktelser samt Gtaganden saknas.
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Noter till balansrdkningen

Not 24 Medelantal anstéllda, sjukfranvaro samt I6ner och andra ersattningar

Koncernen féljer den ersattningspolicy som faststéllts av respektive féretagsstyrelse.

Koncernen

Medelantal anstéllda
Sverige

Konsfordelning i foretagledningen
Styrelser

VD dotterbolag

Koncernchef

Ledningsgrupp

Summa

Kostnader for ersattningar till anstdllda

Fasta l6ner och ersattningar
Rérliga léner och ersattningar
Pensionskostnader inkl [6neskatt
Sociala avgifter

Summa

Moderféretaget

Medelantal anstdéllda
Sverige

Konsférdelning i foretagledningen
Styrelsen

VD

Ledningsgruppen

Summa

Kostn. for ers till anst

Fastaléner och ersattningar
Rérligaléner och ersattningar
Pensionskostnader inkl 16neskatt
Sociala avgifter

Summa

Médn
18

VvD/
styrelse

4099
1291
1288
6678

Man
11

VvD/
styrelse

2617
854
822

4293

Kvinnor

10

Tjdnste-
mdn

17822
4422
5755

27999

Kvinnor

7

Tjanste-
mdn

11647
3092
3577

18316
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2019
Totalt
28

12

20

2019

Totalt

21921
5713
7043

34677

2019
Totalt
18

2019

Totalt

14264
3946
4399

22609

Mdn
18

14

VvD/
styrelse

3658
1064
1142
5864

Mdén
11

W W = b

VvD/
styrelse

2243
628
698

3569

Kvinnor

11

Tjdnste-
mdn

18674
4754
5944

29372

Kvinnor

9

Tjdnste-
mdn

12414
3366
3984

19764

2018
Totalt
29

20

2018

Totalt

22332

5818
7086
35236

2018
Totalt
20

2018

Totalt

14657

3994
4682
23333

43



Noter till balansrdkningen

Ersattningar till ledande befattningshavare

Koncernen

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgdr fast arvode enligt féreningsstdmmans beslut. Ersattning till VD utgérs av

grundlén enligt avtal samt pension bestémd av styrelsen. Inga rérliga lénedelar utgér till VD eller styrelse &r 2019. Pensionskostnad ér
belastad med sarskild [6neskatt. Vid uppsagning av VD fran féretagets sida utgdr 6 ménadsléner. Den 1 januari 2013 upphérde tillika-
anstdllningen. Tjanstemannen har sedan dess varit anstallda antingen i Pensionskassan eller i Fondférsakringsbolaget. VDar féljer

pensionsplanienlighet med FTP 2.

Koncernen

Ersattningar under 2019
Lena Schelin, tf VD

Stefan Eliasson, fd VD

Kjell Bjérk, VD Fond

Hans Léwlund, ordf.

Peter Andrée, ledamot
Monika Blom, ledamot
Joachim Spetz, ordf. Fond
Victoria Thore, ledamot
Annelie Petersén, ledamot
Jérgen Sundqyist, ledamot

Harald Bengtsson, ledamot
Jan Ahlander, ledamot

Asa Norrman-Grenninger, suppl

Summa

Koncernen

Ersattningar under 2018
Stefan Eliasson, VD

Kjell Bjork, VD Fond

Hans Léwlund, ordf.

Peter Andrée, ledamot
Monika Blom, ledamot
Joachim Spetz, ordf. Fond
Victoria Thore, ledamot
Annelie Petersén, ledamot
Joérgen Sundqvist, ledamot
Harald Bengtsson, ledamot

Asa Norrman-Grenninger, suppl

44

Fast ersdttning
390

1825
1298
184
46
161
92

46

46
11
4099

Fast ersdttning
1789

1234

182

45

159

91

91

45
22

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning

Pensionskost
49

445
437

117

97
146

1291

Pensionskost
436
436

96
48
48

Totalt
439

2270
1735
184
46
161
92
117
46
97

146
46

11
5390

Totalt
2225
1670

182
45
159
91
96
91
48
93
22
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Noter till balansrdkningen

Summa

Moderféretaget

Ersé&ttningar under 2019
Lena Schelin, tf VD

Stefan Eliasson, fd. VD
Hans Lowlund, ordf.
Monika Bloom, ledamot
Jérgen Sundqyist

Annelie Petersén, ledamot

Harald Bengtsson, ledamot
Jan Ahlander, ledamot

Victoria Thore, ledamot
Asa Norrman-Grenninger, suppl

Summa

Moderféretaget, ers under 2018

Stefan Eliasson, VD

Hans Léwlund, ordf.

Monika Bloom, ledamot
Jérgen Sundqyvist

Annelie Petersén, ledamot
Harald Bengtsson, ledamot
Victoria Thore, ledamot

Asa Norrman-Grenninger, suppl

Summa

3658

Fast ersdttning
390

1825
184
115

46
46
11
2617

1789
182
114

91
45

22
2243

Not 25. Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen

Deloitte, revisionsuppdrag
PwC, revisionsuppdrag

Summa

Moderféretaget

Deloitte, revisionsuppdrag
PWG, revisionsuppdrag

Summa

Rérlig ersdttning
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Pensionskostnad
49

445

97

436

48

48
96

628

2019

275
265

540

2019

175
165

340

4722

Totalt
439

2270
184
115

97
46

146
46

117
11
3471

2225
182
114

48
91
93
96
22
2871

2018

375
375

2018

275
275

45



Noter till balansrdkningen

Not 26. Upplysningar om transaktioner med narstédende

Koncernen och moderféretaget

Svensk Handel Pensionskassan och det heldgda dotterbolaget Svensk Handel Fondférsakring AB bildar en koncern, under gemensam-
ma varumdrket SH Pension.

Ett uppdragsavtal finns mellan Kassan och det helagda Fondférsakringsbolaget. Avtalet som géller frén och med 1 januari 2013 inne-
barbland annat att Kassan képer rédgivning frdn Fondférsakringsbolaget och att Kassan tillhandahaller férsakringsadministration,
ekonomiredovisning och systemutveckling &t Fondférsakringsbolaget.

Foljande vasentliga narstdende transaktioner har férekommit under 2019:
Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB med 3 216 Ksek for gruppinterna tjdnster.

Foljande vasentliga narstdende transaktioner har férekommit under 2018:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsdakring AB med 3 205 Ksek fér gruppinterna tjdnster.

Styrelse och féretagsledning ar ocksé narstéende, se not 24.

Not 27. Forslag till disposition

Svensk Handel Pensionskassans styrelse foreslar att drets resultat 558 073 074 SEK disponeras enligt nedanstdende:

AVD.I AVD. I
Ingéende konsolideringsfond 1350090639 345148777
Férandring av konsolideringsfond 487428489 71144586
Utbetald &terbaring under aret -112823 671 -2773428

Utgdende konsolideringsfond 1724695457 413519935

Not 28. Handelser efter balansdagen

Ledningen och styrelsen har utvarderat
effekterna avden pdgdende COVID-19
pandemin. Laget ar osékert och framtida
effekter kaninulégetinte fullt ut kvanti-
fieras. Laget foljs dagligen bl a genom att
ansvarig aktuarie gér trafikljusanalys,
som féljs upp dagligen av ledningen.

Ny VD, Annelie Helsing, tilltrddde den 9
mars 2020, och eftertradde dét f VD
Lena Schelin.
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Stockholm den 20 april 2020

Hans Lowlund
Ordférande

Jérgen Sundquist

Jan Ahlander

Harald Bengtsson

MonicaBloom

Lena Schelin

V@r revisionsberdttelse har ldmnats den 30 april 2020

Henrik Persson

Auktoriserad revisor

UIf Gustafsson

Lekmannarevisor
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Victoria Thore

al

Linda Holmlundh
Arbetstagarrepresentant

Annelie Helsing
VD
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Revisionsberattelse

48

Till féreningsstdmman i Svensk Handel Pensionskassan,
forsdakringsférening, org.nr 802005-5631

Rapport om arsredovisningen och koncernredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av érsredovisningen och koncern-
redovisningen for Svensk Handel Pensionskassan, férsak-
ringsférening for rékenskapséret 2019-01-01 - 2019-12-
31. Féreningens arsredovisning och koncernredovisning
ingdr pé sidorna 8-47 i detta dokument.

Enligt v&r uppfattning har &rsredovisningen upprattatsi
enlighet med lagen om @rsredovisning i férsakringsfére-
tag och gereniallavdsentliga avseenden réttvisande bild
av Svensk Handel Pensionskassan, forsdkringsférenings
finansiella stéllning per den 31 december 2019 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt
lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag. Koncernre-
dovisningen har upprattatsienlighet med lagen om &rs-
redovisning i férsdkringsféretag och ger enialla vasentli-
ga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella
stdllning per den 31 december 2019 och av dess finansiel-
la resultat och kassafléde for dret enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sGsom de antagits
av EU och lagen om &rsredovisning i férsakringsféretag.
Forvaltningsberdattelsen ar férenlig med arsredovisning-
ens och koncernredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker darfér att féreningsstémman faststdaller
resultatrékningen och balansrékningen fér moderféren-
ingen och koncernen.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ér oberoende i férhéllande till Svensk Handel
Pensionskassan, férsdkringsférenings enligt god revisorssed
i Sverige och hari évrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat dr tillrackliga
och dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Annaninformation én érsredovisningen och
koncernredovisningen

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har an-
svaret for den andrainformationen. Den andra informatio-
nen bestdr avsidorna1-7 och 51, men innefattarinte
darsredovisningen och koncernredovisningen och vér revi-
sionsberdttelse avseende denna.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen och koncernre-
dovisningen omfattar inte dennainformation och vi gér
inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

I samband med var revision av &rsredovisningen och
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koncernredovisningen dr det va@rt ansvar att Iésa den infor-
mation som identifieras ovan och évervéga ominformatio-
nenivdsentlig utstrdckning é@r oférenlig med &rsredovis-
ningen. Vid denna genomgéng beaktar vi dven den
kunskap viiévrigtinhdmtat under revisionen samt bedd-
mer om informationen i évrigt verkar innehdlla vasentliga
felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra informa-
tionen innehdller en vasentlig felaktighet, ar viskyldiga att
rapportera detta. Viharinget att rapporteraidet
avseendet.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har an-
svaret for att Grsredovisningen och koncernredovisningen
upprdttas och att den ger en rattvisande bild enligt lagen
om @rsredovisning i férsakringsféretag och, vad gdller
koncernredovisningen, enligt IFRS sGsom de antagits av
EU. Styrelsen och verkstallande direktéren ansvarar Gven
fér deninterna kontroll som de bedémer &r nédvandig for
att upprdtta en &rsredovisning och koncernredovisning
sominte innehdller ndgra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller p& misstag.

Vid upprdattandet av drsredovisningen och koncernredovis-
ningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for
bedémningen av féreningens férmdaga att fortsatta verk-
samheten. De upplyser, nérsé ar tillampligt, om férhéllan-
den som kan pdverka férmdgan att fortsatta verksam-
heten och att anvdnda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillémpas dock inte om sty-
relsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera
féreningen, upphdra med verksamheten eller inte har né-
got realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Den auktoriserade revisorns ansvar

Mitt mal &r att uppnd en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhetinte innehdller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, och att ldmna en revisionsberdttelse som innehdller
mina uttalanden. Rimlig sékerhet éren hég grad av sdkerhet,
men &ringen garanti fér att en revision som utférs enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upp-
tdcka en vasentlig felaktighet om en s&dan finns. Felaktig-
heter kan uppstd pé& grund av oegentligheter eller misstag
och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvéndare fattar med grund i &rsredovisningen.

Som del avenrevision enligt ISA anvénder jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer jag riskerna for vasentliga
felaktigheteridrsredovisningen och koncernredovis-
ningen, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller
misstag, utformar och utfér granskningsdatgarder

bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revi-
sionsbevis som ér tillréckliga och @ndamalsenliga for
att utgdéra en grund fér véra uttalanden. Risken for att
inte upptdcka en vasentlig felaktighet till féljd av
oegentligheter ér hogre &n foér en vasentlig felaktighet
som beror péfel, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga uteldm-
nanden, felaktig information eller dsidoséttande av
intern kontroll.

«  skaffarjagmigenférstdelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgdrder som ér lémpliga
med hdnsyn till omsté&ndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteteniden interna kontrollen.

«  utvarderarjagldmplighetenide redovisningsprinciper
som anvdnds och rimligheten i styrelsens och verk-
stdllande direktérens uppskattningar i redovisningen
och tillhérande upplysningar.

- drarjagenslutsats oml@mpligheteniattstyrelsen och
verkstdllande direktéren anvénder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av Grsredovisningen
och koncernredovisningen. Jag drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huru-
vida det finns ndgon vasentlig oséikerhetsfaktor som
avser sddana handelser eller férhéllanden som kan
ledatill betydande tvivel om féreningens féormdéga att
fortsatta verksamheten. Om jag drar slutsatsen att
det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste jag i
revisionsberdttelsen fasta uppmdrksamheten pé&
upplysningarnai@rsredovisningen och koncernredo-
visningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller,
om sddana upplysningar ar otillréckliga, modifiera
uttalandet om &rsredovisningen. Mina slutsatser
baseras pd de revisionsbevis som inhédmtas fram till
datumet for revisionsberdttelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhéllanden géra att ett bolaginte
l&dngre kan fortsatta verksamheten.

- utvdrderarjagden évergripande presentationen,
strukturen ochinnehdlleti &rsredovisningen och
koncernredovisningen, ddribland upplysningarna,
och om érsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och han-
delserna pé ett sGtt som ger en rattvisande bild.

«  inhdmtarjagtillréckliga och &ndamélsenliga revisions-
bevis avseende den finansiella informationen fér enhe-
terna eller affdrsaktiviteternainom koncernen fér att
gobra ett uttalande avseende koncernredovisningen.

Jag méste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Jag mdste ocksd informera om betydelsefullaiaktta-
gelser under revisionen, ddribland de eventuella betydan-
de bristerideninternakontrollen som viidentifierat.
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Lekmannarevisorns ansvar

Jaghar att utféra en revision enligt revisionslagen och
darmed enligt god revisionssed i Sverige. Mitt mal &r att
uppné enrimlig grad av sdkerhet om huruvida &rsredovis--
ningen har uppréttatsienlighet med lagen om érsredo-
vis~ning i férsékringsféretag och om érsredovisningen ger
en rattvisande bild av féreningens resultat och stélining
samt om koncernredovisningen har upprdttatsienlighet
med lagen om @rsredovisning i férsakringsféretag och ger
eniallavdsentliga avseenden réttvisande bild av koncer-
nens finansiella stallning enligt International Financial
Reporting Standards (IFRS), sésom de antagits av EU, och
lagen om arsredovisning i férsékringsféretag.

Rapport om andra krav enligt lagar
och andra forfattningar

Uttalanden

Utéver vér revision av @rsredovisningen och koncernredo-
visningen har vi dven utfért en revision av styrelsens och
verkstéllande direktérens férvaltning fér Svensk Handel
Pensionskassan, férsakringsférening for rékenskapsdret
2019-01-01-2019-12-31.

Vitillstyrker att féreningsstdmman beviljar styrelsens leda-
méter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Svensk Han-
del Pensionskassan, férsékringsférening enligt god revi-
sorssed i Sverige och hariévrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhédmtat ér tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och den verkstdllande direktérens ansvar

Styrelsen ansvarar foér féreningens organisation och fér-
valtningen av féreningens angeldgenheter. Detta innefatt-
ar bland annat att fortlépande bedéma féreningens eko-
nomiska situation och att tillse att féreningens
organisation dr utformad sé att bokféringen, medelsfor-
valtningen och féreningens ekonomiska angeldgenheteri
ovrigt kontrolleras pd ett betryggande satt. Den verkstal-
lande direktéren ska skdta den I6pande férvaltningen
enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat
vidta de &tgérder som ér nédvandiga for att féreningens
bokféring ska fullgérasi dverensstdmmelse medlag och for
att medelsférvaltningen ska skétas pé ett betryggande
satt.

Revisorernas ansvar

Vart mél betr&ffande revisionen av férvaltningen, och
darmed véart uttalande om ansvarsfrihet, dr attinhamta
revisionsbevis fér att med en rimlig grad av sékerhet kunna
bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktérenindgot vésentligt avseende:

«  féretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot féreningen, eller

«  pé&ndgotannatsatt handlatistrid medlagenom
understédsféreningar, forsakringsrérelselagen, lagen
om &rsredovisning i férsékringsféretag eller
stadgarna.

Rimlig sdkerhet éren hég grad av sdkerhet, meningen
garantifér att en revision som utférs enligt god revisions-
sediSverige alltid kommer att upptécka &tgdrder eller
férsummelser som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot féreningen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander den auktoriserade revisorn professionellt omdo-
me och har en professionellt skeptisk instéllning under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen grundar sig
framst pé revisionen av rékenskaperna. Vilka tillkomman-
de granskningsdtgdarder som utférs baseras pd var profes-
sionella bedémning med utgé&ngspunktirisk och vasentlig-
het. Detinnebdr att vifokuserar granskningen pé sddana
atgarder, omr&den och férhéllanden som ar vasentliga fér
verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha
sarskild betydelse fér féreningens situation. Vi gdrigenom
och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna ét-
garder och andra férhéllanden som é&r relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet.

Stockholm den 30 april 2020

Henrik Persson Ulf Gustafsson

Auktoriserad revisor Lekmannarevisor

50 Svensk Handel Pensionskassan Forsdkringsférening org.nr 802005-5631

Arsredovisning 2019



Ordlista

Derivat

Ett finansiellt instrument vars varde beror p& kursutveck-
lingen for ett annat, underliggande, instrument. Exempel
pd derivat ér terminer och optioner.

Driftskostnadsprocent

Driftskostnader i férsakringsrérelsen i forhallande till
genomsnittligt forvaltat kapital.

Erforderlig solvensmarginal

Den lagsta kapitalbas som ett férsakringsféretag tillats
ha.

Fondférsakring

| en fondférsékring forvaltas pensionskapitalet i en eller
flera fonder som forsakringstagaren vdljer. Storleken pé
pensionen bestdms av hur vardet pé fonderna har
utvecklats under spartiden.

Fribrev

Fribrev utfardas pd en férsékring om premiebetalningen
avbrytsifortid. Fribrevet innehdller uppgift om det
pensionsbelopp som tjdnats in och som kommer att
betalas ut nar pensionsaldern uppndtts.

Férmansbestédmd traditionell forsékring
Tjanstepensionssparande med férsakringsinslag (ej
fondférsakring), dar pensionens storlek ar bestamd pa
férhand som en viss procent av slutlénen. Storleken pé
arbetsgivarens inbetalda premie styrs bland annat av
férmanens storlek och antal &r som aterstar till den
anstdlldes pension. ITP 2 ar ett exempel pd en férmdénsbe-
stédmd traditionell férsakring.

Forvaltningskostnadsprocent

Driftskostnader i férsdkringsrérelsen inklusive skaderegle-
ringskostnader i férhallande till genomsnittligt forvaltat
kapital.

Indexering av pensioner

Vid varje arsskifte kan alderspensioner raknas om.
Omrdkningen innebdr att pensionen justeras beroende pa
hur inkomster och priser féréndras i samhallet. Omrak-
ningen goérs baserat pé utvecklingen fér olika index.

ITP1

ITP 1 &r en avdelning inom ITP (Industrins och handelns
tilldggspension) och dar en premiebestdmd avtalspension. |
en premiebestédmd pension bestdms vardet av den
framtida pensionen av vardet pé& inbetalda pensionspre-
mier och avkastningen pd dessa under spartiden.

ITP 2

ITP 2 &r en avdelning inom ITP och ar i férsta hand en
férmansbestamd avtalspension, men dar Gven en premie-
bestdmd del, ITPK, ingér. | en férmansbestdmd pension
bestams pensionen pé férhand som en viss procent av

Kapitalbas

Kapitalbasen utgérs av féreningens eget kapital, minskat
med immateriella tillgéngar.

Kollektiv konsolideringsnivé

Féreningens kollektiva konsolideringsniva dar ett matt pé
vardet av féreningens samlade tillgéngar i forhallande till
de tillgéngar som féreningen har férdelat ut pé férsék-
ringsavtalen.

Kollektivt konsolideringskapital

Kollektivt konsolideringskapital ér skillnaden mellan
féreningens samlade tillgéngar till verkligt varde och de
tillgédngar som féreningen har fordelat ut pa férsakrings-
avtalen.

Pensionstillagg

Varje ar beslutar SH Pensions styrelse, om sa bedéms
motiverat, om en upprdakning av de pensioner som &r under
utbetalning. Denna upprdkning kan syfta till att kompen-
sera pensiondren for inflationen (indexering).

Placeringstillgangar

Tillgéngar som har karaktéren av kapitalplacering, till
exempel rdntebdrande vardepapper, aktier och fastighe-
ter och som férvdntas ge en avkastning.

Premiebestédmd traditionell forsdkring

Ett sparande i pensionsforsdkring dar storleken pd den
inbetalda premien ar bestdmd pa férhand som en viss
procent av en 16n eller som ett visst belopp och som
férvaltas i traditionell férvaltning. Framtida pensionsbe-
loppet styrs bland annat av summan inbetalda premier,
forsakringsgivarens garantivillkor och konsolideringspolicy
samt eventuellt &terbaring-

Solvensgrad

Visar tillgédngarnas verkliga varde i férhéllande till
féreningens garanterade &taganden.

Solvenskvot

Visar férhallandet mellan kapitalbas och erforderlig
solvensmarginal. Solvenskvoten f@r som légst uppgé till
ett.

Totalavkastning

Placeringarnas avkastning, justerad fér kassafléden,
uttryckt i procent enligt Svensk Férsdkrings rekommenda-
tion.

Traditionell férvaltning

Traditionell férvaltning ér en férvaltningsform dér
forsakringsgivaren bestémmer hur pengarna ska placeras
och som ger en garanterad vérdetillvéxt samt méjlighet till
aterbdring.

Aterbéiring

Det 6verskott som betalas ut frédn en traditionellt forval-

slutlénen. tad férsakring, utéver det garanterade pensionsbeloppet,
om tillracklig avkastning uppnatts.
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