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Sammanfattning

Rapporten om solvens och finansiell stallning, SFCR, fér Svensk Handel Fondférsakring AB
(Bolaget) beskriver Bolagets verksamhet, finansiella stallning, resultat, och riskstyrning.

Rapporten avser ar 2018 och samtliga belopp ar beskrivna i Ksek. | férekommande fall ar
foregaende ars jamforelsetal inom parentes.

Offentliggdrande av rapporten kommer att ske den 23 april 2019 pa SH Pensions hemsida
www.shpension.se

Verksamhet och resultat

Svensk Handel Fondférsakring ar ett forsakringsaktiebolag med verksamhet i Sverige och
sate i Stockholm. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till understddsféreningen Svensk Handel
Pensionskassan. Huvudverksamheten ar att meddela tjanstepensionsférsakring och
kapitalforsakring forvaltade som fondforsakringar. Bolaget vander sig framst till medlemmar
i Foreningen Svensk Handel. Forsdkringsresultatet for ar 2018 blev 3 263 (1 319) Ksek.

Foretagsstyrningssystem

En sund och effektiv foretagsstyrning ar Bolagets utgangspunkt for en tillfredstallande
riskhantering, stabilitet och ett gott kundskydd. Bolaget har en organisationsstruktur med
tydlig delegering av ansvar, interna styrdokument, processer, rapporteringsstruktur,
beslutsordningar och riskhanteringssystem samt system for internkontroll. Riskhanteringen
ar en central del i systemet for foretagsstyrning. Styrelsen i Bolaget ar ytterst ansvarig for
foretagsstyrningen och saledes ytterst ansvarig dven for riskhanteringssystemet.

Riskprofil

Ett syfte med Solvens ll-regelverket ar att forstarka kvaliteten i riskhanteringen. Det
uppmuntrar Bolaget till att ha en genomtankt affarsriskpolicy, framja Bolagets finansiella
riskstabilitet, och sakra en sund riskkontroll. Bolaget anvander regelverkets standardmodell
for att bedéma riskerna. Skattningen visar att aktiekursrisken, annullationsrisken samt
driftskostnadsrisken ar de dominerande riskerna Bolaget utsatts for.
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Vardering for solvensandamal

Skillnaden mellan Solvens Il och Bolagets affarsredovisning ar att tillgangskategorin
Forutbetalda anskaffningskostnader inte tas med i Solvens lI-balansrakningen samt att
varderingen av Forsakringstekniska avsattningar berdknas pa annat satt i Solvens Il.
Ovriga tillgadngar och skulder virderas enligt samma principer i Bolagets affarsredovisning,
som i Solvens ll-redovisningen.

Finansiering

Bolaget har som malsattning att kapitalbasen med god marginal ska 6verstiga kapitalkravet
enligt Solvens ll-regelverket. Bolagets kapitalbas bestar av primarkapital, vilket innebar att
det ar av hogsta kvalitet. Under rapportperioden har inga utdelningar eller kapitalinjektioner
skett.

Bolaget ar tillrackligt konsoliderat for att uppfylla det legala kapitalkravet. Solvenskvoten

(kapitalbasen stalld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2018-12-31 till 1,78 vilket
innebar att kapitalbasen overstiger det solvenskapitalkrav som stalls pa verksamheten.
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A. Verksamhet och resultat

A.1 Verksamhet

Svensk Handel Fondférsakring (Bolaget), organisationsnummer 516406—-0310, ar ett
forsakringsaktiebolag med verksamhet i Sverige och sate i Stockholm. Bolaget ar ett heldgt
dotterbolag till Svensk Handel Pensionskassan, (Pensionskassan), org.nr. 802005-5631, som
ar understddsforening enligt lagen om understddsforeningar. Verksamheten bedrivs i en
gemensam organisation med Pensionskassan dar den dvergripande benamningen for dessa
juridiska personer @r SH Pension.

Ett uppdragsavtal ar upprattat mellan féretagen och innebar bland annat att Pensionskassan
kdper radgivning fran bolaget, samtliga radgivare inom koncernen ar anstallda av Bolaget.
Bolaget i sin tur koper forsakringsadministration och systemutveckling fran Pensionskassan.

Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

BesOksadress: Brunnsgatan 3

Postadress: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm

Extern revisor for Bolaget ar Morgan Sandstrom, PwC, med adress Torsgatan 21,
103 21 Stockholm.

Bolagets verksamhet ar att meddela direkt livforsakring med anknytning till fonder, vilka
forvaltas av fondférvaltare som har ratt att driva fondverksamhet enligt lagen om
investeringsfonder, samt férmedlar tillaggsforsakring i form av premiebefrielse vid
arbetsoférmaga.

Bolaget har en forsakringsklass, fondforsakring, och verksamheten bedrivs enbart i Sverige.
Huvudverksamheten ar att meddela tjanstepensionsforsakring och kapitalforsakring
forvaltade som fondforsakringar. Bolaget har aterforsakrat dodsfallsrisken for
kapitalforsakring. Sedan 1 januari 2013 erbjuder Bolaget férmedlade gruppférsakrings-
produkter efter 6vertag av affaren fran Svensk Handel Gruppforsakringar.

Bolaget vander sig framst till medlemmar i Féreningen Svensk Handel och medlemmar i
andra organisationer som arbetar for kdpman och samtidigt ar knutna till Foreningen Svensk
Handel. Bolaget har ocksa ett samarbete med externa férvaltare som riktar sig till en annan
malgrupp an den ovan.

Inga vasentliga handelser har skett under perioden som haft en betydande inverkan pa
Bolaget.
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A.2 Forsakringsresultat

Fondférsakringsavtalen ar klassificerade som finansiella avtal enligt IFRS, vilket innebar att
inbetalda premier och utbetalda ersattningar inte redovisas direkt i resultatrakningen.
Bolagets formedlade premiebefrielseforsakring meddelas av en annan férsakringsgivare.

Forsakringsresultatet 6kade under rapportperioden med 1 944 Ksek till 3 263 Ksek for ar
2018. Intakter fran investeringsavtal 6kade med 163 Ksek framst pa grund av storre forvaltat
kapital. Ovriga tekniska intakter 6kade med 2 657 Ksek vasentligen pa grund av storre

forvaltat kapital och battre avtal med fondfdrvaltare. Driftskostnader 6kade med
876 Ksek huvudsakligen pa grund av anpassningar till Solvens Il-regelverket.

Forsdkringsresultat 2018, Ksek Fondforsakring Totalt
Intdkter fran investeringsavtal 4418 4418
Ovriga tekniska intdkter 9339 9339
Driftskostnader -10 494 -10 494
Summa 3263 3263
Forsdkringsresultat 2017, Ksek Fondforsakring Totalt
Intdkter fran investeringsavtal 4 255 4 255
Ovriga tekniska intdkter 6 682 6 682
Driftskostnader -9618 -9618
Summa 1319 1319

A.3 Investeringsresultat

Bolagets egna placeringstillgangar bestar av rantebdrande vardepapper och ett eget lager av
aktier avsedda till fondférsakringstagarna. Investeringsresultatet minskade med 728 Ksek till
-170 Ksek for ar 2018, framst beroende pa att rantenivan och kreditspreaden negativt
paverkade avkastningen. Inga investeringar i vardepapperiserade instrument finns bland

placeringstillgangarna.

Investeringsresultat netto, Ksek 2018 2017
Aktier och andelar -12 132
Rantebarande vardepapper -114 507
Finansiella kostnader -44 -81
Summa -170 558
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A.4 Resultat fran 6vriga verksamheter

Bolagets ovriga intdkter bestar av férmedlad affar fran sjukvards- och gruppforsakrings-
produkter och uppgick till 2 344 (2 456) Ksek netto efter avdrag for driftskostnader.

A.5 Ovrig information

Det finns ingen ytterligare materiell information om Bolagets verksamhet och resultat.

B. FOretagsstyrningssystem

B.1 Allman information om foretagsstyrningssystemet

Foretagsstyrningsstruktur med ansvar och rapportering

Bolagets ledning bestar av styrelsen. Styrelsen utgors av styrelseordférande, VD, och tre
ledamaoter. Styrelsen har huvudansvaret for hur Bolaget forvaltas, och som stéd har
styrelsen antagit, och ansvarar for, ett antal styrdokument som beskriver hur verksamheten
ska bedrivas. Bolaget har beslutat att inte ha ett sarskilt revisionsutskott, utan att styrelsen
fullgdr dessa uppgifter. Detta ar mojligt, da minst en av styrelseledaméterna har
redovisnings- eller revisionskompetens.

Styrelseordférande ansvarar for de 6vergripande strategiska aktiviteterna. VD ansvarar for
de |6pande operativa delarna i Bolaget. Styrelsen utser VD, och denne rapporterar till
styrelsen. For att fortydliga VD:s uppdrag i forhallande till styrelsen har styrelsen antagit en
instruktion som anger VD:s ataganden. Lagar och regler staller dven krav pa att centrala
funktioner ska agera oberoende och objektivt. Tillsynsmyndigheten dvervakar att Bolaget
fyller den uppgiften.

For att sakerstdlla en sund och effektiv riskhantering sarskiljer Bolaget centrala funktioner
fran den operativa, affarsdrivna, delen av Bolaget. De centrala funktionerna ska agera
sjalvstandigt och vidsynt. Det skapar oberoende och objektivitet, for att uppfylla de
regulativa kraven i Solvens ll-regelverket. Bolagets centrala funktioner utgors av
aktuariefunktionen, funktion for regelverksefterlevnad (Compliance),
riskhanteringsfunktionen (Riskkontroll) och internrevisionsfunktionen (Internrevision). De
centrala funktionernas ansvarsfordelning regleras i Bolagets styrdokument.
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Bolagets organisationsschema med rapporterings- och delegeringsvagar:
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Verksamhetsfunktionen omfattar ekonomi, operativ aktuarie, férsakringsservice, IT,
marknad, radgivning, och kapitalférvaltning, dvs de operationella delarna i Bolaget.

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska
berakningarna och utredningarna. Funktionen stédjer styrelse och VD i aktuariella fragor och
bidrar till Bolagets riskhantering. Rapportering fran funktionen gors till styrelse och VD.
Bolaget ska tillse att de resurser som kravs for att utfora de uppgifter som ar alagda
funktionen tillgangliggdrs. Aktuariefunktionen ska vid var tidpunkt ha de sakkunskaper och
erfarenheter som ar tillrackliga med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av
riskerna i Bolagets verksamhet.

Compliance, ett externt organ, ar ocksa sarskilt fran affaren i Bolaget. Compliance dvervakar
regelefterlevnad, och ar ett stod i Bolagets stravan efter regulatorisk féljsamhet i
verksamheten. Compliance hanterar dven compliancerisker, utreder incidenter, och ger rad
till styrelsen och ovriga delar i Bolaget. Compliance ansvarar aven for undervisning och
information om regelefterlevnad i Bolaget verksamhet. Rapportering fran funktionen gors till
styrelse och VD.

Riskkontroll, ett externt organ, dvervakar Bolagets risker, bade pa total niva och delniva.

Funktionen rapporterar I0pande till styrelse och VD om Bolagets totala risksituation.
Riskhantering ar en stdende punkt pa styrelsemotena.
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Internrevision, ett externt organ, ska utvardera Bolagets internkontroll och féretagsstyrning,
och foljsamhet i processer. Funktionen ar understalld styrelsen och rapporterar till styrelsen.
Internrevision agerar genom att uppratthalla en oberoende revisionsplan, som sedan
rapporteras till styrelsen och VD en gang per ar.

Materiella forandringar i foretagsstyrningssystemet

Inga materiella forandringar i féretagsstyrningssystemet har skett under rapportperioden.

Ersattningspolicy

Bolagets ersattning till de anstallda bestar av fast 16n, och en rorlig del som kan utga under
vissa villkor. Bolaget foljer aktuella kollektivavtal, och gallande arbetsrattslagstiftning for
ersattningar. FOr att begransa risken for intressekonflikter mellan enskild medarbetares,
eventuella kortsiktiga, ekonomiska intressen och Bolagets langsiktiga mal, férekommer
rorliga ersattningar endast i begransad omfattning.

Av de anstéllda ar det VD som ar ledande befattningshavare i Bolaget. Rorlig ersattning utgar
inte till anstalld, vars roll kan paverka Bolagets riskprofil.

Styrelsen har beslutat att fasta ersattningar ar den dévervagande ersattningsformen for
anstallda. Den fasta ersattningen till anstalld ska vara marknadsmassig, och baserad pa
medarbetarens ansvar och prestation.

Den rorliga ersattningen baseras pa verksamhetsmal, och praglas av ett langsiktigt
forhallningssatt, som att den inte far begransa malet med i stark kapitalbas éver en
rapportperiod. Den rorliga ersattningen, anses inte ge upphov till ett vasentligt risktagande.
VD har ingen rorlig ersattning.

Det finns en mdjlighet inom Bolaget att i samband med I6nerevision utbetala gratifikation
for extraordindra prestationer. Detta tillampas i undantagsfall, och anstalld som kan paverka
Bolagets riskniva berdrs inte av en gratifikationsmajlighet.

Pensionsformaner till VD utgar i enlighet med anstallningsavtal. Pension till anstallda tecknas
i enlighet med kollektivavtalet. Aktuella pensionsférmaner ar FTP1 och FTP2 beroende pa
den anstalldes alder. Forsakringarna tecknas for FTP2 hos moderfoéretaget Svensk Handel
Pensionskassan, och via Skandikon som valcentral for FTP1.

Anstalldas uppsagningstid foljer gallande kollektivavtal, och baseras pa langden av aktuell

anstallning. Avgangsvederlag, utover |6n under uppsagningstiden, kan férekomma i sarskilda
fall.
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Bolaget har inte nagon ersattningskommitté. Den styrelseledamot som samtidigt ar VD i
moderbolaget ar sarskilt utsedd som oberoende styrelseledamot for att félja upp
tillampningen av Bolagets styrdokument. Compliance och internrevisionsfunktionen ska
beakta efterlevnaden av detta styrdokument i planeringen av sina aktiviteter.

Materiella transaktioner

Inga materiella transaktioner har skett under rapporteringsperioden med aktiedgare eller
personer som utovar betydande inflytande pa foretaget och ledamoter av forvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorganet.

B.2 Lamplighetskrav

Sarskilda krav pa kompetens, kunskap och expertis

Bolagets styrelse har antagit ett styrdokument avseende lamplighetsprévning. Enligt
styrdokumentet ska anstallda i Bolaget ha lampliga kvalifikationer, och erfarenheter utifran
sina arbetsuppgifter. Provning av styrelsens samlade kompetens gérs av Compliance.
Styrelseledaméter och VD ska ha lampliga kvalifikationer, och erfarenheter inom
forsakringssektorn, eller lamplig bransch. VD ska dven ha god ledarskapsformaga. Styrelsen
ska vara sammansatt, sa att den gemensamt har kvalifikationer, kunskaper, och erfarenheter
om minst omradena affarsstrategi och affarsmodeller, foretagsstyrning, finansiell och
aktuariell analys, intern kontroll, kapitalférvaltning, redovisning och revision, riskhantering,
och regler inom den tillstandspliktiga verksamheten. Inom de centrala funktionerna ska
personer ha kunskaper och erfarenheter i relevant mening for funktionsarbetet. For
aktuariefunktionen géller sarskilda krav pa kompetens och erfarenhet, ett krav utstallt av
Finansinspektionen, dar bland annat utbildning inom matematik (statistik) ar ett krav.
Styrdokumentet sager att alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Infér en anstallning,
bedomer Bolaget en tankbar arbetstagares moral och ekonomiska forhallanden utifran
karaktar, upptradande och anseende. Kontroll av forekommande kriminella, finansiella och
tillsynsrelaterade handelser kan utféras innan anstallning. Hansyn tas ocksa till eventuella
intressekonflikter, och personens roll i Bolaget.

Processen for lamplighetsbeddmning av personer i centrala positioner

Styrdokumentet staller dven krav pa anseende, och integritet. Infér en anstallning kan
Bolaget tillampa en identitetskontroll, kontroll av utbildningsbevis, kreditupplysning,
referenstagning, och utdrag ur belastningsregistret. For personer i centrala positioner,
kontrolleras personens bakgrund flera ar bakat i tiden, och dven en kontroll i domstolsmal
och medieexponering kan férekomma. En arbetstagares kvalifikationer och anseende
beddms sedan av narmaste chef.
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B.3 Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbeddmning

En sund intern riskstyrning och riskkontroll ar Bolagets utgangspunkt for en tillfredstallande
riskhantering, efterlevandet av principen om stabilitet, och ett sunt och effektivt kundskydd.

Bolagets riskhanteringssystem bestar av:

Beslut om styrmodell for riskhantering (styrdokument)

Beslut om risktolerans (bolagsstrategi, affarsmodell)

Riskhanteringsprocess (identifiera, dvervaka, hantera, utvardera, rapportera)
Riskhanteringsfunktion

Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA)

ik wnN e

Riskorganisation

Inom foretagsstyrningen delas riskhanteringen i tre kvalitativa férsvarslinjer. Den operativa
riskhanteringen, anger att alla har ett eget ansvar att efterleva ett sunt rationellt
riskmedvetande, och félja styrdokumenten. Den operativa verksamheten tillhor den forsta
forsvarslinjen. Samtliga centrala funktioner rapporterar oberoende till styrelsen.
Aktuariefunktionen, Riskkontroll och Compliance tillhor andra forsvarslinjen och stodjer
forsta forsvarslinjen. Tredje forsvarslinjen ar Internrevision.

Styrmodell

Styrelsen beslutar om principer for riskhantering, riskrapportering, uppfoljning och intern
kontroll. Styrelsen har antagit ett styrdokument for risk, som pa total niva, satter
omfattningen for Bolagets riskhantering. Styrdokumentet innehaller instruktioner for
respektive riskkategori. VD har operativt ansvar for en sund och effektiv riskhantering i
Bolaget. En Riskkommitté stddjer Riskkontroll och VD i att, operativt, analysera Bolagets
risksituation och forsdkrar dven att kapitalforvaltningen foljer riktlinjer och regelverk.
Riskkontroll skéter den kvantitativa delen av riskhanteringen, och samarbetar med
Aktuariefunktionen. Uppfoljning av Bolagets riskregelefterlevnad genomférs av
kontrollfunktionerna Compliance och Internrevision.

Risktolerans

Bolagets mojlighet att ta risk begransas av det legala kapitalkravet, vilket per 2018-12-31
utgjordes av solvenskapitalkravet (SCR). Vidare har styrelsen satt tva nivaer for
risktoleransen, uttryckta i kapitalbasen i forhallande till solvenskapitalkrav respektive
minimikapitalkrav. | styrdokumentet for riskhantering har Bolaget har dven definierat
riskmatt gentemot 6vriga riskkategorier i verksamheten, som I6pande foljs upp for att
kontrollera att Bolagets riskhantering ar sund och effektiv.
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Riskhanteringsprocess

Den I6pande riskhanteringen utfors av Riskkontroll och omfattar rutiner for att identifiera,
overvaka, hantera, utvardera och rapportera risker. Interna riskrapporter med bolagets
overgripande riskniva bereds och féredras av Riskkontroll pa styrelsemdten och
riskkommittémaoten.

Operativa risker hanteras genom att sprida ansvarstagande, genom interna kontroller, och
genom stravan av kvalité i inkdpta, eller egenutvecklat systemstéd. Bolaget har
styrdokument for olika typer av operativa risker.

Affarsrisker styrs i affarsplaneringen, och genom I6pande uppféljningen av verksamheten.
Affarsplaneringen bygger pa, omvarldsbevakning, utvarderingar av forsakringsmarknaden,
utvarderingar av férordade lag- och regelverk férandringar, och konkurrentanalyser.

Bolagets strategi for att minska teckningsriskerna ar att 6ka antalet forsakringsavtal och
darigenom fa dkad spridning av den risken. | meddelad fondférsakring, som ar Bolagets
huvudverksamhet, star forsakringstagaren for placeringsrisken. Intdkter (avgifter) beror pa
fondandelarnas varde och paverkas darfor Bolagets intjaning. Styrningen av de finansiella
riskerna bestams i Bolagets placeringsriktlinjer, och antas av styrelsen. Placeringsriktlinjerna
anger Bolagets finansiella riskprofil, strategiska tillgangsfordelning och finansiell riskstyrning.

Riskhanteringsfunktion

Bolagets riskhanteringsfunktion (Riskkontroll) ansvarar for underhall och férvaltning av
riskhanteringsystemet, samt ansvarar for den I6pande riskhanteringen. | detta ingar
exempelvis underhall av metodik och dokumentation, samt 6vergripande bedomning om
riskhanteringsystemet bidrar till bolagets mal pa ett andamalsenligt satt. Funktionen
medverkar i ORSA-processen och gor dven en oberoende granskning av bolagets ORSA-
rapporten. Riskkontroll rapporterar direkt till Styrelsen och samlar Riskkommittén.
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Egen risk- och solvensbeddmning (ORSA)

Bolaget gor minst arligen en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) for att sakerstalla att
Bolaget uppfyller dess strategiska och finansiella mal, samt legala krav pa solvens och
kapitalposition pa medellang sikt (fem ar). | bedémningen gors en framatriktad utvardering
av verksamhetsplanen genom scenariobaserade stresstester utav Bolagets finansiella
stallning, risk och solvenssituation. Scenarierna baserar sig pa identifierade risker i
verksamhetsplanen utifran vilka hypotetiska riskfyllda utvecklingar modelleras.

Resultatet presenteras i en ORSA-rapport infor styrelsen som granskar och godkdanner
rapporten och processen. Utgaende fran utfallet av ORSA gor styrelsen en bedémning om
Bolagets kapitalbehov och risktolerans behover ses 6ver. Resultatet av ORSA kan dven leda
till att Bolagets strategi behéver omvarderas, vilket foranleder framtagande av en ny ORSA-
rapport.

B.4 Internkontrollsystem

Ramverk for internkontroll

Bolagets system for internkontroll ska trygga att lagar och regler, rapporteringsvagar, interna
regler, foljsammas i verksamheten. Styrelsen har ansvaret att sdkerstalla efterlevnaden. VD
underhaller kontrollmiljén (styrdokument och processer) genom lI6pande arbete med
internkontroll och riskhantering. Riskkontroll svarar for riskbedémningar, och beslutar om
kontrollaktiviteter for identifierade risker i verksamhetsprocesserna. Compliance svarar for
beddmningar, och tillampning av de juridiska omfattningarna i Bolagets verksamhet.
Bevakning av internkontrollsystemet utfors av bade Compliance och Internrevision, dar
funktionerna bland annat varderar riskerna i bristande efterlevnad av internkontrollen.
Bolagets verksamhet vilar pa de styrdokument som faststallts av styrelsen. Bolaget
utvarderar I6pande styrdokumenten och processerna, och far darigenom forutsattningar for
en ndrvarande internkontroll. Kontrollaktiviteterna, uppféljningen, ar riskbaserade, och
bestams utifran ett riskfokus, i de processer internkontrollen ska revidera. Uppfdljningen kan
vara regelbunden, automatisk, manuell, eller ske genom stickprovsgranskning av de
oberoende centrala funktionerna. Kontrollaktiviteterna validerar Bolagets mal med
internkontrollen.
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Funktion for regelverksefterlevnad

Compliance dr Bolagets oberoende funktion for regelefterlevnad. Compliance rapporterar till
styrelse och VD. Funktionens ansvar beskrivs i styrdokumentet ”Styrdokument for
funktionen for regelefterlevnad”, som antagits av styrelsen. Compliance ansvarar for
hantering av compliancerisker, radgivning i compliancefragor, tillampning av regler, utveckla
interna regler inom compliance, informera och undervisa, 6évervakning, konsumentskydd,
forebygga penningtvatt och terroristfinansiering, utreda incidenter, och utvardera Bolagets
marknadsuppforande. Funktionen upprattar varje ar en skriftlig plan, som godkanns av
styrelsen. Planen beskriver aktiviteter for kommande rapporteringsperiod i verksamheten.
Funktionen rapporterar dven skriftligen resultatet av sitt arbete, under foregdende
rapporteringsperiod i verksamheten, till styrelsen. Compliance har full atkomst till material,
personal och egendom for att utfora sina ataganden, och anstallda ar skyldiga att samarbeta
med Compliance. Compliance narvarar vid styrelse- och ledningsgruppsméten da compliance
relaterade fragor avses att behandlas. Compliance samordnar dven sin verksamhet med
Bolagets internrevisions och riskkontroll for att sdkerstalla fordelning av aktiviteter.

B.5 Internrevisionsfunktion

Syftet med Internrevisionsfunktionen ar att utvardera delar av Bolaget och sdakra att Bolaget
fungerar enligt styrningen, internkontrollen, och dven att hitta mojligheter till foérbattringar i
Bolaget. Funktionen avrapporterar utvarderingen till styrelsen. Internrevisionsfunktionen ar
oberoende verksamheten, och vidhaller oberoende och objektivitet genom att folja
styrdokumentet for internrevision, som tydligt separerar funktionens atagande och
verksamheten.

B.6 Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen samordnar och svarar for kvaliteten i de forsakringstekniska
berdkningarna och utredningarna. Funktionen stodjer styrelse och VD i aktuariella fragor och
bidrar till Bolagets riskhantering. Rapportering fran funktionen gors till styrelse och VD.
Bolaget ska tillse att de resurser som kravs for att utfora de uppgifter som ar dlagda
funktionen tillgangliggdrs. Aktuariefunktionen ska vid var tidpunkt ha de sakkunskaper och
erfarenheter som ar tillrackliga med hansyn till arten, omfattningen och komplexiteten av
riskerna i Bolagets verksamhet.
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B.7 Uppdragsavtal

Styrelsen har antagit ett styrdokument for uppdragsavtal, outsourcing. | styrdokumentet
anges villkoren fér Bolaget och annan part, hur processen for verksamhetsutlaggning ser ut.
Det omfattar bland annat vad som regleras i uppdragsavtal, ansvarsfordelning, Bolagets ratt
till information om tjansternas utférande, och att tjansteleverantérens ska uppfylla Bolagets
krav pa lamplighet.

Bolaget har lagt ut foljande verksamheter: Compliance, Riskkontroll, Internrevision, och
Externrevision. Samtliga tjansteleverantérer ar belagna i Sverige och omfattas av svensk
lagstiftning.

Ett uppdragsavtal ar dven upprattat mellan féretagen inom koncernen som bland annat
innebar att Pensionskassan kdper radgivning fran bolaget, samtliga radgivare inom
koncernen ar anstdllda av Bolaget. Bolaget i sin tur kdper forsakringsadministration och
systemutveckling fran Pensionskassan.

B.8 Ovrig information
Styrelsen beddmer att foretagsstyrningssystemet ar [ampligt for bolaget med hansyn till
arten och omfattningen av och komplexiteten hos de inneboende riskerna i dess

verksamhet.

Det finns ingen 6vrig materiell information om Bolagets foretagsstyrning for
rapporteringsperioden.
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C. Riskprofil

Nedan illustreras bolagets riskprofil utifran standardformeln i Solvens Il. Det legala
kapitalkravet uppgick per 2018-12-31 till 39 294 Ksek och utgjordes av solvenskapitalkravet
da detta oversteg minimikapitalkravet.

Riskprofil per 2018-12-31, Ksek
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De tva dominerande riskkategorierna ar marknadsrisk och teckningsrisk for livforsakring, och
ar ungefar av samma storleksordning. Sett till bruttorisker sa utgors riskprofilen i fallande
ordning i huvudsak utav aktierisk, annullationsrisk, kostnadsrisk, valutarisk, operativ risk och
ranterisk.
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C.1 Teckningsrisk

Allman information

Bolagets teckningsrisker forekommer inom livférsakringsverksamheten och ar riskerna for
ogynnsam premie mellan det estimerade forsakringstekniskt atagandet och utfallet av
dodlighet, langlevnad, annulleringar, och effektiva kostnader. Bolagets teckningsrisker delas
upp i driftkostnadsrisk, annullationsrisk, langlevnadsrisk, dodlighetsrisk och katastrofrisk.

Materiella Riskexponeringar

Annullationsrisk och driftkostnadsrisk ar de dominerande teckningsriskerna i Bolaget.
Annullationsrisk avser risker for att forsakringsavtal avslutas, genom flytt eller aterkop, i
fortid, medan driftkostnadsrisk avser framtida oférutsedda 6kningar av driftkostnaderna.
Det samlade solvenskapitalkravet for annullationsrisk uppgick for 2018 till 16 841 (12 050)
Ksek och for driftkostnadsrisk for 2018 till 11 305 (9 758) Ksek.

Beddmning av teckningsrisk

Bolaget hanterar teckningsrisker genom Bolagets forsakringstekniska riktlinjer, som faststallt
av Bolagets styrelse.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Bolaget riktar sig till kunder pa den lokala svenska férsakringsmarknaden, vilket kan ses som
en geografisk riskkoncentration. Bolaget ser inte den har koncentrationen som konkret, och
anvander darfor inga riskreduceringstekniker fér den koncentrationen.

Riskkanslighet

Hantering av annullationsrisken sker |6pande genom kundfokus och atgarder for att
minimera risken att forsakringsavtal avslutas, flyttas eller aterkops, i fortid. Fokus pa
driftkostnadsrisken ar dven hog, och innefattar Il6pande matchning mot nyckeltal i
branschen. Budget, I6pande uppféljning och verksamhetsstyrning ar Bolagets verktyg for att
hantera driftkostnadsrisker.

Tabell for de tva storsta teckningsriskerna; annullationsrisk och driftskostnadsrisk. Basta
skattning (forsakringstekniska avsattningar utan riskmarginal) ar varderat till 879 861 Ksek.
Skillnaden i tabellen visar paverkan pa kapitalbasen innan diversifieringseffekt.

Riskfaktor, Fore Efter stress | Forandring Fore Efter Forandring Effekt

Ksek stress tillgangar tillgangar stress stress skulder kapitalbas
tillgangar skulder skulder

Annullation 899 825 899 825 0 879 861 896 702 16 841 -16 841

Driftskostnad 899 825 899 825 0 879 861 891 166 11 305 -11 305
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C.2 Marknadsrisk

Allman information

Marknadsrisk ar risken for ogynnsamma roérelser i marknadsnivaer pa tillgangssidan och
skuldsidan. Marknadsrisk pa skuldsidan avser risken for minskad intjaning (avgifter) till f6ljd
av ogynnsam utveckling i fondforsdkringstagarnas innehav. Bolaget exponeras for féljande
marknadsrisker: aktiekursrisk, valutarisk, ranterisk och spreadrisk.

Materiella riskexponeringar

Aktiekursrisken ar den enskilt storsta marknadsrisken for Bolaget. Negativa forandringar i
forsakringstagarnas tillgangar (skuldsidan), medfér en minskad férvantad framtida intjaning i
form av avgifter och rabatter. Marknadsrisk finns dven i Bolagets egna investeringsportfolj.
Solvenskapitalkravet uppgick for 2018 till 22 043 (21 781) Ksek. Férandringarna i
aktiekursrisk och ranterisk férklaras till stor del av metodférandring.

Beddmning av marknadsrisker

Styrelsen placeringsriktlinjer och riskpolicy styr hanteringen av marknadsrisker. Policyn
omfattar riktlinjer for riskrestriktioner, avkastningsmal, hansyn till myndighetskrav,
tillampning av aktsamhetsprincipen, riskreducering dar de forsakringstekniska
avsattningarna beaktas. Bolagets riskkontrollfunktion rapporterar I6pande, efter av styrelsen
faststallt arsplan for riskkontroll, om bolagets totala risksituation. Bolaget anvander
standardmodellen i solvensregelverket for att kvantifiera marknadsriskerna.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Aktiekursrisk pa tillgangssidan motverkas daven genom diversifiering av
investeringsportfoljen. Bolaget tillhandahaller endast fondférsakring, vilket innebar att
forsakringstagaren och andra ersattningsberattigade bar placeringsrisken. Premier fér denna
typ av forsakring investeras sa att de sa nara som mojligt motsvarar andelar i de fonder som
ar knutna till forsakringen och som forsakringstagaren eller den férsakrade fran tid till annan
bestammer.

Riskkanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) for marknadsrisker genomfors. Aktierisken stressas bade pa
tillgangssidan och skuldsidan. Marknadsrisk pa skuldsidan avser risken for minskad intjaning
(avgifter) till foljd av ogynnsam utveckling i fondforsakringstagarnas innehav.
Aktieplaceringar pa reglerade marknader inom EEA och OECD stressas med en forandring pa
-39 % och aktieplaceringar pa oreglerade marknader, i onoterade aktiepapper med en
forandring pa -49 %, enligt solvensregelverket. | standardmodellen bedéms dessa tva olika
marknader ha en hog positiv foljsamhet, med en korrelation pa 0,75. Regelverket indikerar
att diversifieringen ar 1ag, och att en vasentlig riskspridning inte bor férvantas i spridningen
av placeringstillgangar (allokeringar) 6ver dessa tva marknader.
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Tabell for de tre storsta marknadsriskerna; aktierisk, valutarisk och ranterisk. Basta skattning
(forsakringstekniska avsattningar utan riskmarginal) ar varderat till 879 666 Ksek.
Skillnaden i tabellen visar paverkan pa kapitalbasen innan diversifieringseffekt.

Riskfaktor, | Fore stress | Efter stress | Fordndring | Fore stress | Efter stress | Forandring Effekt

Ksek tillgangar | tillgangar tillgangar skulder skulder skulder kapitalbas
Aktier 655 335 431 609 -223726 879 666 675 705 -203 961 -19 765
Valuta 178 503 133 877 -44 626 879 666 838 926 -40 740 -3 886
Ranta 341799 342 007 208 879 666 882291 2625 -2417

Beaktande av aktsamhetsprincipen i investeringar

Placeringarna pa tillgangssidan sker i enlighet med den s.k. aktsamhetsprincipen. Detta
innebar att Bolagets tillgdngar endast investeras i instrument vars risker Bolaget kan
identifiera, mata, overvaka, hantera, kontrollera och rapportera, och sedan beakta vid
bedomningen av det dvergripande solvensbehovet. Bolaget anser sig darfor uppfylla
aktsamhetsprincipen i alla vasentliga aspekter.

C.3 Kreditrisk

Allman information

Med kreditrisk avses har risken att rantespreaden i rantebarande vardepapper gar isar, vilket
medfor en forsamring av marknadsvardet.

Materiella riskexponeringar

Bolaget utsatts for kreditrisken spreadrisk i laneinstrument. Spreadrisk kvantifieras i
delmodulen spreadrisk inom marknadsriskvarderingen. Solvenskapitalkravet for spreadrisk
uppgick for 2018 till 495 (449) Ksek.

Beddmning av kreditrisker

Bolaget varderar kreditrisker enligt standardmodellen, bade pa tillgangssidan och
skuldsidan. Bolaget forsoker i mojligaste man placera i hogsta rankade rantebdrande papper.
Eftersom Bolaget tillhandahaller fonder i kunderbjudandet valjer Bolaget med detta fonder
med hog rating i kunderbjudandet.
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Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Inga riskkoncentrationer ar identifierade. Nar det galler riskreducering ar det framst
spreadrisk pa tillgangs- respektive skuldsidan som beaktas av Bolaget. Tillgangssidan placerar
endast i laneinstrument med hog rating enligt Bolagets investeringspolicy. Risken for att
spreadrisk pa skuldsidan, d v s risken for minskad avgiftsintakt, reduceras pa samma satt
genom forsakringstagarnas placeringar i laneinstrument med hog rating.

Riskkanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) for kreditrisker genomférs bade pa tillgangssidan och
skuldsidan.

C.4 Likviditetsrisk

Allman information

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte formar att erhalla betalningsmedel pa kort tid och
infria sina betalningsforpliktelser. Blir Bolaget daven tvungen att realisera placeringar till hog
kostnad, vid en olamplig tidpunkt, utsatts Bolaget dven for en marknadslikviditetsrisk.

Materiella riskexponeringar

Bolaget har inte identifierat nagra konkreta likviditetsrisker da Bolagets ataganden ar
langsiktiga och dar utbetalningarna ar kdnda langt i forvag, samt att premierna betalas in i
forvag.

Beddmning av likviditetsrisker

Da Bolagets dtaganden utgors helt av fondforsakringsataganden begransas likviditetsrisken.
Det egna kapitalet utgors i hog andel av bankmedel, vilket ger Bolaget en viss mdjlighet att
hantera likviditetsrisker. Bolaget hanterar likviditetsrisker i den dagliga verksamheten genom
|l6pande uppfoljning av kommande utbetalningar pa skuldsidan. | Bolaget berdknas ingen
vinst i framtida premier pa grund av kontraktsgranser.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Pa tillgdngssidan begradnsas likviditetsrisken dels genom placeringar i instrument med
regelbunden handel och dels genom placeringar i likvida papper. Om likviditetsbehov
uppstar har Bolaget dven mojlighet till en kapitalinjektion fran moderbolaget.
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Riskkanslighet

Likviditetsrisken ingar inte explicit i standardformeln fér solvensberakningen da regelverket
anser att likviditetsrisken lampligen hanteras i Bolagets likviditetsriskpolicy under Bolagets
overgripande riskregelverk. Inga stresstester (scenarioanalyser) genomfors for att kvantifiera
likviditetsrisker.

C.5 Operativ risk

Allman information

De operativa riskerna ar riskerna for forluster i verksamheten till féljd av personalrisk,
processrisk, systemrisk, legal risk, extern risk, och fysisk risk. Bolaget gor féljande
modulindelning:

e Personalrisk: integritet, resurser, handhavande, kompetens, nyckelpersonberoende.

e Processrisk: marknadsforingsrisk, saljrisk, dokumentation, ansvar, felaktiga
processer, kontroll, rapportering, modellrisk, fel, bedrageri, kontraktsrisk,
produktkomplexitet, kapacitetsrisk.

e Systemrisk: datakvalitet, programfel, sakerhet, kapacitetsrisk, systemlamplighet,
kompatibilitetsrisk, strategiska risker (plattform/leverantor).

o Affarsstrategirisk: projekthantering, férandringshantering, affarsstrategier.

e Externa risker: outsourcing, compliance, penningtvatt, finansiell rapportering,
skatter, legala risker, naturkatastrof, terrorhot, strejker

Materiella riskexponeringar

Bolagets solvenskapitalkrav for operativ risk uppgick for 2018 till 2 364 (1 952) Ksek.
Skillnaden jamfort med ar 2017 ar framfoérallt pga 6kade driftskostnader i samband med
Solvens ll-anpassning.

Beddmning av operativa risker

De operativa riskerna hanteras [6pande genom dokumenterade arbetsbeskrivningar,
dualitet i arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanordningsrutiner, en allman
kontrollmedvetenhet hos ledning och personal, och strukturerad kompetensutveckling.
Bolaget anvdander dven standardmodellen i solvensregelverket for att kvantifiera de
operativa riskerna.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

VD ansvar for att relevant information ges till berérda medarbetare och styrelse i samband
med att nya regler och rutiner tillkommer, nya produkter introduceras etc. Till hjdlp har VD
compliance och riskkontroll som dvervakar regelefterlevnaden inom Bolaget.

Sida 21 av 36



SH FONDFORSAKRING SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2018-12-31

Riskkanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) for operativa risker genomfors.

C.6 Ovriga materiella risker

Motpartrisk ar risken som uppstar ndar motpart misslyckas med att fullgéra sitt
kreditatagande. Motpartrisker identifieras endast pa tillgangssidan och omfattar Bolagets
svenska bankplaceringar.

C.7 Ovrig information

Det finns ingen 6vrig materiell information om Bolagets riskprofil for rapporteringsperioden.
Det finns inga materiella riskkoncentrationer som paverkar Bolagets riskniva.

D. Vardering for solvensandamal

Bolagets balansrdkning, i den finansiella redovisningen, har upprattats i enlighet med IFRS,
lagbegransad IFRS. Bolagets solvensbalansrakning har upprattats i enlighet med IFRS, och
justerats enligt varderingskraven i Solvens ll-regelverket.

D.1 Tillgdngar

Allmadnna varderingsprinciper

Bolaget varderar tillgangar pa tva satt i Bolagets affarsredovisning; till verkligt varde
(nuvardesmetoden) och till anskaffningsvarde. Bolagets tillgangar, som varderas till verkligt
varde, ar de tillgdngar som innehas for handel, i enlighet med IFRS regelverket och IAS 39.
Handel pa avistamarknader redovisas med bruk av affarsdagsredovisning, enligt:

1. Niva 1, vardering till noterat marknadspris.

2. Niva 2, modellvardering utifran observerbart marknadsdata (nuvardesberakning).

3. Niva 3, modellvardering utifran icke-observerbart indata (nuvardevardesberdkning).
Ovriga tillgdngar i Bolaget varderas till anskaffningsvirde, antingen till anskaffningsvarde
med avdrag for avskrivningar och nedskrivningar eller till upplupet anskaffningsvarde. Alla
tillgdngskategorier i Bolaget varderas med metoden verkligt varde, férutom
tillgdngskategorin ”Ovriga tillgdngar”, vars delkategorier varderas olika, beroende pé
tillgangsklassificering.

Sida 22 av 36



SH FONDFORSAKRING SOLVENS OCH FINANSIELL STALLNING 2018-12-31

Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Tillgangar varderas enligt samma principer i Bolagets affarsredovisning, som i Solvens II-
redovisningen. Den enda skillnad ar att tillgdngskategorin ”Forutbetalda
anskaffningskostnader” inte tas med i Solvens II-balansrakningen. Den varderas till noll i
Solvens ll-redovisningen.

Tillgangar, 2018-12-31 Varderingsmetod
Placeringstillgangar

Forutbetalda anskaffningskostnader Verkligt varde
Tillgangar avseende indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal Verkligt varde
Forsakringstagarnas placeringstillgangar Verkligt varde
Kontanter och andra likvida medel Verkligt varde

Ovriga tillgangar

Inventarier Anskaffning med avskrivning
Fordringar Verkligt varde
Forutbetalda driftskostnader/upplupna intakter Anskaffning med upplupen vardering
Tillgangar, 2018-12-31, Ksek Solvens I IFRS Skillnad
Placeringstillgangar

Forutbetalda anskaffningskostnader - 13375 -13375
Tillgangar avseende indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal 77 941 77 941 -
Forsakringstagarnas placeringstillgangar 899 825 899 825 -
Kontanter och andra likvida medel 17 694 17 694 -
Ovriga tillgangar

Inventarier 1973 1973 -
Fordringar 3259 3259 -
Forutbetalda driftskostnader/upplupna intakter 482 482 -
Summa 1001174 1014549 -13375
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D.2 Forsakringstekniska avsattningar

Allmadnna varderingsprinciper

Forsakringsteknisk avsattning (FTA) gors for foretagets bestand av fondférsakringar. Nagra
andra livforsakringsklasser an denna férekommer inte.

FTA for solvensandamal definieras som summan av Basta skattningen och Riskmarginalen.
Basta skattningen berdaknas som vardet av det férvantade framtida kassaflodet med hansyn
tagen till diskontering. Berdakningen sker enskilt fér varje kontrakt och basta skattningen
utgdrs av summan. Riskmarginalen berdknas som kostnaden for att halla
solvenskapitalkravet (SCR) 6ver tid. Har avses endast de komponenter av SCR som ej ar att
betrakta som hedgebara (marknadsrisk anses vara hedgebar). Vid berdkningen tas hansyn till
tidsvardet och kapitalkostnaden (Cost of Capital, CoC).

En férenklad metod anvands vid berdakning av riskmarginalen i det att prognoser foér vardet
av framtida underliggande SCR-komponenter skattas fram ur det faktiskt berdknade vardet
av motsvarande komponent per balansdagen. Komponenterna i fraga ar huvudsakligen
kapitalkrav for de enskilda férsékringsriskerna (inkl. kostnadsrisken). Kapitalkravet for en
typisk sadan risk antas 6ver tid utvecklas proportionellt mot en bestamd drivarprocess. En av
de drivare som anvands ar forsakringskapitalets utveckling éver tid.

Forsakringstekniska avsattningar enligt solvensbalansrdkning, 2018-12-31 Ksek

Basta skattning 879 861
Riskmarginal 14 682
Forsakringstekniska avsattningar fér solvensandamal 894 544

Antaganden som ligger till grund for berakningarna rér framfor allt diskonteringsranta, flytt-
och aterkopsfrekvenser, kostnadsantagande inklusive inflation, dodlighetsintensitet och
framtida avkastningsskatteavgifter.

Diskonteringsrantan tas fram enligt gdllande regelverk. Skattningar for 6vriga parametrar tas
fram framst utifran egen erfarenhet om forsakringsbestandet och i vissa fall dven utifran
branschgemensam statistik.

Osadkerhet i varderingen drivs framst av osdkerhet i skattningen av parametrarna, inte minst

p.g.a. det faktum att historiska data inte alltid ar relevanta for utvecklingen i framtiden.
Storsta osakerheten aterfinns i flyttfrekvensen och kostnadsantagandet.
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Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Forsakringsteknisk avsattning i finansiell redovisning utgérs av vardet av forsakringstagarnas
fondandelar inklusive oplacerade medel. Detta varde ar per 2018-12-31 lika med 899 825
Ksek.

Forsdkringstekniska avsattningar enligt Solvens- Finansiella Skillnad
solvensbalansrakning och finansiella balansrakning rapporter

rapporter 2018-12-31, Ksek

Fondforsakring 894 544 899 825 5281

Differensen mellan de tva varderingarna av FTA utgdrs av skillnaden mellan 6vervardet och
riskmarginalen. Med 6vervardet menas har skillnaden mellan kapitalvardet av alla framtida
intakter och kostnader definierade enligt Solvens ll-regelverket. Det uppgar per 2018-12-31
till 19 964 Ksek.

Bolaget tillampar varken matchnings- eller volatilitetsjustering i enlighet med artikel 77 i
Solvens lI-direktivet 2009/138/EG. Overgangsregler for riskfria rantesatser respektive
forsakringstekniska avsattningar i enlighet med artikel 308 c, d, i samma direktiv anvands
inte heller.

Bolaget har inga aterkrav enligt aterférsakringsavtal eller fran specialforetag.

Inga materiella forandringar har gjorts i de regler, metoder och antaganden som gors vid
berdkningen av de forsakringstekniska avsattningarna jamfort med foregaende
rapporteringsperiod.

D.3 Andra skulder

Allmadnna varderingsprinciper

Bolaget varderar samtliga andra skulder (utéver FTA skulden) till verkligt varde. De tva
skuldkategorierna i ”Andra skulder” ar ovissa avsattningar, och bestams till verkligt varde vid
rapporteringstillfallet. Samtliga skuldkategorier i Andra skulder, oavsett vald
varderingsmetod, varderas enligt samma principer i Solvens ll-redovisningen, som i den
finansiella redovisningen. Andra skulder klassificeras vid forsta redovisningstillfallet, utifran
vilket syfte skulden uppkom, och redovisas sedan i tillampad skuldkategori.
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Skillnader i vardering for solvensandamal och i finansiell rapportering

Andra skulder varderas pa samma satt for bade solvensandamal, och affarsandamal.

Andra skulder Varderingsmetod
Uppskjutna skatteskulder Verkligt varde
Skulder till aterforsakrare Verkligt varde
Ovriga skulder Verkligt virde

Andra skulder 2018-12-31, Ksek | Solvens Il  IFRS  Skillnad
Uppskjutna skatteskulder 1360 993 -367
Skulder till aterforsakrare 204 204 -
Ovriga skulder 35282 35649 367
Summa 36846 36846 -

D.4 Alternativa varderingsmetoder

Inga alternativa varderingsmetoder har anvants.

D.5 Ovrig information
Ingen 6vrig materiell information om vardering av tillgdngar och skulder for solvensandamal

finns. Inga materiella forandringar har skett i de antaganden som gors vid berdkningen av de
forsakringstekniska avsattningarna jamfort med foregdaende rapporteringsperiod.

E. Finansiering

E.1 Kapitalbas
Kapitalbasen i Bolaget uppgick till 69 784 Ksek per 2018-12-31. Bolagets kapitalbas bestar

endast av primarkapital av hogsta kvalitet, ar fullt forlusttackande vid behov och kan
anvandas for att tacka bolagets kapitalkrav.
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| kapitalbasen ingick aktiekapital, dverkursfond, och en avstamningsreserv som omfattar
balanserade vinstmedel, arets resultat och varderingsskillnader som finns mellan
solvensbalansrakningen och balansrakningen i den finansiella rapporteringen.
Varderingsskillnaderna hanférdes till forsakringstekniska avsattningar och upplupna
anskaffningskostnader. Eget kapital enligt affarsredovisningen uppgick till 77 878 (75 796)
Ksek.

Kapitalbas, Ksek 2018-12-31 2017-12-31
Aktiekapital 15 000 15 000
Overkursfond 15 000 15 000
Avstamningsreserv 39784 37943
Total kapitalbas 69 784 67 943

Under rapportperioden har kapitalbasen 6kat med 1 841 Ksek, framst pa grund av en positiv
resultatpaverkan fran 6kad affarsvolym. Det har inte skett nagon strukturférandring i
kapitalbasen under rapportperioden.

Hantering av kapitalbas

Styrelsen faststéller arligen principer for hantering av kapitalbasen, med kapitalmal,
risktolerans och beredskapsplan baserade pa Bolagets Egen risk- och solvensbedémning
(ORSA). Kapitalpositionen foljs upp regelbundet i den I6pande solvensrapporteringen under
aret, dar Bolaget sdkerstaller att nivder ligger inom ramen for kapitalmal och risktolerans.
Bolagets skattade finansiella stdllning, och avgjord risktolerans bestammer Bolagets
kapitalbehov. Overstiger kapitalbehovet tillgangligt kapital, under verksamhetsperioden, tar
styrelsen beslut om ett omedelbart kapitaltillskott, eller om Bolaget behdver vidta andra
atgarder, for att andra obalansen mellan kapitalbehov och kapitalbas.

E.2 Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Det legala kapitalkravet forandrades under rapportperioden fran att utgéras av
minimikapitalkravet till att utgoras av solvenskapitalkravet, da detta var hogre an
minimikapitalkravet vid rapportperiodens slut.

Solvenskapitalkrav per riskmodul

Solvenskapitalkravet uppgick till 39 294 Ksek per 2018-12-31 och bestod till stérsta delen av
SCR for marknadsrisk och teckningsrisk inom livférsakring, vilket summerar till 46 662 Ksek.
| SCR ingick en diversifieringseffekt med -9 754 Ksek.
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Solvenskapitalkrav, Ksek 2018-12-31 2017-12-31
Marknadsrisk 22 043 21781
Motpartsrisk 22 14
Teckningsrisk for livforsakring 24 619 18 991
Diversifieringseffekt -9754 -8 503
Primart solvenskapitalkrav 36 930 32283
Operativ risk 2364 1952
Totalt solvenskapitalkrav 39 294 34 236

Under rapportperioden 6kade SCR med 5 059 Ksek, dar 6kningen framst berodde pa en
okning i teckningsrisk for livforsakring med 5 627 Ksek i kombination med en 6kad

diversifieringseffekt med 1 251 Ksek.

Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 38 486 Ksek per 2018-12-31 och 6kade under

rapportperioden med 2 442 Ksek till f6ljd av dndrad valutakurs for omrakning fran det i EU

direktivet givna garantibeloppet i EUR till SEK.

Solvenssituation

Bolaget ar tillrackligt konsoliderat for att uppfylla det legala kapitalkravet.

Solvenskapitalkvoten (kapitalbasen stalld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per
2018-12-31 till 1,78 vilket innebar att kapitalbasen dverstiger det solvenskapitalkrav som

stélls pa verksamheten.

Solvenssituation, Ksek 2018-12-31 2017-12-31
Solvenskapitalkrav (SCR) 39294 34 236
Solvenskvot 1,78 1,98
Minimikapitalkrav (MCR) 38 486 36 044
Minimikapitalkvot 1,81 1,89

Da solvenskapitalkravet overstiger minimikapitalkravet, sa utgor solvenskapitalkravet det

legala kapitalkravet for Bolaget.
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E.3 Anvandning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdakning av
solvenskapitalkravet

Ej relevant for Bolaget.

E.4 Skillnader mellan standardformeln och anvandande av interna modeller

Ej relevant for Bolaget.

E.5 Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Under rapporteringsperioden har inga dvertradelser skett gallande minikapitalkravet och
solvenskapitalkravet.

E.6 Ovrig information

Ingen 6vrig information for Bolagets finansiering finns att redovisa.
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2018-12-31

Bilagor

$.02.01.02 Balansrakning, Ksek

Solvens Il virde

coo1o0
Tillgangar
Goodwill
Upplupna anskaffningskostnader
Immateriella tillgangar R0030
Uppskjutna skattefordringar R0040
Overskott av pensionsférmaner R0O050
Materiella anldggningstillgangar som innehas for eget bruk R0O060
Placeringstillgangar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) R0O070 77 941
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080
Innehav i anknutna foretag, inklusive intressebolag R0090
Aktier R0100
Aktier — borsnoterade RO110
Aktier —icke borsnoterade R0O120
Obligationer R0130
Statsobligationer R0O140
Foretagsobligationer R0O150
Strukturerade produkter R0O160
Vardepapperiserade |an och |an med stallda sakerheter R0O170
Investeringsfonder R0180 77 941
Derivat R0190
Banktillgodohavanden som inte &r likvida medel R0200
Ovriga investeringar RO210
Tillgdngar som innehas for index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 899 825
Lan och hypotekslan R0230
Lan pa forsakringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra lan och hypotekslan R0260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270
Skadeforsakring och sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0280
Skadeforsakring exklusive sjukférsakring R0290
Sjukforsakring som liknar skadeférsakring R0300
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- R0310
och fondfdrsakringsavtal
Sjukforsadkring som liknar livforsakring R0320
Livforsakring exklusive sjukférsakring samt index- och fondférsakringsavtal R0330
Livforsakring med indexreglerade formaner och fondforsakring R0340
Depaer hos féretag som avgivit aterforsakring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360
Aterforsakringsfordringar R0370
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) R0380
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende primarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats R0400
Kontanter och andra likvida medel R0410 17 694
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 5714
Summa tillgangar R0500 1001174
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Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring R0O510
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsakring (exklusive sjukforsakring) R0520
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0530

Basta skattning R0540

Riskmarginal R0O550
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring) R0O560
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O570

Basta skattning R0580

Riskmarginal R0590
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och R0600
fondférsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring) R0610
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620

Basta skattning R0630

Riskmarginal R0640
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsakring samt indexreglerade R0650

avtal och fondforsakringsavtal)

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660

Basta skattning R0670

Riskmarginal R0680
Forsakringstekniska avsattningar — indexreglerade avtal och fondforsakringsavtal R0690 894 544
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0O700

Basta skattning RO710 879 861
Riskmarginal R0720 14 682
Eventualforpliktelser R0O740

Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar R0O750
Pensionsdtaganden R0760

Depaer fran aterforsakrare R0770 3
Uppskjutna skatteskulder R0O780 1359
Derivat R0O790

Skulder till kreditinstitut R0800

Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut R0O810
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820
Aterforsakringsskulder R0830 201
Skulder (leverantérsskulder, inte forsakring) R0840

Efterstallda skulder R0850

Efterstdllda skulder som inte ingar i primarkapitalet R0860

Efterstdllda skulder som ingar i primarkapitalet R0870

Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans R0880 35282
Summa skulder R0900 931 390
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder R1000 69 784
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S.05.01.02 Premier, ersattningar, och
kostnader per livférsakringsforpliktelser, Affarsgren for livforsakringsférpliktelser Livaterforsakringsforpliktelser Totalt
Ksek
Sjukforsakring | Forsakring med ratt till 6verskott | Fondforsakring | Ovrigt liv | Skadeforsakring | Livrdntor | Sjukforsakring | Livaterforsakring
Cc0210 C0220 C0230 C0240 C0250 C0260 C0270 C0280 C0300
Premieinkomst
Brutto R1410 171 302 171302
Aterforsakrares andel R1420 213 213
Netto R1500 171 089 171 089
Intjanade premier
Brutto R1510 171 302 171 302
Aterforsakrares andel R1520 213 213
Netto R1600 171 089 171 089
Intréffade skadekostnader
Brutto R1610 85 820 85 820
Aterforsakrares andel R1620 9 9
Netto R1700 85811 85811
Andringar inom ovriga avsattningar
Brutto R1710 49 615 49 615
Aterforsakrares andel R1720 3 3
Netto R1800 49 611 49611
Uppkomna kostnader R1900 10495 10495
Ovriga kostnader R2500 0
Totala kostnader R2600 10495
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S.12.01.02 Forsakringstekniska
avsattningar for livforsakring och SLT
sjukforsakring, Ksek

Forsakring
med ratt
till
overskott

Fondforsdkring och indexférsdkring

Annan livférsakring

Avtal utan
optioner
och
garantier

Avtal med
optioner
eller
garantier

Avtal utan
optioner
och
garantier

Avtal med
optioner
eller
garantier

Skadelivrantor

Mottagen
aterférsakring

Totalt (livférsdkring
utom sjukférsdkring,
inkl. fond och
indexférsakring)

C0020

C0030

C0040

C0050

C0060

C0070

C0080

C0090

C0100

C0150

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

R0010

Totala medel som kan aterkrévas fran
aterforsakring/specialféretag och
finansiell dterforsakring efter justering for
forvantade forluster till f6ljd av
motpartsfallissemang associerat med
forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

R0020

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som summan av basta
skattning och riskmarginal

Basta skattning

Basta skattning, brutto

R0030

879 861

879 861

Det totala belopp som kan aterkravas fran
aterforsakring och specialféretag efter
justering for forvantade forluster till foljd
av att motparten fallerar

R0040

Basta skattning minus belopp som kan
aterkravas fran aterforsakring och
specialforetag och finansiell aterférsakring

RO050

Riskmarginal

R0O060

Belopp avseende 6vergangsatgarden for
forsakringstekniska avsattningar

R0070

Forsakringstekniska avsattningar
berdknade som helhet

RO080

Basta skattning

R0090

879 861

879 861

Riskmarginal

R0100

14 682

14 682

Forsakringstekniska avsattningar — totalt

R0200

894 544

894 544
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S.23.01.01 Kapitalbas, Ksek Totalt Niva 1 Utan begrinsni Niva 1 Med begrinsni Niva 2 Niva 3
Primirkapital fére avdrag for dgarintressen i andra finansiella sektorer enligt artikel 68 i delegerade férordning (EU) nr 2015/35 C0010 C0020 C0030 €0040 C0050
Stamaktiekapital (egna aktier brutto) R0O010 15 000 15 000
Overkursfond relaterad till stamaktiekapital R0030 15 000 15 000
Garantikapital, medlemsavgifter eller motsvarande primarkapitalpost féor dmsesidiga och liknande foretag
Efterstéllda medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
Avstamningsreserv RO130 39784 39784
Efterstéllda skulder R0140
Ett belopp som &r lika med vardet av uppskjutna skattefordringar netto R0160
Andra kapitalbasposter som godkants av tillsynsmyndigheten som priméarkapital som ej specificeras ovan R0180
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingé i avstimningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens ||
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bér ingé i avstimningsreserven och inte uppfyller kriterierna for att klassificeras som kapitalbas enligt Solvens || R0220
Avdrag
Avdrag for dgarintressen i finansinstitut och kreditinstitut R0230
Totalt priméarkapital efter avdrag R0290 69 784 69 784
lagt tillaggskapital RO400
Tillgénglig och medréakningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO500 69 784 69 784
Total tillgénglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO510 69 784 69 784
Total medrakningsbar kapitalbas for att tacka solvenskapitalkravet RO540 69 784 69 784
Total medrékningsbar kapitalbas for att tdcka minimikapitalkravet RO550 69 784 69 784
Solvenskapitalkrav RO580 39294
Minimikapitalkrav RO600 38 486
Medrikningsbar kapitalbas i forhallande till solvenskapitalkrav R0620 177,59%
Medrikningsbar kapitalbas i férhallande till minimikapitalkrav RO640 181,33%
C0060
Avstamningsreserv
Belopp med vilket tillgangar 6verskrider skulder RO700 69 784
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avgifter R0720
Andra primarkapitalposter RO730 30 000
Justering for kapitalbasposter med begrénsningar med avseende pa matchningsjusteringsportféljer och separata fonder RO740
Avstamningsreserv RO760 39784
Forvintade vinster
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — livférsikringsverksamhet RO770
Forvantade vinster som ingér i framtida premier — skadeférsakringsverksamhet RO780
Totala férvintade vinster som ingdr i framtida premier RO790
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S.25.01.21 Solvenskapitalkrav, standardformeln, Ksek

Solvenskapitalkrav brutto

Férenklingar

Foretagsspecifika parametrar

C0110 C0120 C0090
Marknadsrisk R0010 22 043 Férenklingar anvands
Motpartsrisk R0020 22
Teckningsrisk for livforsakring R0030 24 619 | Inga foérenklingar anvands
Teckningsrisk for sjukforsakring R0040 Inga forenklingar anvands
Teckningsrisk for skadeforsakring RO050 Inga forenklingar anvands
Diversifiering R0060 -9754
Immateriell tillgangsrisk RO070
Primart solvenskapitalkrav R0100 36 930
Berdkning av solvenskapitalkrav C0100
Operativ risk R0130 2364
Forlusttackningskapacitet i forsakringstekniska avsattningar R0140
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter R0150
Kapitalkrav fér verksamhet som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG R0160
Solvenskapitalkrav exklusive kapitaltillagg R0200 39294
Kapitaltillagg redan infort R0210
Solvenskapitalkrav R0220 39294
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav for undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav for aterstaende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder R0420
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav for matchningsjusteringsportfoljer R0430
Diversifieringseffekter till f6ljd av aggregering av nSCR separata fonder for artikel 304 | R0440
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S.28.01.01 Minimikapitalkrav, enbart livforsdkrings- eller enbart skadeférsakrings- eller skadeaterforsakringsverksamhet, Ksek

Linjar formelkomponent for forsakrings- och aterforsakringsforpliktelser for livforsakring

C0040

Minimikapitalkrav, Resultat | R0200 | 6 159

Basta skattning och forsakringstekniska
avsattningar

netto (efter aterférsikring/
specialféretag)

berdaknade som helhet

Premieinkomst netto
(efter aterférsdkring) under de
senaste 12 manaderna

C0050 C0060
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — garanterade férmaner R0210
Forpliktelser med rétt till andel i 6verskott — diskretionara formaner R0220
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade férmaner och fondférsakring | R0230 879 861
Annan liv(ater)forsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forsakringsforpliktelser R0250

Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0070
Linjart minikapitalkrav R0300 6 159
Solvenskapitalkrav R0310 | 39294
Hogsta minikapitalkrav R0320 | 17 682
Lagsta minikapitalkrav R0330 9824
Kombinerat minikapitalkrav R0340 9824
Troskelvarde for minikapitalkrav R0350 | 38486

C0070
Minimikapitalkrav R0400 | 38 486
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