Svensk Handel Fondforsdakring AB
Arsredovisning 2018

@ SH Pension



Hej!

Vi dr stolta att fa presentera SH Fondforsdkring AB:s

Arsredovisning fér 2018. Du som léser fér inte bara en
summering av dret som gatt, utan ocksa en smygtitt pa
var nya grafiska profil och framtida visuella uttryck.
Trevlig lasning!
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VD har ordet

VD har ordet

Det forsta hela dret som VD pé& Svensk Handel Fondfér-
sdkring har varitlarorikt, intensivt och spdnnande med
ménga handelser och aktiviteter. Aret visar ett positivt
resultat pd 2 082 KSEK, vilket b&de évertréffar var bud-
getoch ar ndgot battre an tidigare arets resultat.

Vardet av férsdkringstagarnas férvaltade kapital har
under éret 6kat med cirka 50 MSEK, till cirka 900 MSEK.
Okningen érldgre én budgeterat och beror frémst pd en
sémre utveckling for aktiefonderna och rantefonderna
under éret, dar var férhoppning var en ndgot hégre
avkastning. Solskenskvoten var 1,78 per 2018-12-31.

Vara férsékringsrddgivare levererade &terigen ett mycket
bra nyteckningsvarde fér éret pd 530 MSEK, vilket éver-
traffade férra Grets nyteckningsvérde pé& 467 MSEK. |
nyteckningsvardet ingdr nytecknade premier fér béde
Fondbolaget och moderbolaget Svensk Handel
Pensionskassan.

Var verksamhet

Aret har inneburit ménga férbattringar och en hel del
utveckling och anpassningar till nya regelverk. I bérjan
av dret anslot vi oss exempelvis till Kivra for att kunna
kommunicera digitalt, hdllbart och kostnadseffektivt
med véra Kivra-anslutna kunder.

Under éret har vi dven informerat och uppdaterat véra
kunder om en hel del drenden. Informationen har bland
annat rért GDPR, éndrade sjuklénetak, dndrad férméns-
beskattning av sjukvardsférsakringar, byte av andelsklasser

avfonder samtinformation om att avtal om PPM-tjénst har
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upphért. Alla dessa uppdateringar har dven inneburit flera
anpassningar i vara system och dokument.

ODIN Fonder @r en ny samarbetspartnerivart fondutbud,

och tre av deras fonder finns nu pé var fondplattform.
Dessutom har vitagitin en ny réntefond som startades
av Cliens Kapitalférvaltning under varen. Under sommaren
bytte vi dven andelsklasser pd tre av Indecaps aktiefonder,
som numera ocksd férvaltas mer kostnadseffektivt én
tidigare.

Vihar férbattrat och hojt kvaliteten pé vara rapporter
SFCR, RSR och ORSA -négot flera av véra medarbetare
har varit involverade i och bidragit till. Dessutom har vi
upphandlat och tecknat ett nytt avtal for dterférsakring
av var fondférsékringsverksamhet.

Tillsammans har vi ocksé lycktas vénda ett oénskat resultat

gdllande skadeutfallet fér var sjukvérdsférsakring genom
Trygg Hansa. Nu taktar vivdlilinje med det langsiktiga
|dnsamhetsmalet. Aven affdren hos Bliwa betraffande
skadeutfall har utvecklats vél.

Anpassningar till regelverk

Regleringen enligt Solvens Il ar fortsatt resurskrévande,
dd verksamheten och bolaget ér sd litet och moderbolaget,
Pensionskassan, lyder under ett annat regelverk. En av
vara samarbetspartners har under dret sagt upp avtalet
med oss d& de kommer att upphdéra och éverléta sin verk-
samhet till ett annat férsékringsbolag. Detta pé grund
av att deinte uppfyller kommande regelverkskrav. Det ar
mycket trékigt att mindre férsakringsbolag inte méktar
med framtida regelverk.
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Efter sommaren bérjade det nya regelverket IDD att
gdlla, vilket har inneburit ytterligare passandebedém-
ningar i var rédgivning samt utékad information till vara
kunder. Bland annat ska véra ersattningar frén fondbolagen
redovisas pd ett dppet satt, detta harinneburit anpass-
ningar i var rédgivning, pd var hemsida, i férképsinforma-
tion och kunddokumentation.

Vihar dven arbetat vidare med vart riskregister, dar vi
inhdmtar och kompletterar uppgifter fér vara kunderi
koncernen sé att de ska vara aktuella och korrekta.
Detta for att uppfylla och félja kravet om kundkdanne-
dom samt penningtvatt.

Vihar utvecklat ett nytt rédgivningsverktyg, dels efter-
som det nya regelverket kréver fler arbetsmoment och
dels eftersom vi behdver ha en mycket god kontroll 6ver
vara affdrer. Verktyget fungerar som ett stod i att folja
det nya regelverket IDD, och ér ocksé bra fér attinhémta
och férnya uppgifter om kunder. Nu kan vi exempelvis
kommunicera med véra kunder genom vér kundinloggning,
dér kunden med hjdlp av bank-ID kan signera uppgifter
och dokument. Ddrefter registreras uppgifterna fér kund-
kannedom ivart riskregister, s& att vi alltid har uppdaterade
uppgifter om vara kunder och affdrer. Detta projekt har
varit ett startskott pd, och talande fér, hur vivill utveckla
hela verksamheten —att bli mer effektiva och hélla en hég
kvalitetivért arbete och véra processer.

Kjell Bjork
VD, Svensk Handel Fondférsakring AB



kundagda
alternativet
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radgivningen”
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Omoss

Svensk Handel Pensionskassan bildades 1946. |dén var att
skapa en medlemségd pensionskassa som var specialiserad
pd svensk handel. Sedan dess har vi gett véra medlemmar
en avkastning i nivd med de traditionella livbolagen-och
en dterbdringsrantaitoppklass.

Med framgdngarnaivar traditionella férvaltning har vi
breddat vért erbjudande. Med ett vél utvalt sortiment av
fonder ger vi dig bra méjligheter att f& pengarna att
véxa, oavsett om det gdller pension, utdelning eller dver-
skottslikviditet. Och med sjukvardsférsakring, butiksfor-
sakring och ett antal gruppférsakringar kan vi se till att
dusom handlare, dina anstallda och din familj fér det
skydd ni behover.

Genom att uteslutande arbeta med féretaginom handeln
har visamlat pd oss en oévertraffad kunskap om branschen.
Det gér att vikan ge dig trygghet pd ett helt annat satt an
véra konkurrenter. Vivet vad som krévs vid ett genera-
tionsskifte i féretag som ofta dr familjedgda. Och vi

forstar vilka personer som ar barande for ditt féretag,
och hur du kan minimera risken fér att verksamheten blir
lidande om n&got ovéntat skulle handa.

For oss handlar trygghet ndmligen inte bara om ekono-
miskt skydd. Det handlar om att du ska kunnalita p& de
réd du fér-och pd personen som du fér dem av. Darfér
har vimedarbetare éver helalandet, sé att du kanfden
personlig r&dgivare, var du én bor. Din rédgivare nér du
via ett direktnummer och hjalper dig med alla dina frégor,
oavsett om det rér férsékringar, pension eller placeringar.
Forutom att det blir enklare fér dig, sé ger det din rédgivare
en helhetsbild av din situation. Det gér att du kan f& bésta
méjliga rdd utifrén just dina forutsattningar. Och till skillnad
frdn m&nga andra finansiella rédgivare fér véra medar-
betare inga provisioner av att rekommendera sérskilda
produkter. P& sé satt kan de fokusera pé& vad som ér
bast for din finansiella situation. Och du kan fokusera p&
din verksamhet.
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Vart erbjudande

Vért erbjudande

Med Svensk Handel Fondférsékring AB kan du placera
din pension eller annat sparande i olika former, i ett val
utvalt sortiment av fonder*. De ger dig bra férutsattningar
for tillvaxt, samtidigt som du far méjligheten att sprida
dina risker.

Utéver sparande till pension eller kapitalplacering ger vi
dig aventillgéng till ett antal férsdkringar. Med var sjuk-
vardsférsakring minskar du risken for att verksamheten
ska stanna upp pé grund sjukdom. Den fungerar som ett
komplement till den offentliga vérden, med sjukvérdsréd-
givning, vardplanering och snabbare tillgéng till specialist-
|6kare. Du kan dessutom teckna ett antal gruppférsékringar,
som dodsfall, sjukdom och olycksfallsférsakringar. Det ger
ett skydd fér béde dig, dina medarbetare och eventuell
familjsom arbetar inom féretaget.

Vara personliga rédgivare hjdlper dig gérna att planera
ditt sparande och ditt férsakringsupplégg. Till skillnad
frén manga andra finansiella rddgivare fér de inga rérliga
ersdttningar eller provisioner fér att rekommendera speci-
fika fonder eller forsakringar. Det gor att de kan hélla hdg
trovdrdighetisina rdd, och alltid kan utgé fran vad som ér
bast for just dina férutsattningar och mal. Och med éver
sjuttio &rs erfarenhet av att arbeta med féretaginom
handeln har vien kunskap om branschen som ar svar
att 6vertraffa.

*Just nu erbjuder vifonder fran fyra kapitalférvaltare:
- C Worldwide Asset Management

—Cliens Kapitalférvaltning

—Indecap

- ODIN fonder
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Forvaltningsberdttelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Svensk Handel
Fondférsakring AB, 516406-0310 (nedan bendmnd
bolaget), fér harmed avldmna &rsredovisning for verk-
samhetséret 2018.

Allmé&nt om verksamheten

Svensk Handel Fondférsdkring AB:s verksamhet dr att
meddela direkt livférsakring med anknytning till fonder,
vilka férvaltas av fondférvaltare som har ratt att driva
fondverksamhet enligt lagen ominvesteringsfonder och
tilldggsforsakring i form av premiebefrielse vid arbets-
oférméga. Bolaget erbjuder sedan 1januari 2013 for-
medlade gruppférsakringsprodukter efter évertag av
affdren frdn Svensk Handel Gruppférsékringar. Bolaget
harssitt séte i Stockholm.

Bolaget vander sig framst till Féreningen Svensk Handel,
delégareibolageller medlemiannan organisation, som
arbetar fér kdpmadn och samtidigt dr knuten till Féreningen
Svensk Handel, person som dr anstélld hos Féreningen
Svensk Handel, hos medlem av denna férening, hos sam-
arbetande bolag eller organisation eller hos ndgon av
féreningens underavdelningar samt maka/make till med-
lemi Svensk Handel Pensionskassan,férsakringsférening.

Svensk Handel Fondférsdkring ér ett av Svensk Handel
Pensionskassan, org.nr.802005-5631, heldgt fondférsak-
ringsaktiebolag. Verksamheten bedrivs i en gemensam
organisation med Svensk Handel Pensionskassan (Pensions-
kassan), dér den 6vergripande bendmningen for dessa
juridiska personer &r SH Pension.

Ett uppdragsavtal ar upprattat mellan féretagen och
innebér bland annat att Pensionskassan képer réddgivning
fran bolaget, samtliga rédgivare inom koncernen ar
anstdllda av bolaget. Bolaget isin tur kdper forsékrings-
administration och systemutveckling fran Pensionskassan.

Utveckling av féretagets verksamhet,
resultat och stéllning

Resultatet efter skatt uppgick till 2,1 (1,7) Msek.
Totalavkastningen blev-2,1(7,5) %.

Bolagets placeringstillgéngar uppgick till 77,9 (73,0)
Msek.

Placeringstillgdngar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisken uppgick till 899,8 (850,2) Msek.

Forsakringstekniska avsattningar for vilka livférsakrings-
tagaren badr placeringsrisken uppgick till 899,8 (850,2)
Msek.

Kapitalbasen uppgick till 69,8 (67,9) Msek.

Aretskassafléde blev -4,1 (-16,6) Msek.
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Information om risker och osdkerhetsfaktorer

Bolaget dr pdverkat av en rad olika risker. Risk och risk-
hantering ar darfér en central del av verksamheten. De
risker bolaget exponeras fér delasiniféljande kategorier:
forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, afférs-
risker samt strategiska risker. En utférligare beskrivning av
koncernens risker och riskhantering finns under not 2.
Férandringarilagstiftning och regelverk som styr bolaget
avseende pensioner, produkter, skatteavdragsméjligheter
m.m. kommer framdver att vara en osdkerhetsfaktor for
bolagets framtida utveckling. Osékerheten om utvecklingen
pd den svenska och globala aktie- och réntemarknaden
pdverkar bolagets nyckeltal.

Utmaningar infér framtiden

Under hésten 2018 bérjade regelverket IDD att gdlla. En
utmaning som vi har framéver ar att verka och efterleva
det nyaregelverket. Det krdver en utférligare dokumenta-
tion samt passandebedémning i samband med radgivning.
Forsta delen av2019 kommer vi att f& besked om nérvart
moderbolag, Svensk Handel Pensionskassan, behéver
anséka om vilket regelverk bolaget vill tillhéra framéver.
Oavsettval avregelverk, sé kommer verksamheten behéva
gbra anpassningar som kommer vara resurskrdvande och
paverka évriga delar av verksamheten, sdsom utveckling
och férbattringar.

Férslag till disposition

Till &rsstédmmans férfogande stér:

Balanserat resultat 45796 248 SEK
Aretsresultat 2081704 SEK
Summa 47877952 SEK

Styrelsen och VD féreslar att érets vinst, 2081 704 SEK,
jédmte balanserade medel 45 796 248 SEK, tillsammans
47877952 SEK, balanserasiny rakning.




Flerarséversikt Totalavkastningstabell

180101 181231
Ingdende Netto Utgdende Direkt- 2018
marknadsv. placering Vardeférand. marknadsv. avk. Totalavk.
Tillgangsslag Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek
Belopp i Msek
Intdkter frén investeringsavtal 4,4 43 3,2 2,4 2,0 Réntebdrande 276842 47604 -341 324104 936 595
: : : Aktier 608427 35449 -27 260 616616 5397 -21863
Kép}Fol.ovkqftnlng nettoi 284 52,8 39,5 83 343
forsakringsrorelsen Absolutavkastande 37119 2506 -906 38719 140 -766
Driftskostnader 10,5 9,6 8,1 7,8 7,4 Ovrigt 21804 -4110 - 17 694 - -
Livférsakringsrorelsens tekniska S:aplaceringar 944192 81449 -28508 997134 6473 -22035 -2,1
3,3 1,3 -0,5 -1,9 -2,2
resultat
Arets resultat 2,1 1,7 0,2 2,8 0,4 Totalavkastning ér berdknad enligt den av Svensk Férsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen. | kolumnen fér
% totalavkastning anges den verkliga avkastningen for perioden, dvs. utan omrakning till drstakt fér respektive tillgdngsslag.
Ekonomisk stéllning Tillgéngsslaget Ovrigt bestdr av kassa samt évriga tillgéngar.
Totala placeringstillgdngar* 995,5 945,0 740,4 540,0 457,7
Forsakringstekniska avsattningar 899,8 850,2 647,7 456,5 392,2
Kapitalbas enligt Solvens | - - - 54,2 47,1
Kapitalbas enligt Solvens I 69,8 67,9 61,5 - -
Kapitalbas, primérkapital 69,8 67,9 61,5 - -
Minimikapitalkrav 38,5 36,0 36,5 - -
Solvenskapitalkrav 39,3 34,2 32,2 - -
Erforderlig solvensmarginal*** - - - 34,7 34,2
Nyckeltal %
Forvaltningskostnadsprocent 1,1 1,1 1,3 1,4 1,8
Direktavkastning 0,7 0,6 0,5 0,5 2,2
Totalavkastning** -2,1 7,2 7,2 2,5 9,8
Solvenskvot*** 1,8 1,9 1,7 1,6 1,4

* Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta.
** Ber&knad enligt Totalavkastningstabellen.
*** | enlighet med SolvensIl-regelverket, fr o m 2016-01-01. Omrdakning harinte gjorts p& tidigare @r.
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Resultatrékning

Teknisk redovisning av livférsdkringsrorelse

1januari-31 december

Resultatanalys 2018

Fondférsdkring

Belopp i Ksek
BeloppiKsek
Intdkter fran investeringsavtal 4418 4418
Intdkter frén investeringsavtal not3 Kapitalavkastning, intakter 107 498 107498
Investeringsqvtql 4418 4255 Ovrlguintdkter 9339 9339
4418 4255 Vérdedkning pa placeringstillgédngar - -
Féréndring i andra forsakringstekniska avsattningar 28382 28382
Kapitalavkastning, intékter not4 107 498 8666 Driftskostnader -10494 -10494
Orealiserade férluster pa plac.tillgéngar -135880 -135880
Ovriga tekniska intékter not5 9339 6681
Livforsakringsrorelsens tekniska resultat 3263 3263
Orealiserade vinster pé placeringstillgéngar not 6 - 45320
Vardedkning pd placeringstillgdngar fér vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisk
Férdndring i andra férsakringstekniska avsattningar
(efter avg. aterférsédkring) not7
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka
forsakringstagaren bar risk
-Fondférsakringsdtagande 28382 -52772
28382 -52772
Driftskostnader not8 -10494 -9618
Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar not9 -135880 -1213
Vardeminskning pé placeringstillgéngar for vilkka
Livférsakringstagaren bar placeringsrisk
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 3263 1319
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat 3263 1319
Kapitalavkastning, intékter not4 19 -
Orealiserade vinster/férluster péd plac. tillg. not 10 -126 793
Kapitalavkastning, kostnader not 11 -63 -235
Ovriga intakter not 12 2344 2456
Resultat fore skatt 5437 4333
Skatt pé drets resultat not13 -3355 -2608
Arets resultat 2082 1725
Arets totalresultat 2082 1725
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alansrakning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
Tillgdngar

Placeringstillgéngar

Andra finansiella placeringstillgéngar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa

Placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisken

Fondférsakringstillgéngar

Summa

Aterférsékrares andel av férsa kringstekniska avsattningar

Avsattning for oreglerade skador

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andratillgangar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa

Forutbetalda kostnader och upplupnaintékter
Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

Summa tillgéngar

not 14
not15

not16

not17

not8

2018

1387
76554
77941

899825
899825

3256
3256

1973
17 694
19667

13375
482
13857

1014549
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2017

1342
71618
72960

850210
850210

1774
1774

1649
21804
23453

11764
85
11848

960246

Balansrdkning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanseratresultat
Aretsresultat

Summa

Férsdkringsteknisk avséattning for livforsakring for vilka for

forsakringstagaren bér risk
Fondférsakringsadtaganden

Summa

Andra avséattningar
Skatter

Summa

Depder fran aterférsékrare

Summa

Skulder
Skulder avseende &terférsakring
Ovriga skulder

Summa

Upplupna kostnader och férutbet. intakter
Ovriga upplupna kostnader och forutbet. intékter

Summa

Summa eget kapital, avsattningar och skulder
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not18

not 20

not 21

not 19

2018

15000
15000
45796

2082
77878

899825
899825

993
993

201
34503
34704

1146
1146

1014549

2017

15000
15000
44071

1725
75796

850210
850210

192
192

32804
32804

1244
1244

960246
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Redogérelse for fordndringarieget kapital Kassaflédesanalys

Bundet EK Fritt EK
Aktie kapital Reservfond Bal. resultat Arets resultat Totalt ek
Belopp i Ksek
BeloppiKsek
Denlépande verksamheten
Resultat fore skatt? 5437 4333
Ing&ende balans 2018-01-071 15000 15000 44071 1725 75796 esuitattioreskd
. - . Justeringar fér poster som inte ingérikassaflédet ? -75 -639
Disposition av 2017 ars resultat 1725 -1725 -
. . Betald skatt -3355 -2608
2018 drsresultat enligt
resultatrakningen 2082 2082 Kassafléde frén den l6pande verksamheten fére férandringar 2007 1086
tillgé h skuld
Summa 15000 15000 45796 2082 77878 rrlgengEreE e
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgdngar -85559 -167 357
Premier minskat med ersdttningar via balansrakning 78197 149713
Aktie kapital Reserv fond Bal. resultat Aretsresultat Totalt ek Féréndring av rérelsefordringar s Zier
Fordndring av rérelseskulder 2603 2142
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -4110 -16558
Belopp i Ksek Arets kassafléde -4110 -16558
Likvida medel vid rets bérjan 21804 38362
Ing&ende balans 2017-01-01 15000 15000 44244 -173 74071 Likvida medel vid drets slut® 17694 21804
Disposition av 2016 drs resultat -173 173 -
20178 | li Noter till kassaflédesanalysen
017 ars .r.esg tatenligt 1725 1725
resultatrékningen 1) Varav erhélina utdelningar, rabatter 6473 4754
Summa 15000 15000 44071 1725 75796 2) Vardeféréandring placeringstillgdngar 28508 -53411
Forandring forsakringsavsattningar -28382 52772
Tillbakaléggning Aterférsakring -201 =
Justeringar fér poster sominte ingdr i kassaflédet -75 -639
3) Likvida medel bestér av kassa och bank.
Kassaflddesanalysen ar upprattad enligt indirekt metod; den utgér frén resultat fére skatt juste-
rat foricke likvidpaverkande poster samt férandringar i balansrakningen.
16 Svensk Handel Fondférsdkring AB Svensk Handel Fondférsékring AB 17

Arsredovisning 2018 Arsredovisning 2018



Noter till de finansiella
rapporterna
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Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2018 och
avser Svensk Handel Fondférsékring AB som ér ett for-
stékringsaktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Regeringsgatan 60, 103 29 Stockholm
och organisationsnummer ar 516406-0310.

Arsstémma kommer att héllas den 10 juni 2019.

Grund fér rapportens upprdttande

Arsredovisningen har upprattatsi enlighet med Lag om
arsredovisning i férsakringsféretag och Finansinspektionens
féreskrifter och allménna réd om &rsredovisning i forsak-
ringsféretag, FFFS 2015:12.

Innebérden av Finansinspektionens féreskrift FFFS 2015:12
dr att International Financial Reporting Standards (IFRS)
artillémpliga for upprattandet av de finansiella rappor-
terna, med de begrénsningar och tilldgg som féljer av
svensklag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Nya och éndrade standarder som tillémpas av bolaget

Inga av de IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som
trattikraft och som skatillampas férsta gangen for réken-
skapsérsom bérjar 1januari 2018 har haft ndgon vasentlig
inverkan pd redovisningsprinciper eller upplysningar fér
det aktuella rékenskapséret eller féregdende rakenskapsér
och férvantasinte heller ha ndgon vasentlig inverkan pé
kommande perioder.

IFRS 15 har tratt ikraft under &ret men har i praktikeninte
haft ndgon pdverkan varken pd resultat eller ekonomisk
stdllning.

IFRS 9 har ocksd trattikraft under dret, men Bolaget tillam-
parinte standarden dé& undantaget enligt IFRS 4 utnyttjas.

Nya standarder, éndringar och tolkningar av befintliga
standarder som @nnuinte har trattikraft ochsominte
har tilldmpats i fortid.

IFRS 16 Leases publiceradesijanuari 2016 och ersétter
IAS 17 Leasingavtal och ddr till hérande tolkningar. Den
storsta effekten frdn de nyareglerna dr attenleasingtagare
ska redovisa en leasingtillgéng (rétten att anvénda en
tillgdng) och enfinansiell skuld i balansrékningen. | resultat-
rékningen ersétts den linjéra operationella leasingkostnaden
av en kostnad fér avskrivning av den leasade tillgéngen
och enréntekostnad fér den finansiella skulden. I nuléget
redovisar inte leasingtagaren operationella leasari
balansrékningen. Standarden tillampas frén 1 januari
2019. Bolaget kommer inte tilldmpa 16 d& det planerar
atttilldmpa undantaget enligt RFR 2.

IFRS 17 "Insurance contracts” publicerades avIASB i maj
2017 och ersétter nuvarande standard IFRS 4
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"Férsdkringsavtal”. IFRS 17 ska tillémpas vid redovisning
av férsakringsavtal, Gterférsdkringsavtal och redovisning
avinvesteringsavtal med terbéring, i det fall bolaget
dven ger ut forsdkringsavtal. IFRS 17 kommer att trada
ikraft den 1 januari 2022, men dr dnnuinte antagen av EU.

Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagetsfinansiella rapporter presenterasisvenska kronor.
Samtliga belopp, om inte annat anges, dr avrundade till
ndrmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas6pande
och baseras pé historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvantningar pé framtida héndelser som anses
rimliga under rddande férhallanden.

Forsakringsforetaget gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar fér redovisningséndamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmdéssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet. Det dr frémst varde-
ringen av placeringstillgdngar som inneb&r en betydande
risk for vésentliga justeringar i redovisade vérden for till-
gdngar och skulder under nadstkommande rékenskapsar.

Investeringsavtal

Bolaget har gjort en genomgdng av samtliga férsékrings-
kontrakt. Genomgdngen har resulterati att samtliga
férsaékringskontraktibolagetklassificeras och redovisas
som investeringsavtal, dvs som finansiella skulder. Inves-
teringsavtal ar avtal som inte dverfér ndgon betydande
forsakringsrisk fran innehavaren till bolaget. Detta inne-
bdr att premieinbetalningar redovisas direkt mot forsak-
ringstekniska avsattningar i balansrakningen medan
avgifter uttagna av kontrakten redovisas som premie-
inkomst. Vardering av den férsékringstekniska avsatt-
ningen sker enligt tidigare principer (se férsakrings-
teknisk avsdattning nedan).

Andrad redovisningsmetod

Under 6vriga tekniska intékter redovisas erhdlina rabatter
samt uttagen avkastningsskatt frén férsékringstagarna.
Dessa poster var tidigare redovisade under kapitalav-
kastning intdkter samt under féréndring i andra férsék-
ringstekniska avséttningar.

Intakter fran investeringsavtal

Som intdkter frén investeringsavtal redovisas olika typer
av avgifter som debiteras medlemmarna fér férvaltning
avinvesteringsavtalen.

Férsdkringsteknisk avséattning for livférsékringar for
vilka férsdkringstagaren bar risk

Avsdttning for livforsakringar for vilka férsakringstagaren
bar placeringsrisk bestar av fondférsakringsdtaganden.
Avsdttningarna motsvarar forpliktelserna enligt
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investeringsavtalen och utgdr vid varje tidpunkt summa

verkligt vérde av fondandelar som hanfér sig till gallande
investeringsavtal, samt de medel som énnu ej omvandlats
till fondandelar med avdrag for upplupna avgifter.

Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade inot 8 som
administrationskostnader och upplupna anskaffnings-
kostnader samtinot 12 under finanskostnader. Bolaget
redovisar upplupna anskaffningskostnader som direkt
ellerindirekt &r relaterade till anskaffning eller férnyelse
av foérsakringsavtal.

Férdelning teknisk och icke-teknisk redovisning

De intdkter och kostnader som ar hanférbara till férsak-
ringsrorelsen klassificeras som tekniska och évriga poster
som icke-tekniska.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Posten avser avkastning pé placeringstillgédngar och
omfattar utdelning pd aktier och andelar, ranteintékter
ochrealisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader fér placeringstillgéngar
och omfattar kapitalférvaltningskostnader, réntekost-
nader, nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgéngar &r den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvardet och anskaff-
ningsvardet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvdardet och anskaffningsvardet.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgéngsslag. Vid avyttring av vardepapper aterféres
tidigare orealiserade vardeféréndringar.

Totalavkastning

Vid berdkning av bolagets procentuella totalavkastning
anvénds den av Forsdkringsférbundet rekommenderade
Totalavkastningstabellen.

Redovisning av férmedlad affér

Provisionsintdkter via formedlad affar med olika férsak-
ringsféretag redovisas pd den period det avser och utifran
konstaterad férsdljning. Relaterade driftskostnader allo-
keras till affdren. Nettointdkten redovisas som 6vriga
intdkter under denicke-tekniska redovisningen.

Skatter

Under posten Skatt pd drets resultat redovisar bolaget
inkomstskatt samt avkastningsskatt som berédknats dels
pé kapitalunderlaget vid rakenskapséretsingdng och dels
pd under éretinbetalda premier enligt lagen om avkast-
ningsskatt pd pensionsmedel.
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Immateriella tillgdngar

Investeringar i egenutvecklad programvara kopplade till
nyutveckling aktiveras. | de fall utgifterna avser underhdll
av befintliga IT-system sker kostnadsféring I6pande.
Utvecklingskostnaderna skrivs av nér tillgdngen tas i drift
med berdknad nyttjandeperiod pd 5 &r. Prévning av ned-
skrivningsbehov sker nar det finns indikation pa att till-
gdngen kan ha minskativarde.

Finansiella tillgdngar och skulder

Andrafinansiella placeringstillgdngar

Andra finansiella placeringstillgdngar har identifierats
som finansiella tillgédngar varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen pga att det ér s& bolaget féljer upp
utvecklingen pd dessa tillgéngar.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgéngar och skulder ar varderade initialt till verkligt
vdrde inklusive transaktionskostnader och i efterféljande
perioder till upplupet anskaffningsvérde. | denna kategori
ingér ocksé kassa och bank.

Pensioner

Foéretagets pensionsplaner fér egen personal ér tryggade
genom férmdénsbestdmda férsdkringsavtal. Avséttning-
arna fér dessa pensionsdtaganden berdknas och redovisas
imoderféretaget Svensk Handel Pensionskassan. D&
pensionsplanerna omfattar flera arbetsgivare saknas
tillracklig information fér att redovisa dem som férmans-
bestdmda. Av det skdlet redovisas pensionsplanerna som
avgiftsbestémda och avgifter avseende tjdinstepensioner
redovisas som en kostnad i den takt de intjdnats.

Not 2 Finansiellainstrument och
riskhantering

Bolagets riskhantering

Riskorganisation

Inom féretagsstyrningen delas riskhanteringen i tre kvali-
tativa forsvarslinjer. Den operativa riskhanteringen, anger
att alla har ett eget ansvar att efterleva ett sunt rationellt
riskmedvetande, och félja styrdokumenten. Den operativa
verksamheten tillhor den forsta férsvarslinjen. Samtliga
centrala funktioner rapporterar oberoende till styrelsen.
Aktuarie, Riskkontroll och Compliance tillhér andra
forsvarslinjen och stédjer férsta forsvarslinjen. Tredje
forsvarslinjen &r Internrevision.

Styrmodell

Styrelsen beslutar om principer fér riskhantering, risk-
rapportering, uppféljning och intern kontroll. Styrelsen
har antagit ett styrdokument fér risk, som p& total niv@,
sGtter omfattningen for Bolagets riskhantering. Styr-
dokumentet innehdller instruktioner for respektive risk-
kategori. VD har operativt ansvar fér en sund och effektiv
riskhantering i Bolaget. En Riskkommitté stédjer
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Riskkontrolloch VDi att, operativt, analysera Bolagets
risksituation och férsékrar dven att kapitalférvaltningen
féljer riktlinjer och regelverk.

Riskkontroll skéter den kvantitativa delen av riskhante-
ringen, och samarbetar med Aktuariefunktionen. Upp-
féljning av Bolagets riskregelefterlevnad genomférs av
kontrollfunktionerna Compliance och Internrevision.

Riskhanteringsprocess

Den l6pande riskhanteringen utférs av Riskkontroll och
omfattar rutiner for attidentifiera, dvervaka, hantera,
utvdardera och rapporterarisker. Interna riskrapporter
med bolagets évergripande risknivé bereds och féredras
av Riskkontroll pd styrelseméten och riskkommittémaoten.

Operativa risker hanteras genom att sprida ansvarsta-
gande, genom interna kontroller, och genom stravan av
kvalité iinkdpta, eller egenutvecklat systemstéd. Bolaget
har styrdokument fér olika typer av operativa risker.

Affdrsrisker styrsiaffarsplaneringen, och genom [6pande
uppféljningen avverksamheten. Afférsplaneringen bygger
pd, omvarldsbevakning, utvarderingar av férsakrings-
marknaden, utvarderingar av férordade lag- och regel-
verk féréndringar, och konkurrentanalyser.

Bolagets strategi fér att minska teckningsriskerna ér att
6ka antalet férsdkringsavtal och darigenom fé 6kad
spridning av denrisken. | meddelad fondférsékring, som

dr Bolagets huvudverksamhet, stér férsékringstagaren
for placeringsrisken. Intakter (avgifter) beror pé fond-
andelarnas varde och péverkas darfér Bolagets intjaning.
Styrningen av de finansiella riskerna bestéms i Bolagets
placeringsriktlinjer, och antas av styrelsen. Placeringsrikt-
linjerna anger Bolagets finansiella riskprofil, strategiska
tillgdngsférdelning och finansiell riskstyrning.

Riskhanteringsfunktion

Bolagets riskhanteringsfunktion (Riskkontroll) ansvarar
forunderhdll och férvaltning av riskhanteringsystemet,
samt ansvarar fér den lépande riskhanteringen. | detta
ingar exempelvis underhdll av metodik och dokumentation,
samt évergripande bedémning om riskhanteringsystemet
bidrar till bolagets mél pd ett &ndamalsenligt sétt. Funk-
tionen medverkari ORSA-processen och gér Gven en obero-
ende granskning av bolagets ORSA-rapporten. Riskkontroll
rapporterar direkt till Styrelsen och samlar Riskkommittén.

Rapportering av risk

Bolagets riskkontrollfunktion rapporterar, efter av styrelsen
faststalld arsplan fér riskkontroll, I6pande till styrelsen vid
styrelsemdten om bolagets totala risksituation.

Bolaget styrs av ett flertal legala krav, Finansinspektionen
artillsynsmyndighet. Varje kvartal rapporterar bolagetin
uppgifter till Finansinspektionen. Under 2018 har bolaget
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kvartalsvis rapporterat kapitalkrav till Finansinspektionen
enligt SolvensI.

Solvenskapitalkravet, SCR, berdknas genom ett ta fram
krav fér marknadsrisker, motpartsrisker, livférsékringsrisker
samt operativa risker. Under &r 2018 har SCR ékat och
Sverstiger MCR, som bestdr av garantibeloppet, vid
utgéngen av dret.

Férsdkringsrisker

Forsakringsrisker ar livrisker, dédsfallsrisker och drifts-
kostnadsrisk. Det finns méjlighet att teckna férsékringar
med positiva risksummor, dédsfallsférsékring, och negativa
risksummor samt ren &lderspension. For att hantera de
inte obetydliga riskerna med positiva risksummor finns
teckningsregler sominnebdr att alla risker avdenna typ
mdste genomgd och godk&nnas i en medicinsk riskbe-
démning. Sedan 1:ajanuari 2018 dterférsakras 90% av
de positiva risksummorna.

Driftskostnadsrisken bestériatt avgiftsuttagetinte svarar
mot bolagets verkliga driftskostnader beroende pé att
forsakringsbesténdetinte utvecklas som férvantat. Denna
risk &r den stérsta risken for bolaget dé det fortfarande
befinnersigiett uppbyggnadsskede.

Operativarisker

Med operativa risker menas brister i internkontroll,
mdnskliga fel samt brister i arbetsprocesser mm. En
viktig del av bolagets riskhantering &r processarbetet.
Den operativa riskorganisationen ska sdkerstdlla att
bolagets processarbete fungerar tillfredstallande
utifrén ett riskperspektiv.

Processerna ar utgdngspunkten fér bolagets riskanalys,
vilket dterspeglasiorganisation och handlingsplaner. En
central deli processutvecklingen &r att arbeta med sténdiga
forbattringarinom ramen for riskminimering.

Finansiella instrument och finansiella risker

De fér bolaget mest betydande finansiella riskerna bestér
av rdnterisk och aktiekursrisk, kreditrisk samt likviditetsrisk.
Nedan féljer en sammanstdlining av de olika instrumenten
samt tillhérande risker. Placeringstillgéngar och avsatt-
ningar dér livférsakringstagaren bér placeringsrisken ér
exkluderadeisammanstdliningen.

Rénterisk

Med ranterisk menas risken att marknadsvardet pé
rantebdrande placeringar sjunker d& marknadsrantan
stiger, se not 16.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken fér att marknadsvérdet péd en
aktieplacering sjunker till féljd av samhéllsekonomiska
eller andra faktorer. Aktiekursrisk motverkas frdmst
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genom en diversifiering av bolagets aktieportféljgenom
att endast anvénda fond-i-fond fonder fér aktieexpo-
nering, se not 15.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgéra sina
betalningar, vilket skulle leda till kreditforluster.

Likviditetsrisk

Bolagets strategi @r attisd stor utstrackning som méjligt
matcha férvantade in- och utbetalningar. Placeringstill-
gangar forvilka livférsakringstagaren bar placeringsrisken
&r matchade mot utbetalningar av férsdkringstekniska
avsattningar (FTA). Bolaget har sdkerstéllt att alltid ha
tillréckligt med likvida medel fér att hantera kassaflédena.
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Kontraktuellt kassafléde

P& anmodan

Forsakringsteknisk
avsdttning, diskonterat

Skulder, odiskonterat

Total

= 7556 25945 171871 233202 461 251
= 36846
= 44402 25945 171871 233202 461251

P& anmodan

Forsakringsteknisk
avsdttning, diskonterat

Skulder, odiskonterat

Total

Berdkning av verkligt vérde

= 8739 26238 173247 216 685 425301
= 34240
- 42979 26238 173 247 216 685 425301

Féljande tabell visar bolagets tillgadngar véarderade till verkligt varde per 31 december 2018.

2018

Tillgadngar Ksek

Finansiella instrument i kategorier

2018-12-31
Ksek

Tillgéngari
balansrakningen

Tillgéngar
Aktier och andelar

Obligationer och andra
rantebdrande v.p.

Fondférs.tillg.
Kassa och bank

Summa

Skulder

Fondférsakrings-
dtagande

Ovriga Skulder

Summa

2017-12-31
Ksek

Finansiella tillgdngar och

skulder vérderade till verkligt

vdrde via resultatrdkningen

Lane-och
kundfordran

17 694
17 694

899825

36846
934327

Via
Identifikation

1387
76554

899825

977765

Finansiella tillgdngar och

skulder varderade till verkligt

varde via resultatrédkningen

Aktier och andelar 1387 1387
Oblig. och andra rantebarande v.p. 76554 76554
Fondférs.tillg. 899825 899825
Bankmedel 17 694 17 694
Fondférsakringsdtagande 899825 899825

2017

Tillgadngar Ksek

Aktier och andelar 1342 1342
Oblig. och andra rantebarande v.p. 71618 71618
Fondférs.tillg. 850210 850210
Bankmedel 21804 21804
Fondférsakringsdtagande 850210 850210

Specifika vérderingstekniker som anvénds for att vérdera finansiella instrument inkluderar:

« Noterade marknadspriser eller méaklarnoteringar for liknande instrument.
« Andratekniker, sésom berékning av diskonterade kassafléden, anvénds
for att faststdlla verkligt varde for resterande finansiella instrument.
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Tillgéngari Léne- och
balansrakningen

kundfordran

Tillgéngar
Aktier och andelar

Obligationer och andra
rantebdrande v.p.

Fondférs.tillg.

Kassa och bank 21804
Summa 21804
Skulder

F BBl

c‘ondforsakrmgs 850210
dtagande

Ovriga Skulder 34240
Summa 884450
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Via
Identifikation

1342

71618

850210

923170

Via
Handel

Summa
redovisat
varde

1387
76554

899825
17 694
977765

899825

36846
934327

Summa
redovisat
varde

1342

71618

850210
21804
944974

850210

34240
884450

Summa
verkligt
varde

1387
76554

899825
17 694
977765

899825

36846
934327

Summa
verkligt
varde

1342
71618

850210
21804
944974

850210

34240
884450

Summa
anskaffnings
vdrde

1456
76113

922812
17 694
1018075

922812

36846
934327

Summa
anskaffnings
vdrde

1082

70655

716106
21804
809 647

716106

34240
750346
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Noter till resultatrdkningen

Noter till resultatrdkningen

2018 2017

Belopp i Ksek Belopp i Ksek
Not 3. Intdkter frén investeringsavtal Not 8. Driftskostnader
Avgifter avseende investeringskontrakt Specifikation av resultatposten driftskostnader
-Fasta avgifter 406 388 Anskaffningskostnader -2650 -2663
-Rérliga avgifter 4132 3867 Administrationskostnader -9455 -8648
-Ovriga avgifter 81 - Forandring forutbetalda anskaffningskostnader 1612 1693
—Aterférsdkring -201 - Summa driftskostnader -10494 -9618
Summa intékter frén investeringsavtal 4418 4255

Anskaffningskostnader -2 650 -2663
Not 4. Kapitalavkastning, intakter Administrationskostnader -9455 -8648
Erhé&lina utdelningar - - Forandring forutbetalda anskaffningskostnader 1612 1693
Realisationsvinster ranteb&rande 616 748 Finansférvaltningskostnader -44 -81
Realisationsvinster aktier och andelar 106901 7918 Summa totala driftskostnader -10538 -9699
Summa kapitalavkastning, intédkter 107517 8666
varav Livférsakringsrorelsen 107 498 8666 Not 9. Orealiserade férluster
varav Icke-teknisk redovisning 19 - Vérdeminskning pd placeringstillgéngar for vilka

107517 8666 livférsakringstagaren bar placeringsrisk

Orealiserade forluster p& aktier och andelar -134018 -
Not 5. Ovriga tekniska intékter Orealiserade forluster ranteb&rande vardepapper -1862 -1213
Erh&lina rabatter 6472 4754 Summa orealiserade férluster -135880 -1213
Uttag avkastningsskatt 2867 1927
Summa évriga tekniska intékter 9339 6681 Not 10. Orealis. Vinster/férluster pd plac.tillgangar

Aktier och andelar -28 132
Not 6. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar Rantebarande vardepapper 278 661
VEreelning et sleesesdlaineer e Summa orealis. vinster/férluster pé plac.tillgéngar -126 793
livférsakringstagaren bér placeringsrisk - 45320
Summa orealiserade vinster péa placeringstillgéngar - 45320 Not 11. Kapitalavkastning, kostnader

Finansférvaltningskostnader -44 -81
Not 7. Férandring i andra férsdkringstekniska avsattningar Realisationsférluster rantebdrande vérdepapper -16 =154
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilkka Realisationsforluster aktier och andelar E B
forsakringstagaren bér risk Summa kapitalavkastning. kostnader -63 -235
Vardeférandring 28382 -52772
Summa férdndring i andra forsékringstekn. avsatt. 28382 -52772 Not 12. Ovrigaintakter

Provisioner férmedlad forsakring 7972 8628

Driftskostnader féormedlad férsakring -5628 -6172

Summa évriga intakter 2344 2456

Not 13. Skatt pé érets resultat

Aretsinkomstskatt -488 -681

Avkastningsskatt -2867 -1927

Summa skatt pé drets resultat -3355 -2608
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Noter till balansrdkningen

2018 2017
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Belopp i Ksek

Not 14. Aktier och andelar

Aktierna och andelarna éribalansrakningen
varderade till verkligt varde
Samtliga vardepapper &r marknadsnoterade

Indecap Guide Global

Indecap Guide Sverige
Indecap Guide Tillvéxtmarknadsfond
Cliens Sverige Fokus

Cliens Mixfond

Monyx Strategi Offensiv

C Worldwide Ethical

C Worldwide Asia

C Worlwide Emerging Markets
Cliens Smébolag

Odin Sverige C

Odin Global C

Odin Fastighet B

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvérde

Not 15. Obligationer och andra réntebérande papper

Samtliga vardepapper aribalansrékningen
varderade till verkligt varde
Samtliga vardepapper &r marknadsnoterade

Indecap Guide Féretagsobligationsfond
Monyx Aktiv Ranta

Indecap Guide Avkastningsfond

Cliens Rantefond kort

Cliens Féretagsobligationer

Spiltan Hégrantefond

SEB Dynamisk Rantefond

Ohman FRN Fond

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvarde

Antal/nomitusental

0,6
0,9
0,9
0,5

0,04
0,3
0,6
0,1
0,3
0,1

0,03
0,6
0,5

Antal/nomitusental

0,1
223

469

Verkligt varde

95
117
106
101

80

62
114
135

83
150
132
135

77

1387

1456

Verkligt varde

225
118
209
113
130
25043

50716
76554

76113

Svensk Handel Fondférsékring AB
)&rsredovisning 2018

Verkligt varde

229
226
114
117
102
169
120

1342

1342

Verkligt varde

99
112
61
126

20610
50610
71618

70655

Noter till balansrakningen

2018 2017

Belopp i Ksek

Not 16. Fondférsékringstillgangar

Aktierna och andelarna éribalansrdkningen varderade till verkligt varde

Samtliga vardepapper ar marknadsnoterade

Indecap Guide Global

Indecap Guide Féretagsobligationsfond
Indecap Guide Sverige

Indecap Guide Tillvéxtmarknadsfond
Indecap Guide Avkastningsfond
Cliens Rantefond kort

Guide High Risk Dynamic

Cliens Mixfond

Cliens Sverige Fokus

Cliens Smébolag

Cliens Féretagsobligationer

Monyx Strategi Offensiv

Monyx Aktiv Ranta

C Worldwide Ethical

C Worldwide Asia

C Worldwide Emerging Markets
Odin Sverige C

Odin Global C

Odin Fastighet B

Fordran/Skuld vardepapper

Utgdende verkligt varde den 31 december

Not 17. Materiella tillgéngar
B

Kép av bilar

Forséljning av bilar
Avskrivning av bilar

Utgdende balans per den 31 december

Not 18. Fondfdrsékringsdtaganden
Ing&ende balans

Inbetalningar

Utbetalningar

Avgifts- och skatteuttag
Vardeférandring

Utgdende balans per den 31 december

Svensk Handel Fondférsdkring AB
Arsredovisning 2018

Antal/nom i tusental
782
615
394
396
397

1606
44
545
47
17
176
194
162
13
32

15
55

Verkligt vérde
129581
39581
53100
48721
38510
168759
99039
119558
59115
16863
33440
22557
29475
18077
9099
4469
3529
8027
-1675
899825

1649
1319
-370
-625
1973

850210
171089
-85808

-7285
-28382
899825

Verkligt vérde
130737
24245
60723
62688
37057
163142
8099
122819
143037
30716
33425
17898
14842

782
850210

2043
341
-247
-488
1649

647725
194872
-38977
-6182
52772
850210

27
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Belopp i Ksek

Not 19. Upplupna kostnader och férutbet. intakter

Upplupna semesterléner
Sociala avgifter

Ovriga upplupna kostnader och férutbet.
intakter

Summa

Not 20. Andra avsdttningar
Avkastningsskatt
Inkomstskatt

Loneskatt

Betald prelimindrskatt

Summa

Not 21. Ovriga skulder

Skulder till koncernféretag

Skulder till férsakringsgivare gruppférsakring
Ovrigt

Redovisat varde den 31 december

Not 22. Registerférda tillgangar
Tillgdngsslag
Fondférsakringstillg.

2018

Antal/nomi tusental Verkligt vérde
482

151
514

1146

2867
488
356

-2718
993

24755
9381
366
34503

899825

Svensk Handel Fondférsékring AB
)&rsredovisning 2018

2017

Verkligt varde
615
229

400

1244

1927
681
302

-2718
192

21247
10421

1136
32804

850210

Noter till balansrakningen

Not 23. Medelantal anstallda samt I6ner och andra ersattningar

Medelantal anstéllda

Sverige

Kénsférdelning i féretagsledning

Styrelsen
VD

Kvinnor

2

Kvinnor

1

2018
Totalt Man
9 7
2018
Totalt Mén
4 3
1 1

Kvinnor

2

Kvinnor

1

2017
Totalt

2017
Totalt
4

1

ning till VD utgérs av grundlén samt pension. Inga rérliga lénedelar utgér till VD eller styrelse. Pensionsdldern for VD ér 65 ar. Bola-

getfoljeridvrigt den ersattningspolicy som faststdllts av styrelsen.

2018
Kjell Bjérk, VD
Peter Andrée, ledamot

Joachim Spetz,
ordférande

Monika Bloom, ledamot
TjGnsteman

Summa

2017
Kjell Bjork, VD
Peter Andrée, f.d. VD

Joachim Spetz,
ordférande

Monika Bloom, ledamot
Tjdnsteman

Summa
*Inkl sarskild [6neskatt

Not 24. Arvode och kostnadserséttning till revisorer

PwC, revisionsuppdrag

Summa

Svensk Handel Fondférsdkring AB

Arsredovisning 2018

Fast ersdttning
1234
45

91

45
6238
7653

Fast ersdttning
787
1550

89

45
5662

8133

Rorlig ersdttning

Rérlig ersattning

14

14

Pensionskostnad*

436

1388
1824

Pensionskostnad*

164

1081

1245

Sociala avgifter
388
14

29

14
1960
2405

Sociala avgifter

247

28

14
1953

2242

2018
100
100

Totalt
2058
59

120

59
9586
11882

Totalt
1198
1550

59
8710

11634

2017
100
100

29



Noter till balansrdkningen Stockholm den 2 maj 2019

Not 25. Upplysningar om transaktioner med nérstédende

Svensk Handel Fondférsakring ar ett av Svensk Handel Pensionskassan helagt fondférsakringsaktiebolag ochingérien
féretagsgrupp under varumdrket SH Pension.

Ett uppdragsavtal finns mellan Svensk Handel Pensionskassan och Fondférsakringsbolaget. Avtalet som galler frén och
med 1januari 2013 innebdr bland annat att Svensk Handel Pensionskassan képer radgivning frédn Fondférsakringsbolaget
och att Svensk Handel Pensionskassan tillhandahaller férsékringsadministration, ekonomiredovisning och systemutveckling
&t Fondférsakringsbolaget.

Foljande vasentliga narstdendetransaktioner har férekommit under ér 2018:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB
med 3205 KSek avseende Gruppinterna tjanster.

Foljande vasentliga narstdende transaktioner har férekommit under &r 2017:

. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB Joachim Spetz Monica Bloom Peter Andrée
med 3029 KSek fér gruppinterna tjénster. Ordférande
Not 26. Forslag till disposition
Till &rsstammans férfogande stdr:
Balanserat resultat 45796 248 SEK
Aretsresultat 2081704 SEK
Summa 47877952 SEK
Kjell Bjork Stefan Eliasson

Styrelsen och VD foresl@r att drets vinst, 2081 704 SEK, jdmte balanserade medel 45 796 248 SEK,

tillsammans 47 877 952 SEK, balanseras i ny rakning. Verkstallande direktor

Var revisionsberdttelse har [dmnats den 6 maj 2019
Ohrlings Pricewaterhouse Coopers AB

Morgan Sandstrém

Auktoriserad revisor

30 Svensk Handel Fondférsakring AB Svensk Handel Fondférsékring AB
Arsredovisning 2018 /o-\rsredovisning 2018



Revisionsberattelse
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Tillbolagsstdmman i Svensk Handel Fondférsakring AB,
org.nr516406-0310.

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av &rsredovisningen fér Svensk
Handel Fondférsakring AB for Gr 2018. Bolagets é&rsredo-
visning ingdr pé sidorna 9-31 i detta dokument.

Enligt vér uppfattning har arsredovisningen upprattatsii
enlighet med lagen om @rsredovisning i férsékringsféretag
ochgereniallavasentliga avseenden rattvisande bild av
Svensk Handel Fondférsakring ABs finansiella stallning
per den 31 december 2018 och av dess finansiella resultat
och kassafléde for dret enligt lagen om érsredovisning i
forsakringsféretag. Forvaltningsberdattelsen ér férenlig
med &rsredovisningens vriga delar.

Vitillstyrker darfér att bolagsstamman faststaller resultat-
rakningen och balansrakningen fér Svensk Handel Fond-
forsakring AB.

Vdra uttalanden i denna rapport om &rsredovisningen &r
forenliga med innehdllet i den kompletterande rapport
som har éverldmnats till bolagets styrelse i enlighet med
revisorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revi-
sorns ansvar. Viar oberoende i férhéllande till Svensk
Handel Fondférsakring AB enligt god revisorssed i Sverige
och hariévrigt fullgjort vért yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Dettainnefattar att, baserat pé var bésta
kunskap och évertygelse, inga férbjudna tjanster som
avsesirevisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1 har
tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i férekom-
mande fall, dess moderféretag eller dess kontrollerade
féretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi harinhédmtat ar tillréckliga
och dndamalsenliga som grund fér vé@ra uttalanden.

Vér revisionsansats

Revisionensinriktning och omfattning

Viutformade var revision genom att faststdlla vasentlig-
hetsnivé och bedémarisken fér vasentliga felaktigheteride
finansiella rapporterna. Vibeaktade sarskilt de omrdden
ddrverkstdllande direktéren och styrelsen gjort subjektiva
beddémningar, till exempel viktiga redovisningsmdssiga
uppskattningar som har gjorts med utgdngspunkt fran
antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka
till sin natur dr osdkra. Liksom vid alla revisioner har vi
ocks@ beaktat risken fér att styrelsen och verkstallande
direktoren &sidosatter deninterna kontrollen, och bland
annat évervagt om det finns beldgg foér systematiska
avvikelser som givit upphov till risk fér vasentliga felaktig-
heter till f6ljd av oegentligheter.

Svensk Handel Fondférsékring AB
Arsredovisning 2018

Vianpassade vér revision for att utféra en andamdlsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporternasom helhet, med hdnsyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
branschivilken koncernen verkar.

Vésentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av
var bedédmning av vasentlighet. En revision utformas fér
att uppné en rimlig grad av sadkerhet om huruvida de
finansiella rapporternainnehdller ndgra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsté till f6ljd av
oegentligheter eller misstag. De betraktas som vdsent-
liga om enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas
paverka de ekonomiska beslut som anvandarna fattar
med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pd professionellt omddme faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, daribland fér den finansiella
rapportering som helhet. Med hjdlp av dessa och kvalitativa
dvervdganden faststéllde virevisionens inriktning och
omfattning och vara granskningsatgdrders karaktdar,
tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pé de finansiella
rapporternasom helhet.

Sarskilt betydelsefulla omraden

Sarskilt betydelsefulla omraden fér revisionen ér de
omrdaden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla fér revisionen av &rsredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omrdden behandladesinom
ramen for revisionen av, och i vart stéliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi géringa separata
uttalanden om dessa omréden.

Avgifter avseende fondforsakringsdtaganden
Bolagetsintékter avseende fondférsakringsdtagande
och dylikt utgérs till stor del av uttagna avgifter fran for-
sékringstagarna avseende férvaltningen avinvesterings-
avtalen. Avgifterna bestdr av fast och rérligt férvaltnings-
arvode dér denrérliga delen baseras pd de underliggande
tillgédngarnas éveravkastning i férhallande till respektive
underliggande tillgéngs avkastningstréskel. Svensk Handel
Fondférsékring AB utfér avstémningar for att sékerstdlla
att avgifterna ar korrekta.

Avgifterna dr starkt beroende av IT-system som stédjer
attinformationen &r fullsténdig och tillforlitlig. Véardet pé
posten Fondférsakringstillgdngaribalansrékningen pé-
verkar avgifternairesultatrakningen, se noterna 3 och 16.

Svensk Handel Fondférsdkring AB
Arsredovisning 2018

Hur var revision beaktade det sarskilt
betydelsefulla omrédet

Véra revisionsdtgarder har omfattat, meninte uteslutande
utgjorts av:

+  Beddémning av utformning och testning av effektivi-
teten hos kontrollernainom processerna fér avgifts-
uttag och vérdering av fondférsékringstillgdngar.

«  Viharforetturval av avgiftsuttag genomfért kontroll-
berdkningar fér att sdkerstdlla att den automatiska
berdkningen som skeriIT-systemet berdknar avgifterna
korrekt.

«  Vératester avIT-miljén har omfattat granskning av
atkomst till program och data, hantering av program-
féréndringar samt granskning av hantering av
behérigheter.

«  Viharforetturval avkontroller testat uppdatering
av NAV-kurser avseende fondférsakringstillgéngarna
samt for ett urval av dessa testat véarderingen av
fondférsakringstillgdngarna utifrén NAV-kurser frén
kallor oberoende Svensk Handel Fondférsakring AB.

Annan information &n @rsredovisningen

Detta dokumentinnehdller dven annan information én
arsredovisningen och aterfinns pé sidorna 1-8. Det ar
styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
fér denna andrainformation.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar
inte dennainformation och vi gér inget uttalande med
bestyrkande avseende denna andra information.

I samband med vér revision av &rsredovisningen ér det vért
ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och
dvervdga ominformationenivéasentlig utstréckning ar
oférenlig med &rsredovisningen och koncernredovisningen.
Vid denna genomgdng beaktar vi dven den kunskap vii
Svrigtinhdmtat under revisionen samt bedémer om infor-
mationeniévrigt verkar innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andra infor-
mationen innehdller en vésentlig felaktighet, &r viskyl-

diga att rapportera detta. Viharinget att rapporterai
det avseendet.

Styrelsens och verkstdllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har
ansvaret fér att &rsredovisningen uppréttas och att den
ger en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
forsakringsforetag. Styrelsen och verkstdllande direktéren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta en &rsredovisning som inte
innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pé& oegentligheter eller misstag.
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Vid uppréttandet av @rsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstdllande direktéren fér bedémningen av bolagets
férméga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nérsa
artillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan
att fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet
om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tilldmpas
dockinte om styrelsen och verkstdllande direktéren avser
attlikvidera bolaget, upphéra med verksamheten ellerinte
har négot realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

Va&ra mal ér att uppné en rimlig grad av sékerhet om huru-
vida &rsredovisningen som helhet inte innehéller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentlig-
heter eller misstag, och attIédmna en revisionsberattelse
sominnehdller vara uttalanden. Rimlig sékerhet aren hég
grad av sdkerhet, men dringen garanti fér att en revision
som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sédan
finns. Felaktigheter kan uppsté pé grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska
beslut som anvandare fattar med grund i arsredovisningen.

Enytterligare beskrivning avvart ansvar for revisionen av
o Co ) o L .
Arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens webb-
plats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar.
Denna beskrivning é@r en del av revisionsberdattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi éven utfért
en revision av styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning for Svensk Handel Fondférsakring AB for ér
2018 samt av forslaget till dispositioner betréffande
bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslagetiférvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsdret.

Grund fér uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Svensk
Handel Fondférsékring AB enligt god revisorssedi Sverige
och hariévrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér véra uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
avom utdelningen dr férsvarlig med hénsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolide-
ringsbehoy, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar fér bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angelégenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomiska
situation, och att tillse att bolagets organisation &r ut-
formad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheteriévrigt kontrolleras
pd ett betryggande sétt. Den verkstéllande direktéren
ska skéta den I6pande forvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgéarder
som &r nédvandiga fér att bolagets bokféring ska fullgérasi
Sverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen
ska skdtas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betréffande revisionen av férvaltningen, och
ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhédmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna
bedéma om né&gon styrelseledamot eller verkstallande
direktérenindgot vésentligt avseende:

. féretagitndgon atgdrd eller gjort sig skyldig till négon
férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

«  pé&ndgotannatsé&tthandlatistrid med aktiebolagsla-
gen, férsakringsrérelselagen, lagen om @rsredovisning
i forsakringsféretag eller bolagsordningen.

Vart mél betré&ffande revisionen av férslaget till disposi-
tioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vért

uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet

bedéma om férslaget &r forenligt med aktiebolagslagen
och férsdkringsrorelselagen.

Rimlig sékerhet aren hég grad av sdkerhet, meningen
garanti fér att en revision som utférs enligt god revisionssed
i Sverige alltid kommer att upptacka dtgdarder eller for-
summelser som kan féranleda erséttningsskyldighet mot
bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets
vinsteller férlustinte ar forenligt med aktiebolagslagen
och férsdkringsrorelselagen.

Enytterligare beskrivning av vért ansvar fér revisionen av
férvaltningen finns pd Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning dr en del av revisionsberdttelsen.

Svensk Handel Fondférsékring AB
Arsredovisning 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21,

utsdgs till Svensk Handel Fondférsakring ABs revisor av

bolagsstdmman den 7 juni 2018 och har varit bolagets

revisor sedan 23 april 2009.

Stockholm den 6 maj2019

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Svensk Handel Fondférsdkring AB
Arsredovisning 2018

Morgan Sandstrém

Auktoriserad revisor
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