Arsredovisning 2017
Svensk Handel Pensionskassan

SH:PENSION

FORSAKRINGAR OCH SPARANDE



L
Revisionsberattelse




v

\/D har ordet

F6r SH Pension blev 2017 ett valdigt bra ar.
Alla vasentliga nyckeltal féorbattrades jamfort
med aret innan och sammantaget var 2017
ett av de basta aren nagonsin.

Det egna kapitalet i Pensionskassan ar det hogsta
sedan starten 1946. Pensionskassans dotterbolag
Svensk Handel Fondférsakring AB visade for forsta
gangen ett positivt resultat i resultatrakningen.

Pensionskassan har under aret ingatt ett avtal avseen-
de kapitalférvaltning med Mercer Global Investments
Europe Limited. En fond har bildats som Pensionskas-
san ar 100 % andels&gare i. Fonden heter SH Pension
Investment Fund och ar godkand av Irldndska central-
banken och svenska Finansinspektionen.

Fondens syfte ar att pa ett smidigare séatt an tidigare
hantera Pensionskassans forvaltning genom diskretio-
nara mandat av aktier och rantebarande vardepapper
samt att forbattra riskkontrollen. Detta leder till hdgre
pensioner for medlemmarna i Pensionskassan. Under
2018 kommer fonden att fyllas med tillgangar och de
upphandlade diskretiondra mandaten startas upp.
Under hosten 2017 faststélldes SH Pensions vardeord
péa personalkonferensen i samverkan med lednings-
grupp och personal. Vardeorden &r: Tillsammans,
Ansvar och Langsiktighet. Genom att leva efter dessa
vardeord kommer SH Pension att na de uppsatta
strategiska malen for verksamheten.

2017 var det en bred uppgang bland de dominerande
ekonomierna. Pa Stockholms-bdrsen steg index for
de 32 storsta bolagen med 8,7 procent. Under aret
steg den svenska tiodrsrantan med 23 baspunkter
och handlades vid utgangen av aret till 0,77 procent.
Den svenska kronan starktes med 11,0 procent mot
dollarn och férsvagades mot euron med 2,5 procent.
Pa ravarumarknaden steg de flesta ravarorna och
oliepriset gick upp med 18 procent och handlades till
dver 66 dollar per fat vid utgdngen av aret.

For Pensionskassans placeringstillgangar blev avkast-
ningen 7,9 % for helaret 2017. Aktier blev basta till-
gangsslag. Ett resultat som placerar Pensionskassan
i toppskiktet bland jamférbara livbolag och pensions-
kassor.

Pensionskassans premieinkomst uppgick under aret
till 125 MSEK, en 6kning jamfort med foregaende ér,
117 MSEK. Under 2017 steg solvensgraden fran 144
% per 2016-12-31 till 149 % per 2017-12-31.
Kollektiv konsolideringsgrad fér premiebestéamda
forsékringar ar 117 % per 2017-12-31 jmf med 115

% per 2016-12-31. Den genomsnittliga aterbarings-
rantan har under aret varit 6,8 % jamfort med 6,7 % ar
2016.

SH Pensions forsékringsradgivare levererade ett
mycket bra nyteckningsvarde med 467 MSEK. |
nyteckningsvéardet ingar nytecknade premier for bade
Pensionskassan och dotterbolaget Svensk Handel
Fondf6rsakring.
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Driftskostnaderna i Pensionskassan hamnade 1 %
under budget for aret. Pa koncernniva hamnade
totala driftskostnader 2 % under budget f6r 2017.
2017 avslutades ett antal stora projekt inom SH
Pension sédsom bl.a. ett nytt fondsystem och en flytt
av gruppforsakringsprodukter fran Lansforsakringar
till Bliwa.

Det viktigaste vagvalet for Pensionskassan framd&ver
blir att stallning till vilket regelverk som man kommer
att lyda under. Antingen tjanstepensionsregleringen
(IORP 1) eller forsakringsregleringen (Solvens Il) mas-
te valjas under &r 2019 annars tvingas Pensionskas-
san till likvidation. Skillnaden i niva pa kapitalkravet
for respektive regelverk blir en avgdrande fraga vid
valet av regelverk.

En narliggande utmaning &r GDPR regelverket som
ska vara implementerat i verksamheten maj 2018.
Det ar ett av EU beslutat regelverk for behandling
av personuppgifter och kommer att involvera hela
verksamheten i arbetet med att anpassa sig fill
regelverket.

Stefan Eliasson, VD

Avserdengenomsnittligarateroaringsrantan under 2017.




Arets siffror i korthet - Koncernen
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| handlarnas tjanst

Som egenforetagare stalls du infor manga ekonomiska
fragestallningar nar.du ska planera din egen och foretagets
ekonomi. Vara radgivare finns for att hjalpa dig!

Hur placerar jag foretagets éverlikviditet?
Hur ska jag planera min pension?
Hur ska jag planera for avyttring av min verksamhet?

Har jag tillrackligt skydd vid langvarig sjukdom?




\/art erbjudande

Svensk Handel Pensionskassan bildades 1946, av handlare fér handlare,
i syfte att erbjuda ett specialiserat & kundagt alternativ till de traditionella
forsakringsbolagen. Idag ar detta mer aktuellt &n nagonsin.

Vi &r émsesidigt a4gda av véra kunder. Vara
vinster gar tillbaka till vara kunder som ater-
baring. Vi har en stolt tradition med mycket
konkurrenskraftig riskjusterad avkastning och
en uthallig aterbaringsranta i toppklass.

SH Pension har 70 ars erfarenhet av att hjglpa
foretagare inom handeln i forsakrings- och
placeringsfragor.

Vi &r till for alla inom Svensk Handel, saval
agare som anstéllda samt deras respektive.
Hos oss far du tillgang till ett valfylit sortiment
av forsékringar och sparande for hela livet,

allt fran pensionsfoérsakringar och sjukvéards-
forsakringar till butiksforsékring. Vi vill att vara
handlare och deras anstéllda ska k&nna sig
trygga i vetskap om att vi erbjuder anpassade
produkter till konkurrenskraftiga villkor.

Vi erbjuder pensions- och sparandeldsningar
via traditionell férvaltning men aven fondfor-
valtning. Vara erbjudanden syftar till att ge
vara kunder ekonomisk trygghet saval idag
som nar det &r dags att sluta arbeta och njuta
av pensionen. For oss ar det av storsta vikt
att vara kunders pensionsplanering utgar fran
deras specifika forutsattningar och ekonomis-

ka ambitioner och att deras placeringsbeslut
ar val underbyggda. Det ar har vara radgi-
vare kommer in i bilden. De har alla en lang
erfarenhet av pensioner och placeringar och &r
licensierade via SwedSec (en licensiering for
anstéllda pa den svenska vardepappers-
marknaden som skapats for att uppratthalla
allménhetens fortroende for branschen.)
Vara radgivare arbetar l&ngsiktigt och i ndra
samarbete med sina kunder vilket borgar for
ett starkt dmsesidigt fortroende och val
genomtankta placeringsbeslut.

Traditionell férvaltning

Var ursprungliga sparform kallas traditionell
forvaltning. Det &r en enkel och trygg sparform
som passar dig som 6nskar en garanti i ditt
sparande samtidigt som du far goda mojlighe-
ter till avkastning utdver garantin. Dina pengar
placeras i pensionskassans valdiversifierade
tilgdngsportfolj som idag bestar av saval
svenska som utldndska aktier, rantebaran-

de placeringar, hedgefonder, fastigheter och
alternativa placeringar. Alla de som sparar i var
traditionella férvaltning har samma placerings-
inriktning och du behdver inte sjalv fatta nagra

placeringsbeslut inom ramen for férvaltning-
en. Att spara i traditionell férvaltning innebar
aven att du &r garanterad en viss pension den
dagen férsakringen borjar utbetalas. Det ar
denna garanti som sarskiljer traditionell
forvaltning fran manga andra sparformer.

Vi driver dessutom var pensionskassa enligt
oOmsesidiga principer, vilket gor att hela dver-
skottet i verksamheten fordelas till vara kunder.
Var avkastning har legat i absolut bransch-
topp under de senaste tio aren.

Fondférsakring
Via vart helagda dotterbolag Svensk Handel

Fondférsakring AB erbjuder vi noga utvalda
fondldsningar for de kunder som sjélva vill pa-

verka sin riskniva och vélja inriktningen pa sitt
sparande. Inom fondférsakring &r det kunden
sjély, tillsammans med véra radgivare, som
véljer placeringsinriktning och vilka fonder man
véljer att investera i.

Bolaget erbjuder ocksa sjukvardsforsakring,
som ett komplement till den offentliga varden.
Vi erbjuder &ven gruppforsakringar, som ett
personligt skydd vid ex.vis olycksfall.

Radgivning

Som foretagare star du infor ett stort antal fra-
gestallningar, nar det géller ditt totala forsak-
ringsskydd, som kan vara avgorande for ditt
foretag och for dig som foretagare. Fragorna
ar manga och det ar har vara kunniga radgiva-
re kommer in i bilden. Vara radgivare arbetar
Over hela landet och hjalper dig mer an garna
med att hitta svaren pa dessa fragor.




Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstéllande direktéren fér Svensk Handel Pensionskassan, far harmed

avlamna arsredovisning och koncernredovisning for verksamhetsaret 2017.

Koncernen

Allmént om verksamheten

Koncernen bestér av Svensk Handel Pensionskassan (Kassan) org.nr. 802005-5631
samt Svensk Handel Fondférsakring AB (Fondférsakringsbolaget) org.nr. 516406-0310

(Koncernen).

Koncernen tilhandahaller individuella pensionsférsakringar och ITP-liknande forsékringar for

medlemmar i Féreningen Svensk Handel, deldgare i bolag eller medlem i annan organisation

som &r knuten till Féreningen Svensk Handel. Dessutom tillhandahaller Koncernen

individuella premiebestamda pensionsforsékringar (trad) och ITP-liknande formansbestamda

forsékringar samt fondférsékringar (fond) for person som ar anstélld hos Foéreningen Svensk
Handel, hos medlem av denna férening, hos samarbetande bolag eller organisationer eller
hos ndgon av féreningens underavdelningar samt maka/make till medlem i Kassan.

Kassan ar huvudféretag under varumarket SH Pension. Det helagda dotterbolaget
Svensk Handel Fondférsakring AB erbjuder fondférsakringsférvaltning i egen regi samt
gruppforsakringsprodukter i egenskap som férmedlare.

Vasentliga handelser under aret 2017

Avkastningen fér Koncernen uppgick till 7,9 % och fo6r Pensionskassan 7,9 % for 2017.
En tillfredstéllande avkastning jamfért med andra pensionskassor och konkurrenter.

Ny férvaltningsplattform fér Pensionskassan

Pensionskassan har under aret ingatt ett avtal avseende kapitalférvaltning med Mercer
Global Investments Europe Limited. En fond har bildats som Pensionskassan ar

100 % andelsagare i. Fondens syfte ar att pa ett smidigare satt an tidigare hantera
Pensionskassans forvaltning genom diskretiondra mandat av aktier och réantebarande
vardepapper samt att forbattra riskkontrollen.

Fondférsakringsbolaget
Svensk Handel Fondforsakring AB visade for forsta gangen ett positivt resultat i
resultatrakningen.

Utveckling av Koncernens verksamhet, resultat och stallning
Resultatet efter skatt uppgick till 356 (126) Msek.
Totalavkastningen blev 7,9 % (6,9) %.

Premieinkomsten, brutto, blev 125 (117) Msek.
Placeringstillgangar uppgick till 6 333 (6 748) Msek.
Foérsakringstekniska avsattningar uppgick till 4 256 (4 259) Msek.
Kapitalbasen uppgick till 2 081 (1 836) Msek.

Arets kassaflode blev 46 (-82) Msek.



Férsakringsrérelsen Premieinkomst, ITP-férsékringar (avd. Il)

Premieinkomst, individuella férsakringar (avd. |) Under aret har premier inbetalts enligt féljande:
Under &ret har premier inbetalts enligt féljande: Ksek 2017 2016
Ksek 2017 2016 ITP 7 437 8 409
Lépande avgifter 62 489 60 426
Antal medlemmar vid arets ingang 1396 1412
Engangsavgifter 54 984 48 574
Antal nya medlemmar 2 7
Antal medlemmar vid arets ingang 21423 22 093 Antal avgadende medlemmar 25 23
Antal nya medlemmar 140 143 Antal medlemmar vid arets utgang 1373 1 396
Antal avgaende medlemmar 800 813
Antal medlemmar vid arets utgang 20 763 21 423 Utbetalda forsakringsersattningar och aterbéring, ITP-férsakringar (avd. Il)
Ny metod fér bestdmning av medlemsantalet inférdes under 2016. Forsakringstagare, saval forsékrade som arbetsgivare inom ITP-sektorn, har tilldelats

aterbéring i enlighet med pensionskassans stadgar.

Forsakringserséttningar och aterbaring har utbetalats i form av:
Utbetalda férsékringsersattningar och aterbaring, individuella férsékringar (avd. 1)

Ksek Antal Fors.ersattning Aterbaring
,&terbéring till pensionstagarna har ldmnats enligt gallande bestdmmelser.

Alderspension
Forsakringstagarna med individuella forsakringar hade under aret 6,7 procent i 2017 611 15 236 1882
aterbaringsranta fore avdrag for avkastningsskatt och driftskostnader relaterat till kapitalet 2016 597 15 342 1 856
enligt Forsakringsférbundets normer.

Sjukpension

2017 9 230 24
Forsakringserséttningar och aterbaring har utbetalats i form av: 2016 8 433 23
Ksek Antal Fors.ersattning Aterbaring Efterlevandepension

2017 41 342 212
Alderspension 2016 43 294 185
2017 4 468 191 871 103 105
2016 4 547 169 492 94 873
Efterlevandepensioner Fondférsakringar
2017 278 8 285 8 467
2016 304 8 532 8 435 Antalet forsakringar uppgick vid utgdngen av 2017 till 2 402 (2 271) och premieinbetalningar

var 194,9 (190,8) Msek och utbetalda férsakringsersattningar var 39,0 (34,4) Msek.



Riskhantering

Koncernen &r paverkad av en rad olika risker. Risk och riskhantering &r darfor en central
del av verksamheten. De risker Koncernen exponeras for delas in i féljande kategorier:
forsakringsrisk, finansiella risker, operativ risk, affarsrisk samt strategisk risk.

Syftet med Koncernens riskorganisation &ar att identifiera och hantera samtliga risker som
Koncernen &r exponerad for. Riskorganisationen &r gemensam for de i koncernen tva
ingéende forsakringsforetagen. Organisationen for att hantera risk kan beskrivas enligt
foljande:

Styrelse
Placeringsrad
VD

Internrevision
Compliance
Riskkontroll

Riskkommitté

Ansvar for Koncernens riskhantering ligger hos styrelsen i moderforetaget som éarligen
beslutar om Gvergripande styrdokument som riskpolicy, placeringsriktlinjer och policy for
intern kontroll. Placeringsradet fungerar som ett stdd i frégor rorande allokering och riskniva
av tillgangarna. Inom organisationen finns en riskkommitté med olika riskégare som operativt
hanterar och klassificerar olika typer av risker. Riskkommittén traffas regelbundet fér Gversyn
och genomgang av riskstatusen. Sammanstaliningen och resultatet av riskkommitténs
arbete dverlamnas till Koncernens riskkontrollfunktion.

Koncernen har vidareutvecklat metoder, processer och organisation for riskhantering.
Riskkontrollfunktionen kommer att stddja verksamheten i det fortsatta arbetet och
oberoende kontrollera samt f6lja upp riskhanteringen. Riskkontrollfunktionen ansvarar for att
identifiera och beskriva Koncernens riskomraden och rapporterar efter av styrelsen faststalld
arsplan for riskkontroll I6pande till styrelsen vid styrelsemdten om Koncernens totala
risksituation.

Funktionen for internrevision granskar Koncernens verksamhet pa uppdrag av styrelsen.
Internrevision granskar och utvarderar effektiviteten i riskhanteringen och kontrollfunktionens
arbete. Compliancefunktionen folier upp Koncernens regelefterlevnad och darmed ocksa
efterlevnaden av instruktionen fr riskkontroll.

En utforligare beskrivning av Koncernens risker och riskhantering finns under not 2.

Kapitaltforvaltningen

2017 var det en bred uppgang bland de dominerande ekonomierna. Europa gick starkast
dar Frankrike och Tyskland steg 16 procent respektive 15,1 procent. Japan noterade en
uppgang om 11,7 procent. Vidare steg Storbritannien 10,2 procent folit av USA som gick
upp 9,2 procent. Pa tillvaxtmarknaderna var spridningen stor. Flera lander i Asien noterade
betydande uppgangar. Korea steg néra 30 procent och Kina 22,7 procent. Féregéende ars
stora vinnare Brasilien fick ndja sig med en mer mattlig uppgang om 9,0 procent. Tyngre
gick det for Ryssland som foll 5,0 procent (allt uttryckt i svenska kronor).

Pa Stockholmsborsen steg index for de 32 stdrsta bolagen med 8,7 procent och index
for smabolag 8,8 procent under aret. Pa sektorniva steg atta utav Stockholmsborsens nio
sektorer. | topp placerade sig IT-sektorn med en uppgang om 49,9 procent. Darefter foljde
ravarusektorn som steg 25,3 procent. Vidare steg de indextunga sektorerna industri samt
finanssektorn 18,2, respektive 11 procent. Konsumenttjanster var arets svagaste sektor
med en nedgang om 1,4 procent.

Under 2017 steg den svenska tiodrsrantan med 23 baspunkter och handlades vid utgangen
av aret till 0,77 procent. Obligationsindex steg 0,13 procent under aret. Den svenska kronan
starktes med 11,0 procent mot dollarn och férsvagades mot euron med 2,5 procent. Pa
ravarumarknaden steg de flesta ravarorna och oljepriset gick upp med 18 procent och
handlades till Gver 66 dollar per fat vid utgangen av éret.

For Pensionskassans placeringstillgangar blev avkastningen 7,9 % for helaret 2017. Aktier
blev basta tillgangsslag. Ett resultat som placerar Pensionskassan i toppskiktet bland
jamférbara livbolag och pensionskassor.



Totalavkastning Jtmaningar infor framtiden

Koncernen kommer inom de narmaste aren att leva i en verklighet av 6kade kapitalkrav,
Okat krav pa foretagsstyrning och en omfattande rapporteringstkning gentemot
tillsynsmyndigheterna.

TOTALAVKASTNINGSTABELL - KONCERNEN
Det viktigaste vagvalet fér Pensionskassan framdver blir att stallning till vilket regelverk

170101 171231 2017 Total- i i i ;
som man kommer att lyda under. Antingen tjanstepensionsregleringen (IORP 1) eller
Ingéende Netto Varde- Utgéende Direkt- Total- avkastning e ) Y o 9 " .J P o 9 . 9 ( Lo o) o
MV placering férandring MV  avkastning.  avkastning 5-Arssnitt forsakringsregleringen (Solvens Il) maste valjas under ar 2019. Skillnaden i niva pa
Tilgdngsslag Msek Msek Msek Msek Msek Msek % % kapitalkravet for respektive regelverk blir en avgérande fraga vid valet av regelverk.
Réntebarande 1432 1552 18 3002 08 19

En narliggande utmaning ar GDPR regelverket som ska vara implementerat i verksamheten
Aktier 2702 -1545 394 1551 13 406 maj 2018.
Det ar ett av EU beslutat regelverk for behandling av personuppgifter och involverar hela

L hestande R 108 & 809 b ol verksamheten i arbetet med att anpassa sig till regelverket.

Fastigheter 1480 6 65 1539 38 103

) De 6kade kraven drar mer driftskostnader for Koncernen. Genom att fokusera pa att ka
Ovrigt” g s E 282 “ 5 det forvaltade kapitalet s& dkar Koncernens intjaning och vi kan dérmed méta dkade

S:a placeringar 6748 -34 469 7183 47 516 7,9 8,2 driftskostnader, i syfte att s&kerstélla en konkurrenskraftig driftskostnadsprocent fér

Koncernen.

*Finansiella forvaltningskostnader &r tilloakalagda i Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
Tillgangsslaget Ovrigt bestér av bankmedel och onoterade aktier.

Totalavkastning &r beréknad enligt den av Svensk Forsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen.
| kolumnen fér % totalavkastning anges den verkliga avkastningen for perioden, dvs. utan omrakning till &rstakt for respektive tillgangsslag.

TOTALAVKASTNINGSTABELL - MODERFORETAGET

170101 171231 2017 Total-
Ingéende Netto Varde- Utgéende Direkt- Total- avkastning
MV placering férandring MV avkastning. avkastning 5-arssnitt
Tillgéngsslag Msek Msek Msek Msek Msek Msek % %
Réntebarande 1226 1480 19 2725 0 19
Aktier 2277 -1675 340 942 9 349
Absolutavkastande 857 -74 -11 771 -1 -11
Fastigheter 1480 -5,6 65 1539 38 103
Ovrigt* 268 89 3 360 : -08 /“/
S:a placeringar 6108 -185 416 6 339 46 462 7,9 8,2 & \

*Finansiella forvaltningskostnader &r tillbakalagda i Totalavkastningstabellen exklusive courtagekostnader.
TillgAngsslaget Ovrigt bestar av bankmedel, onoterade aktier och dotterbolagsaktier.

Totalavkastning &r beréknad enligt den av Svensk Forsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen.
| kolumnen for % totalavkastning anges den verkliga avkastningen for perioden, dvs. utan omrakning till &rstakt for respektive tillgangsslag.
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Fdrslag till disposition

Femarsoversikt™ - Moderforetaget

Svensk Handel Pensionskassans styrelse foreslar att arets resultat 354 689 061 SEK disponeras
enligt nedanstaende:

AVD. | AVD. Il

Msek 2017 2016 2015 2014 2013

Ingédende konsolideringsfond 1527 416 443 334 864 747 Premieinkomst, brutto 124,9 117,4 124,2 104,7 105,6

Fbréndring av konsolideringsfond 312 027 897 42 661 164 Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen 458,2 386,5 232,7 678,5 483,6

Utbetald éterbéring under éret -109 454 576 -2117 652 Férsakringsersattningar, brutto 200,3 196,9 201,4 198,3 191,2

Utg&ende konsolideringsfond 1729 989 764 375 408 259 B ' — 28 26,2 e e
Forsakringsrorelsens tekniska resultat 358,9 131,3 300,2 -82,9 851,6
Arets resultat 354,7 126,0 287,0 -99,4 839,8
EKONOMISK STALLNING

(@) " ' * Placeringstillgangar** 6 338,6 6 107,6 5950,5 59227 5471,9

[: e m a I’S O \/ e I’ S | |< t — |<O n C e l’ ﬂ e n Férsakringstekniska avsatiningar 4256,1 4259,0 4110,6 49834 3640,3
Eget kapital 2 105,4 1862,3 1841,8 1644,1 1823,8
Kollektivt konsolideringskapital avd. | 811,8 717,6 690,9 969,3 671,0
Kollektivt konsolideringskapital avd. Il 415,4 379,8 335,7 343,1 314,0
Kapitalbas 2 105,4 1862,3 1841,8 1644,1 1823,8
Erforderlig solvensmarginal 1711 171,0 164.,4 172,8 147,3

Msek 2017 2016 2015 2014 2013

Premieinkomst, brutto 124,9 17,4 124,2 104,7 105,6 NYCKELTAL, %

Kapitalavkastning netto | férsakringsrorelsen 467,9 303,3 236,4 717.9 4918 Forvaltningskostnadsprocent™ 043 0.45 048 0,42 0,60

Forsakringserséttningar, brutto 200,3 196,9 201,4 198,3 191,2 Driftskostnader/ppremieinkomster 214 233 22,7 231 30,5

Driftskostnader 36,3 35,4 36,0 31,6 41,9 Dl Esining U e il Es zp

Forsakringsrorelsens tekniska resultat 357,1 126,3 284,2 -98,9 817,9 Totalavkastning™** 7.8 6.8 41 12,7 9.7

fisis Eaulia 356,4 1258 284 1 99,8 817.3 Kollektiv konsolideringsgrad avd. | 117,0 115,4 115,2 122,7 116,1
Kollektiv konsolideringsgrad avd. II 215,4 206,9 191,2 199,2 200,4

EKONOMISK STALLNING Solvensgrad 149,5 143,7 144.,8 138,4 150,1

Placeringstillgangar™ 6333,3 6747.,6 6395,7 6302,8 5786,6 Genomsnittlig &terbaringsranta avd. | 6,8 6,7 11,8 7,8 4,6

Forsakringstekniska avsattningar 4 256,1 4259,0 4110,6 4283,4 3640,3

Eget kapital 2081,2 1836,0 1816,0 1621,2 1801,3

Kapitaloas for férsakringsgruppen 20812 1836,0 1816,0 16212 18013 *From &r 2013 redovisas utbetald aterbaring direkt mot eget kapital.

Erforderlig solvensmarginal 6r forsékringsgruppen 207,1 207,5 199,1 207,0 179,9 “Inklusive kassa och bank samt upplupen rénta.
***Exklusive extraordinéra poster ar 2013: 0,54 %. Samtliga &r berdknade med genomsnittligt forvaltat kapital.

NYCKELTAL, % ***Beraknad enligt Totalavkastningstabellen.

Forvaltningskostnadsprocent™* 0,56 0,54 0,57 0,52 0,75

Direktavkastning 0,7 0,5 1,2 3,3 1,9

Totalavkastning**** 7.9 6,9 4,0 12,6 9,4

*From ar 2013 redovisas utbetald aterbaring direkt mot eget kapital. Tidigare ar &ndrade.

**Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta.

**Exklusive extraordinéra poster ar 2013: 0,64 %. Samtliga ar beraknade med genomsnittligt forvaltat kapital.
***Beraknad enligt Totalavkastningstabellen.



Resultatrakning

1 januari - 31 december

Belopp i Ksek

Premieinkomst (efter avg. aterforsakring)
Premieinkomst
Premier for avgiven aterforsakring

Intékter fran investeringsavtal
Kapitalavkastning, intékter
Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Véardeokningar pa évriga placeringstillgangar

Férsakringsersattningar (efter avg. aterférsakring)
Utbetalda forsakringserséattningar

-Efter avgiven aterforsakring

-férandring i avséttning for oreglerade skador

Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar
(efter avg. aterforsakring)

Livférsakringsavséattning

Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgdngar
Vardeminskning pa évriga placeringstillgangar

Ovriga tekniska poster (efter avg. aterforsikring)
Avkastningsskatt

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

ARETS TOTALRESULTAT

not 3

not 4

not 5

not 6

not 7

not 8
not 9
not 10

not 11

not 11

KONCERNEN
2017 2016
124910 117 409
124 910 117 409
4 255 3183
1138 255 184 291
110818 347 837
110818 347 837
-200 437 -196 923
167 769
-200 280 -196 154
2737 -149 164
2737 -149 164
-36 290 -35 418
-40 700 -43 766
-740 506 -95 093
-740 506 -95 093
-6 104 -6 805
-6 104 -6 805
357 095 126 320
-681 -626
356 414 125794
356 414 125 794

MODERFORETAGET
2017 2016
124 910 117 409
124 910 117 409
1120 452 162 535
65 498 320 550
65 498 320 550
-200 437 -196 923
157 769
-200 280 -196 154
2737 -149 164
2737 -149 164
-26 672 -27 343
-40 465 -43 729
-687 314 -52 820
-687 314 -52 820
358 866 131 284
-4177 -5317
354 689 125 967
354 689 125 967

@
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MODERFORETAGET

Belopp i Ksek

Premieinkomst (efter avg. aterforsakring)

Kapitalavkastning, intdkter

Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Forsdkringsersattningar (efter avg. terférsakring)

Forandring i andra forsakringstekniska avsattningar (efter avg. aterforsakring)
Driftskostnader

Kapitalavkastning, kostnader

Orealiserade forluster pa placeringstillgangar

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT

Skatt pa arets resultat

ARETS RESULTAT

Avgiftsb.
férsdkring

116 911
988 062
57 759
-183 807
2237
-24 611
-35 684
-606 103

314 764

-3 686

311078

Formansb.
férsdkring

6 682
130 420
7624
-15198
500

-2 023
-4 710
-80 003

43 292

-491

42 801

Sjuk- o PB-
férsdkring

1
1

-1

317
970
115
275

Totalt

124910
1120 452
65 498
-200 280
2737

-26 672
-40 465
-687 314

358 866

-4177

354 689



Balansrakning

Balansrakning
Per den 31 december

Belopp i Ksek

TILLGANGAR
Immateriella tillgangar

IT system
Summa

Placeringstillgangar

Byggnader och mark

Placeringar i koncernféretag och intresseféretag
-Aktier och andelar i koncernforetag

Andra finansiella placeringstillgangar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebérande vérdepapper
Summa

Placeringstillgangar for vilka
livférsdkringstagaren bar placeringsrisk
Fondférsékringstillgangar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa

Andra tillgangar

Materiella tillgangar

Kassa och bank

Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intékter

Summa

SUMMA TILLGANGAR

not 12

not 13

not 14

not 15
not 16

not 17

not 18

KONCERNEN
2017 2016
4744 3432
4744 3432

1 539 451 1 479 505
997 732 2303 924

3 568 062 2134 732
6 105 245 5918 161
850 210 647 725
850 210 647 725
21 449 20 041
21449 20 041
1776 2171

228 084 182 106
229 860 184 277
13 677 12 345

13 677 12345
7225185 6 785 981

MODERFORETAGET
2017 2016
4744 3432
4744 3432

1 539 451 1 479 505
100 000 100 000
996 390 2301 235

3496 444 2083 079

6132285 5963 819

40922 35309
40 922 35 309
127 128

206 280 143 744
206 407 143 872
1828 2171
1828 2171
6386 186 6 148 603

Balansréakning
Per den 31 december

Belopp i Ksek
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Konsolideringsfond
Avrets resultat
Summa

Foérsdkringstekniska avsattningar
(fére avgiven aterforsakring)
Livférsékringsavsattning, avd. |
Livférsakringsavsattning, avd. Il
Oreglerade skador

Summa

Skulder
Fondforsékringsataganden

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

not 19

not 20

not 21

not 22

KONCERNEN
2017 2016
1724780 1710 558
356 414 125794
2081 194 1836 352
3 842 681 3844 918
406 831 407 331
6567 6725
4 256 079 4 258 974
850210 647 725
31383 36 750
881 593 684 475
6319 6180
6 319 6 180
7 225 185 6 785 981

MODERFORETAGET
2017 2016
1750 709 1736 314
354 689 125 967
2105 398 1862 281
3 842 681 3844 918
406 831 407 331
6 567 6725
4 256 079 4 258 974
19 634 22 380
19 634 22380
5075 4968
5075 4968
6 386 186 6 148 603



Redogorelse for forandringar | eget kapital

2017

KONCERNEN

Ksek

Ingéende balans 2017-01-01

Disposition av 2016 ars resultat

Utbetald &terbaring

2017 é&rs resultat enligt resultatrakningen*
Summa

MODERFORETAGET

Ksek

Ingéende balans 2017-01-01

Disposition av 2016 ars resultat

Utbetald aterbaring

2017 érs resultat enligt resultatrékningen*
Summa

2016

KONCERNEN

Ksek

Ingéende balans 2016-01-01

Disposition av 2015 &rs resultat

- Utbetald aterbaring

2016 ars resultat enligt resultatrakningen*
Summa

MODERFORETAGET

Ksek

Ingéende balans 2016-01-01

Disposition av 2015 ars resultat

Utbetald aterbaring

2016 ars resultat enligt resultatrakningen*
Summa

*“Totalresultatet Gverensstammer med arets resultat.
**Foreningen kan inte dela ut medel varfor allt eget kapital ar bundet eget kapital. Allt dverskott tillhdr férsékringstagarna och allokeras till dem.

KONSOLIDERINGSFOND

1710 558
125 794
-111 572

1724 780
KONSOLIDERINGSFOND
1736 314

125 967

-111 672

1750 709

KONSOLIDERINGSFOND

15631873
284 137
-105 452

1710 558
KONSOLIDERINGSFOND

15654 791
286 975
-105 452

1736 314

ARETS RESULTAT

125794
-125 794

356 414
356 414

ARETS RESULTAT

286 975
-286 975
354 689
354 689

ARETS RESULTAT

284 137
-284 137
125794
125 794

ARETS RESULTAT

286 975
-286 975
125 967
125 967

TOTALT EK**

1836 352

-111 572
356 414
2081 194

TOTALT EK**

1862 281

-111 672
354 689
2105 398

TOTALT EK**

1816010
-105 452

125794
1836 352

TOTALT EK**

1841 766

-105 452
125 967
1862 281

Kassaflodesanalys

KONCERNEN

Belopp i Ksek

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt 1)

Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 2)
Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av tillgdngar och skulder
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgangar

Premier minskat med ersattningar via balansrakningen

Férandring av rérelsefordringar

Foréndring av roérelseskulder

Utbetald &terbéaring

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 3)

Noter till kassaflédesanalysen
1) Varav Rénteinbetalningar

Erhalina utdelningar

Erhalina rabatter
2) Vardeforandring placeringstillgangar

Forandring forsakringsavsattningar/oregl skador
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflédet
3)  Likvida medel bestér av kassa och bank

Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt indirekt metod; den utgér fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt férandringar i balansrakningen.

2017

357 095
-419 620
-681

-63 206
80 265
149 713
-3 994
-5228
-111 672
45978

182 106
228 084

22915
-469 497
49 877
-419 620

2016

126 320
-209 565
-626

-83 771
-36 103
1561 741
3210
-11 317
-105 452
-81 692

-81 692
263 798
182 106

32528
-397 431
-187 866
-209 565



Kassaflodesanalys

MODERFORETAGET

Belopp i Ksek

Den I6pande verksamheten

Resultat foére skatt 1)

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 2)
Betald skatt

Kassaflode fran den lopande verksamheten fore férandringar av tillgdngar och skulder
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgangar

Foéréndring av rérelsefordringar

Férandring av rérelseskulder

Utbetald aterbaring

Kassaflode fran den Idpande verksamheten

Arets kassafléde
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut 3)

Noter till kassaflodesanalysen
1) Varav ranteinbetalningar

Erhélina utdelningar

Erhélina rabatter
2)  Vardeforandring placeringstillgangar

Foréndring livférsakringsavséattningar/oregl skador
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
3) Likvida medel bestér av kassa och bank

Kassaflodesanalysen ar uppréttad enligt indirekt metod; den utgar fran resultat fore skatt justerat for icke likvidpaverkande poster

samt féréndringar i balansrékningen.

2017

358 866
-418 981
-4177

-64 292
247 622
-6 581
-2 641
-111 572
-62 536

62536
143 744
206 280

22 915
-416 086
-2 895
-418 981

2016

131 284
-208 504
-5 317

-82 537
99 690
-21 239
9314
-105 452
-100 224

-100 224
243 968
143 744

29 636
-356 899
148 395
-208 504

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och véarderingsprinciper fér koncernen
Allméan information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2017 och avser Svensk Handel Pensionskassan,
forsékringsforening som ar en understddsforening med sate i Stockholm.

Adressen till huvudkontoret &r Regeringsgatan 60, 103 29 Stockholm och organisationsnummer
ar 802005-5631.

Foreningsstamma kommer att hallas den 22: a maj 2018.

SH Fondférsékring AB &r ett helagt dotterbolag till SH Pensionskassan. Fondfdrsakringsbolaget
har sitt séte i Stockholm.

Grund for rapportens uppréattande

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om arsredovisning i forsakringsforetag
(ARFL), Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad om &rsredovisning i forséakringsforetag,
FFFS 2015:12, RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sddana de antagits av EU.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de standarder som tréatt ikraft och som ska tillampas forsta gangen for rékenskapsar som
borjar 1 januari 2017 har haft nagon vasentlig inverkan péa redovisningsprinciper eller upplysningar
for det aktuella rakenskapsaret eller foregéende rékenskapsar och forvantas inte heller ha nagon
vasentlig inverkan pa kommande perioder.

Nya standarder, &ndringar och tolkningar av befintliga standarder som annu inte har tratt i
kraft och som inte har tillampats i fortid

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsar som borjar efter 1 januari
2017 och har inte tilldmpats vid uppréattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa
forvantas ha nagon vasentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter med undantag av de
som folier nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tilgadngar och skulder. Den fullstandiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och &r antagen

av EU. Den ersatter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och vardering av finansiella
instrument. IFRS 9 behéller en blandad varderingsansats men férenklar denna ansats i

vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar,

upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde ver dvrigt totalresultat och verkligt varde dver
resultatréakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pa foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktaristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt varde
Over resultatrakningen men det finns &ven en majlighet att vid forsta redovisningstillfallet redovisa
instrumentet till verkligt varde dver 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till resultatrakningen
kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ockséa en ny modell for berakning av
kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For finansiella skulder &ndras inte
klassificeringen och varderingen férutom i det fall da en skuld redovisas till verkligt varde over
resultatréakningen baserat pa verkligt varde alternativet.

Standarden ska tillampas for rakenskapséar som paborjas 1 januari 2018. Forsékringsforetag har
majlighet att uppskjuta tillampningen av standarden till dess att IFRS 17, Insurance Contracts,
borjar tillampas, dock senast 2021. Vi har &nnu inte utvarderat vid vilken tidpunkt standarden
kommer att tillampas. Utvardering av effekter pagar och den initiala bedomningen ar att
inférandet inte kommer att ha nagon vasentlig effekt pa vardering eller resultatredovisning.

@



IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intakter, fran

andra avtal an forsakringsavtal, ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska ge anvandare
av finansiella rapporter mer anvandbar information om foéretagets intékter. Den utdkade
upplysningsskyldigheten innebar att information om intaktsslag, tidpunkt for reglering, osakerheter
kopplade till int&ktsredovisning samt kassaflode hanforligt till féretagets kundkontrakt ska lamnas.
En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhaller kontroll dver den forsélda varan eller
tjdnsten och har majlighet att anvanda och erhéller nyttan fran varan eller tjidnsten. IFRS 15 ersétter
IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dértill hérande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader
ikraft den 1 januari 2018 och ar antagen av EU. Fortida tillampning &r tillaten. For narvarande kan vi
inte uppskatta de nya reglernas kvantitativa inverkan pa de finansiella rapporterna.

IFRS 16 Leases publicerades i januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal och dar till hérande
tolkningar. Den storsta effekten fran de nya reglerna &r att en leasingtagare ska redovisa

en leasingtillgang (ratten att anvanda en tillgang) och en finansiell skuld i balansrékningen. |
resultatrékningen ersétts den linjéra operationella leasingkostnaden av en kostnad for avskrivning
av den leasade tillgangen och en rantekostnad for den finansiella skulden. | nuléaget redovisar inte
leasingtagaren operationella leasar i balansrakningen. Var beddmning ar att denna standard inte
kommer att ha nagon vasentlig effekt pa koncernens finansiella rapporter. Standarden tillampas fran
1 januari 2019 och &r inte antagen av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har trétt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Koncernens finansiella rapporter presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Uppskattningar och beddémningar utvarderas Idpande och baseras pa historisk erfarenhet och
andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under radande
forhallanden.

Forsakringsforetaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar for
redovisningséandamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, sallan att motsvara det
verkliga resultatet.

Det ar framst berakningen av forsakringstekniska avsattningar och varderingen av
placeringstillgangar som innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tilgéngar och skulder under nastkommande rékenskapsar vilkket behandlas i huvuddrag nedan.

a) Forsakringstekniska avséattningar

Forsakringstekniska avséattningar berdknas med metoder som innebér att olika antaganden gdrs.
Séarskilt f6r den del av avsattningarna som avser intraffade men ej rapporterade skador finns en
osékerhet i det verkliga utfallet, se vidare i noten om risker.

b) Verkligt varde pa finansiella instrument

Verkligt varde pé finansiella instrument som inte handlas péa en aktiv marknad faststalls med hjalp av
varderingstekniker. Koncernen véljer ut ett flertal metoder och gér antaganden som huvudsakligen
baseras pa de marknadsvillkor som foreligger pa respektive balansdag, se vidare

not 1 redovisnings- och varderingsprinciper for koncernen.

c) Verkligt varde pa byggnader och mark
VerKligt varde pa byggnader och mark berdknas med metoder som innebdr att olika antaganden
gdrs, se vidare not 1 redovisnings- och varderingsprinciper for koncernen.

Konsolideringsprinciper
Dotterforetaget redovisas enligt forvarvsmetoden. Metoden innebar att forvarv av ett dotterforetag

betraktas som en transaktion varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets tillgangar
och 6vertar dess skulder.

Redovisning av férsakringsavtal och investeringsavtal

Individuella férsékringar (avd 1) och ITP (avd 2)

Koncernen har gjort en beddmning av samtliga avtal for att se om det féreligger betydande
forsakringsrisk mellan forsakringsgivare och férsakringstagare. | de fall det foreligger betydande
forsakringsrisk redovisas avtalet som ett forsékringsavtal, 6vriga klassas som investeringsavtal.
Da de flesta forsakringsavtal och samtliga investeringsavtal ger forsakringstagaren majlighet

till &terbaring som komplement till garanterade ersattningar kommer samtliga avtal, ven
investeringsavtalen, redovisas som forsakringsavtal.

Fondforsakringar

Koncernen har gjort en genomgang av samtliga forsékringskontrakt. Genomgangen har resulterat
i att samtliga fondférsakringskontrakt i koncernen redovisas som investeringsavtal i redovisningen,
dvs som finansiella skulder. Investeringsavtal ar avtal som inte Gverfor nagon betydande
forsékringsrisk fran innehavaren till foretaget. Detta innebar att premieinbetalningar redovisas direkt
mot fondférsakringsataganden i balansrakningen medan avgifter uttagna av kontrakten redovisas
som intakter fran investeringsavtal. Vardering av fondférsakringsataganden sker enligt tidigare
principer (se nedan).

Foérsakringstekniska poster

Premieinkomst

Som premieinkomst redovisas inbetalda belopp under rakenskapsaret avseende forsakringsavtal
for direkt férsakring.

Livférsakringsavsattning

Livforsakringsavséattningen beraknas enligt i stadgarna faststalida grunder. Denna vardering sker
enligt aktsamma principer i enlighet med EU:s tjanstepensionsdirektiv. Avsattningarna motsvarar
det forvantade kapitalvardet av garanterade ataganden enligt forsakringsavtalen, minskat med
motsvarande varde for avtalade premier. Berakningarna gérs med hansyn till tidpunkterna vid vilka
kassaflodena utgar och med aktsamma antaganden om ranta, dodlighet, driftskostnader och
avkastningsskatt. Antagandena om ranta gors i enlighet med Fls foreskrift FFFS 2015:8 om val

av rantesats for att berdkna forsakringstekniska avsattningar. Antagandena om dodlighet gors i
enlighet med branschgemensam standard (DUS 2007). Antaganden om driftskostnader och skatt
gors péa grundval av pensionskassans erfarenheter.

Forlustprévning

Da de forsakringstekniska avséattningarna i sin helhet gors pa aktsamma grunder, som ocksa anses
vara realistiska, beddms det redovisade vardet pa avsattningarna vara tillréckligt hogt upptaget i
bdckerna jamfort med en motsvarande realistisk vardering.

Oreglerade skador

Avséttningen for oreglerade skador gdrs enligt aktsamma principer i enlighet med EU:s
tjanstepensionsdirektiv. Avséattning gors dels for intraffade, rapporterade, &nnu gj slutreglerade
sjukfall, dels f6r &nnu €] rapporterade, men foérmodat intraffade, sjukfall (IBNR). Avsattningarna for
intréffade, rapporterade sjukfall motsvarar det forvantade kapitalvardet av garanterade ataganden
enligt forsakringsavtalen. Berakningarna gérs med hansyn till tidpunkterna vid vilka kassaflédena
utgar och med aktsamma antaganden om ranta, dodlighet, sjuklighet och driftskostnader. For
antagandena géller detsamma som vid livférsakringsavsattning, med tilldgg att antagandena om
sjuklighet (tillfrisknandeintensitet) gdrs i enlighet med branschgemensam standard (SUS 2007). For
avsattning for &nnu ej rapporterade sjukfall IBNR) anvands antagande om fordrdjning i rapportering
av sjukskador grundat pa pensionskassans erfarenhet.

Fondférsakringsataganden

Fondforsakringsataganden motsvarar forpliktelserna enligt investeringsavtalen och utgér vid varje
tidpunkt summa verkligt varde av fondandelar som hanfér sig till géllande investeringsavtal, samt de
medel som annu ej omvandlats till fondandelar med avdrag for upplupna avgifter.

Aterbaring och pensionstillagg

Koncernen har gjort bedémningen att den mojlighet som ges till kunderna att erhalla ytterligare
forsakringsformaner utdver de garanterade, utgor diskretionara delar i enlighet med definitionen i
IFRS 4. Foretaget forfogar dver beslutanderatten till de diskretionédra delarna, dvs. aterbaring och
pensionstillagg, nér det galler saval tidpunkt som belopp.

De diskretiondra delarna redovisas som en del av konsolideringsfonden till dess att de tilldelats
forsékringstagarna. En tilldelning av aterbaring och pensionstillagg redovisas som en minskning av
konsolideringsfonden.



Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade i resultatrakningen. Administrationskostnader och
upplupna anskaffningskostnader redovisas under posten driftskostnader samt i Gvrigt under
kapitalavkastning, kostnader.

Avgiven aterférsakring

Som premie for avgiven aterforsakring redovisas belopp som betalats ut under rékenskapséret eller
belopp som tagits upp som skuld till forsakringsforetag som mottagit aterforsékring enligt

ingangna forsakringsavtal. Premierna periodiseras sa att kostnaderna fordelas till den period som
forsékringsskyddet avser. Aterforsakrares andel av forsakringstekniska avséattningar motsvarar
aterforsakrares ansvar for forsakringstekniska avsattningar enligt ingéngna avtal.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intakter

Posten avser avkastning pa placeringstillgangar och omfattar hyresintékter fran byggnader och
mark, utdelning péa aktier och andelar, ranteintakter och realisationsvinster (netto).
Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader for placeringstillgangar och omfattar driftskostnader for
byggnader och mark, kapitalférvaltningskostnader, rantekostnader, nedskrivningar samt
realisationsforluster (netto).

Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgangar &r den orealiserade vinsten den positiva skillnaden mellan
marknadsvardet och anskaffningsvardet och den orealiserade forlusten den negativa skillnaden
mellan marknadsvardet och anskaffningsvardet. Orealiserade vinster och férluster redovisas netto
per tillgangsslag. Vid avyttring av vardepapper aterfores tidigare orealiserade vardeforandringar.

Skatter

Under posten skatt pa arets resultat redovisar koncernen inkomstskatt hanforlig till
dotterbolaget. Avkastningsskatt redovisas under posten 6évriga tekniska poster och har
beréknats pa kapitalunderlaget vid rékenskapsérets ingang, enligt lagen om avkastningsskatt pa
pensionsmedel.

Immateriella tillgadngar

Investeringar for forsakringsverksamheten i egenutvecklad programvara, kopplade till
nyutveckling, aktiveras. | de fall utgifterna avser underhall av befintliga IT-system sker
kostnadsforing lIopande. Utvecklingskostnaderna skrivs av nar tillgangen tas i drift med beraknad
nyttjiandeperiod pa 5 ar, avskrivning sker da linjart under fem &r. Prévning av nedskrivningsbehov
sker nér det finns indikation pa att tillgangen kan ha minskat i varde och avskrivning sker da i
motsvarande grad.

Byggnader och mark

Koncernens samtliga fastigheter ar forvaltningsfastigheter, vilka &r varderade till verkligt varde i
balansrakningen med samtliga vardeférandringar redovisade i resultatrakningen. Hyresintakter
periodiseras linjart Gver hyresperioden och redovisas under kapitalavkastning, intékter och
fastighetskostnaderna under kapitalavkastning, kostnader.

Koncernen redovisar forvaltningsfastigheter till verkligt varde, det vill s&ga till det
marknadsvarde som vid en oberoende vardering har asatts fastigheterna. Samtliga fastigheter
marknadsvarderas vid arsskiftet enligt varderingshandledning och foljer riktlinjerna for MSCI/
IPD (Svenskt Fastighetsindex). Vi anvander oss av ett externt varderingsféretag, dar alla
varderare &r auktoriserade av Samhallsbyggarna. Flera av varderarna &r aven certifierade
enligt den internationella organisationen RICS (Royal Institution of Chartered Surveyors). Alla
fastighetsvarden &r resultatet av varderingsforetagets beddmningar vid en given tidpunkt,
vardetidpunkten 31 december 2017.

Varderingsforetaget har i sina vardebedomningar utgatt fran kassaflodesmetoden med stod
i en ortsprisanalys. | koncernens fall har verkligt varde beddmts via en kassafloédesanalys
for flertalet fastigheter. En kassaflddesanalys baseras pa uppskattningar av en fastighets
avkastningsformaga. Metoden innebér att forvantade framtida betalningsstrommar och

restvarden nuvardesberaknas.

Dock bdr man notera att prisbilden for bostadsfastigheter i Stockholms innerstad framst styrs
av kvadratmeterpriser och inte avkastningskrav. De applicerade direktavkastningskraven

for fastigheterna i Stockholm &r darmed, i denna typ av kalkyl, snarare hjalpmedel att na de
kvadratmeterpriser som motsvarar de analyserade jamforelsekdpen, an absoluta sanningar.

Finansiella tillgangar och skulder
Kop och forsaljningar redovisas pa affarsdagen.

Andra finansiella placeringstillgangar

Andra finansiella placeringstillgangar, forutom derivat, har identifierats som finansiella tillgangar
varderade till verkligt varde via resultatrékningen p g a att det &r sé koncernen foljer upp
utvecklingen pa dessa tillgangar. Upplupen ranta redovisas separat. Derivat klassificeras som
innehav for handel och varderas ocksa till verkligt véarde. Onoterade aktier varderas till verkligt
varde.

Placeringstillgangar for vilka livforsékringstagaren bar risk

Dessa tillgangar bestér av forsékringstagarnas investeringar i fondforsékringar. Investeringar
till forman for forsakringstagare som sjélva bar placeringsrisken redovisas till verkligt véarde via
resultatrakningen.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder &r varderade initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader och i
efterfljande perioder till upplupet anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar och skulder tas bort fran balansrakningen nar aganderéatten att erhalla
kassafldden upphort.

Materiella tillgangar

Materiella tillgangar avser inventarier och redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for
ackumulerade avskrivningar. Avskrivning sker linjart Gver tillgangens beraknade nyttjandeperiod,
normalt 3 &r.

Pensioner

Koncernens pensionsplaner for egen personal ar tryggade genom férmansbestamda
forsékringsavtal. Dessa avtal ingar i avsattningen for avd 2 (ITP) med en konsolideringsgrad
pa 215,4 %. Pensionsplanerna redovisas som avgiftsbestdmda, och avgifter avseende
tjanstepensioner redovisas som en kostnad i den takt de intjanats.

Tillkommande redovisnings- och véarderingsprinciper for moderforetaget
Grund foér rapportens upprattande

Arsredovisningen har uppréttats i enlighet med Lag om arsredovisning i forsékringsforetag och
Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad om arsredovisning i forsékringsforetag, FFFS
2015:12.

Innebdrden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:12 ar att International Financial
Reporting Standards (IFRS) &r tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med de
begransningar och tillagg som folier av svensk lag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Aktier i dotterféretag
Innehavet i det heldgda dotterféretaget Svensk Handel Fondférsékring AB, org.nr. 516406-0310,

har redovisats till anskaffningsvérde. Nedskrivning utfors i det fall en bestédende vardenedgang
uppkommer.



Not 2 Riskhantering och finansiella instrument

| férvaltningsberattelsen beskrivs Koncernens riskorganisation. | not 2 beskrivs de olika riskernas
beskaffenhet och konsekvenser vid olika scenarion.

Rapportering av risk

De tva forsakringsféretagen styrs av ett flertal legala krav. Finansinspektionen ar tillsynsmyndighet.

Varje kvartal rapporters det in uppgifter om bl. a. kapitalbas och solvens till Finansinspektionen.
Foretagen rapporterar in det s.k. trafikljustestet, vilken innebér att tillgangar och skulder stressas
for att kontrollera att foretagen klarar av sina ataganden i perioder med kraftiga rérelser pa de
finansiella marknaderna.

Koncernen har en intern berakningsmodell baserad pa trafikljustestet for att méta risk.

| berakningen ingar att méta risk for foliande risktyper: forsakringsrisk, finansiell risk och
driftskostnadsrisk. Det totala riskbeloppet stalls sedan i relation till koncernens egna kapital.
Styrelsen i moderforetaget far manadsvis en rapport med de olika riskerna specificerade, samt
hur relationen mellan totalrisk och eget kapital har utvecklats.

Risker i férsékringsverksamheten och driftskostnadsrisk

Koncernens forsakringsrisker bestar av dodlighetsrisk, sjukfallsrisk, annullationsrisk.
Forsékringsrisken allmant bestar i att de antaganden om skadeutfall som legat till grund for
beréakningar av premier och avsattningar visar sig inte halla mattet pa kort eller lang sikt.

De avgifter som tas ut ur forsakringarna och den férrantning av inbetalda premier som darefter
ar garanterad gar inte att andra i efterhand och darmed stélls sarskilt hdga krav pa att utstéllda
garantier &r grundade pa en korrekt bedémning av det framtida riskutfallet i stort. Mer specifikt
ar det just riskavgifterna som beror pa antagandena om forsékringsriskernas beskaffenhet och
storlek.

Dodlighetsrisken i verksamheten &r av tva olika slag. Dels finns en risk for underskattning av
livslangden for de férsadkrade som kan leda till att uppsamlade pensionsmedel i kollektivet av
alderspensionssparare inte racker till for att utbetala de utlovade pensionsférmanerna. Dels finns
ocksa en risk for Gverskattning av livslangderna som i sa fall kan leda till att de dodsfallsformaner
som utfasts i form av efterlevandepensioner inte tacks av de riskpremier som debiterats for de
forsakringar som ingér i kollektivet av dodsfallsforséakringar.

Dessa risker hanteras genom noggrann, I6pande monitorering av skadeutfallet i fraga,

och genom anvandandet av dodlighetsantaganden som bygger péa detaljerade studier av
observerade livslangder hos individer i det svenska forsékringskollektivet. Dessa aterkommande
studier genomfors pa bred basis av berdrda branschorganisationer och resultatet av dem tas
tillvara av Koncernen for anvandning vid pris- och reservsattning.

Sjukfallsrisken i Koncernens affarer berdr premiebefrielsemomentet i avdelning 1 (de premie-
bestamda individuella forsékringarna) och sjukforsakring och premiebefrielse i avdelning 2 (frivillig
[TP-forsékring). Riskrorelsen i den senare avdelningen ar kollektivt buren, i den meningen att
principen om utjdmnad premie dver kollektivet tillampas, oberoende av bade alder och kon.
Premien ar, liksom férmanen, I6nerelaterad och foremal for dversyn genom uppfolining av
skadeutfallet.

Vid intraffade och konstaterade sjukfall gérs en reservavsattning som &r avsedd att racka till

for att tacka de utbetalningar som det aktuella sjukfallet forvantas medfora. Det gérs ocksa en
schabloniserad avsattning for intraffade men &nnu ej registrerade sjukfall (IBNR), som bygger pa
ett underbyggt antagande om den normala fordrojningen fran det att ett sjukfall intraffar till dess
att det registreras i systemet.

Aven betraffande premiebefrielseskador i avdelning 1 gérs avsattningar for intraffade sjukfall,
bade kénda och annu ej kénda, pa motsvarande satt.

Den tredje typen av forsakringsrisk som Koncernen har att hantera &r annullationsrisken, det vill
séga risken att tecknade forsakringar ségs upp i fortid pa forsékringstagarens eget initiativ, vilket
skulle minska koncernens intékter. Uppsagning kan ske antingen pa grund av aterkop, flytt av
forsékring och fribrev.

Aterkbp ar i princip inte tillatet for pensionsforsakringar, sa annullationer av denna anledning
forekommer i liten utstréckning i Koncernen. Flytt av forsakring &r tillatet fran Koncernen pa delar
av bestandet av individuella forsakringar.

Driftskostnadsrisken bestar i att avgiftsuttaget inte svarar mot Koncernens verkliga
driftskostnader beroende pa att forsékringsbestandet inte utvecklas som forvantat. Denna risk ar
den storsta risken for Koncernens fondférsékringsverksamhet da denna del fortfarande befinner
sig i ett uppbyggnadsskede.

Kapitalkraven (enligt Fl:s trafikljusmodell) nedan avser endast moderforetaget da
fondférsakringsbolagets forsakringsrisker ar forsumbara.

| tabellen visas hur de forsékringstekniska avsattningarna férandras om dodligheten, sjukligheten
eller annullationer férandras enligt ett visst scenario. Kapitalkravet paverkar resultat och eget
kapital.

Dodssannolikheten som bygger pa dodlighetsantaganden enligt DUS 06 antas minska med 20
%. En minskad dddssannolikhet innebar minskade avséattningar for dddsfallsférsakringar och
Okade avsattningar for livsfallsforsakringar. | tabellen visas det sammanvagda resultatet. Det ar en
tabell som anvands for Finansinspektionens trafikljustest, som ar en stresstest for finansiella risker
och forsékringsrisker. Sjukligheten stressas genom att ettarssannolikheten for insjuknande tkas
med 50 %, sannolikheten att sjukfall upphoér minskas med 20 % och invaliditetsgraderna 6kas
med 20 %.

Tabellen visar ocksa diversifieringseffekten mellan de olika riskerna.

Kapitalkrav forsakringsrisker enligt trafikljusmodellen

Ksek

Riskomrade 2017-12-31
Dodlighet 73 556
Sjuklighet 16 052
Annullation 3212
- Diversifieringseffekt -12 890
Totalt kapitalkrav 79 910

Kapitalkrav forsakringsrisker enligt trafikljusmodellen

Ksek

Riskomrade 2016-12-31
Dodlighet 73 826
Sjuklighet 16 053
Annullation 3097
- Diversifieringseffekt -38 866
Totalt kapitalkrav 54110



Finansiella risker

De for Koncernen betydande finansiella riskerna bestar av ranterisk, aktiekursrisk,
fastighetsprisrisk, kreditrisk, valutakursrisk samt likviditetsrisk. Nedan féljer en sammanstélining
av de olika instrumenten samt tillnérande risker. Samtliga framraknande belopp paverkar
resultat och eget kapital. Placeringstillgangar och avsattningar dér livforsakringstagaren bar
placeringsrisken ar exkluderade pga. att dessa poster inte paverkar koncernens finansiella risk.

Ranterisk
Skillnaden i 16ptid (duration) mellan tillgangar och skulder avgor hur stor den totala ranterisken &r.

Svenska rantebarande placeringarnas duration var vid arets slut 0,1 (1,1) &r och de utlandska
placeringarnas duration var 1,9 (0,7) &r. Vid en marknadsranteférandring motsvarande +/-100
baspunkter sjunker/Okar vardet péa réantebarande vardepapper med 60 (21) Msek.

| enlighet med Finansinspektionens foreskrifter om aktsamma antaganden vid berdkning av
FTA for tjanstepension tillampar koncernen en rantekurva som bestams av marknadsnoterade
swaprantor.

Marknadsrantorna paverkar i hog grad vardet av forsakringstekniska avsattningarna och under
2017 sjonk rantorna och bidrog till att avsattningarna kade med 76 (269) Msek. Totalt 6kade
avsattningarna med -3 (149) Msek.

Marknadsvardet pa forsékringstekniska avsattningar var 4 256 (4 259) Msek. Durationen var 7,7
(7,8) ar. Vid en marknadsranteférandring motsvarande +/-100 baspunkter sjunker/Okar vardet pa
avsattningen med 366 (337) Msek.

Koncernen har i moderforetagets placeringsriktlinjer angivit att tillgdngar med rénteexponering,
dvs réntebadrande vardepapper och ranteswapar, ska férandras med minst 25 % av motsvarande
vardeforandring i FTA.

2017 Rantekéanslighet
(1% ranteforandrings paverkan pa verkligt varde for moderforetaget)

MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgangar 60 60
Forsakringstekniska avsattningar 366 366
Matchning 16 % 16 %

2016 Rantekanslighet
(1% ranteforandrings paverkan pa verkligt varde for moderforetaget)

MSEK Med derivat Utan derivat
Tillgangar 21 21
Forsakringstekniska avsattningar 337 337
Matchning 6 % 6 %
Aktiekursrisk

Aktiekursrisk ar risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till foljd av
samhallsekonomiska eller andra faktorer. Aktiekursrisk motverkas framst genom en diversifiering
av Koncernens aktieportfolj genom att i stor utstrackning anvanda fond-i-fond fonder for
aktieexponering, se not 15. Vid en kursuppgang/nedgang pa 10 procent tkar/sjunker vardet pa
aktieportfélien med 100 (238) Msek.

Fastighetsprisrisk

Koncernen har valt att placera i bostadsfastigheter i storstadsregioner for att minska
fastighetsprisrisken, se not 13. Dessutom har koncernen &ven en fastighetsfond.

Vid en prisuppgang/nedgang pa 10 procent tkar/sjunker fastigheternas véarde med 154 (148)
Msek.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgora sina betalningar, vilket skulle leda till
kreditforluster. For att minska kreditrisken placerar Koncernen i fond-i-fond fonder sa att
exponeringen av enskilda innehav minskas. Marknadsvardet av tillgangar med kreditrisk vid arets
slut var 3 157 (1 612) Msek.

Valutakursrisk

Med valutakursrisk avses den paverkan som valutaférandringar har pa vardet av de
placeringstillgangar som ar placerade i utlandsk valuta. For att hantera valutakursrisken placerar
Koncernen i fond-i-fond fonder dér ett stort antal valutor férekommer for att undvika stor
exponering mot en valuta. Marknadsvardet av tillgangar i utlandsk valuta (utan valutasakring) vid
arets slut var 703 (1 644) Msek av samtliga placeringstillgangar. Vid en kursuppgang/nedgang pa
10 procent okar/sjunker vardet pa tillgangarna med 70 (164) Msek.

Likviditetsrisk

Koncernens strategi &r att i s& stor utstrackning som majligt matcha forvantade in- och
utbetalningar. Huvuddelen av Koncernens investeringar ar placerade i likvida tillgangar, vilket
innebar att de med kort varsel kan séljas. Koncernen har sékerstéllt att alltid ha tillrackligt med

likvida medel for att hantera kassaflédena.

For Koncernen ser kontraktuellt kassafléde ut enligt nedan:

2017 3 man 1ar 5ar 10 ar 11 ar +
Forsakringsteknisk avsattning,

diskonterat 47 568 144 823 875 368 850248 2338073
Fondférsakringsataganden 8739 26 238 173 247 216 685 425 301
Skulder, odiskonterat 37 702

Total 94 009 171061 1048615 1066933 2763374
2016 3 man 1ar 5ar 10 ar 11 ar +
Forsakringsteknisk

avsattning, diskonterat 46 925 141 547 851 703 826217 2392 582
Fondférsakringsataganden 9184 16 010 125 804 160 653 336 074
Skulder, odiskonterat 42 930

Total 99 039 157 557 977 507 986 870 2728 656



Operativa risker

Med operativa risker menas brister i intern kontroll, manskliga fel samt brister i arbetsprocesser
mm.

En viktig del av riskhanteringen ar processarbetet. Den operativa riskorganisationen ska sakerstalla
att foretagens processarbete fungerar tillfredstéllande utifran ett riskperspektiv. Processerna &r
utgangspunkten for riskanalysen, vilket aterspeglas i organisation och handlingsplaner.

En central del i processutvecklingen &r att arbeta med standiga férbattringar inom ramen for
riskminimering. | riskkommitténs arbete och analys har speciellt risken for personberoende
belysts. Atgérder har genomfdrts for att minska personberoendet med bl. a dokumentation och
backupldsning.

Berakning av verkligt varde

» Noterade priser (ojusterade) péa aktiva marknader for identiska tillgangar eller skulder (niva 1)
e Andra observerbara data for tillgangen eller skulder &n noterade priser inkluderade i niva 1,
antingen direkt (dvs. som prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar) (niva 2).

Verkligt varde for ranteswappar berdknas som nuvéardet av beddémda framtida kassafléden baserat
pa observerbara avkastningskurvor.

¢ Data for tillgangen eller skulden som inte baseras pa observerbara marknadsdata (dvs. ej
observerbara data) (niva 3).

— ]

Foljande tabell visar Koncernens finansiella tillgangar

varderade till verkligt varde per 31 december:

2017

Tillgangar Ksek

Fastigheter

Aktier och andelar

Oblig. och andra rantebarande vp

Fondférsakringstillgangar
Bankmedel

Skulder
Fondférsakringsataganden

2016

Tillgangar Ksek

Fastigheter

Aktier och andelar

Oblig. och andra rantebarande vp
Derivat for sékringsandamal
Fondférsakringstillgangar
Bankmedel

Skulder
Fondforsakringsatagande

Niva 1

997 732

3 568 062

850 210
228 084

850 210

Niva 1

2279870
2134 732

647 725
182 106

647 725

Niva 2 Niva 3 Summa

15639 451 1 539 451
997 732
3 568 062

850 210
228 084

850 210

Niva 2 Niva 3 Summa

1479 505 1479 505
24 054 2 303 924
2134732

647 725

182 106

647 725

e Forandringen i niva 3, tillgangar, avser orealiserad vardeforandring i fastighetsinnehav

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera tillgangar inom niva 3 inkluderar:

e Andra tekniker, sdsom berakning av diskonterade kassafloden, anvands for att faststalla verkligt
varde for fastigheterna. Onoterade aktier varderas till verkligt varde.



Finansiella instrument i kategorier

Koncernen

2017-12-31
Tillgdngar och skulder i balansriakningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Réntebarande vardepapper
Fondférs.tillg.

Kassa och bank

Summa

SKULDER

Fondférsékringsatagande
Ovriga skulder

Summa

2016-12-31
Tillgangar och skulder i balansriakningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Réntebarande vardepapper
Fondférs.tillg.

Kassa och bank

Summa

SKULDER

Fondférsékringsatagande
Ovriga skulder

Summa

Finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen

Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
997 732
3568 062
850 210
228 084
228 084 5416 004 -
Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
850 210
31383
31383 850 210
Finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt
varde via resultatrdkningen
Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
2303 924
2134732
647 725
182 106
182 106 5 086 381 -
Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
647 725
31651
31 651 647 725

Redovisat
varde

997 732
3 568 062
850 210
228 084

5 644 088

Redovisat
varde

850210
31383

881 593

Redovisat
varde

2303 924
2134732
647 725
182 106

5 268 487

Redovisat
varde

647 725
31 651

679 376

Verkligt varde

997 732
3 568 062
850210
228 084

5 644 088

Verkligt varde

850210
31383

881593

Verkligt varde

2303 924
2134 732
647 725
182 106

5268 487

Verkligt varde

647 725
31 651

679 376

Anskaffnings
varde

982 960
3580 953
716 106
228 084

5508 103

Anskaffnings
varde

716 106
31383

747 489

Anskaffnings
vérde

1653 258
2096 174
575179
182 106

4506 717

Anskaffnings
vérde

575179
31 651

606 830

Finansiella instrument i kategorier

Moderféretaget

2017-12-31
Tillgdngar och skulder i balansridkningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Réntebarande vardepapper
Kassa och bank

Summa

SKULDER

Ovriga skulder

Summa

2016-12-31
Tillgdngar och skulder i balansrdkningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Réntebarande vardepapper
Kassa och bank

Summa

SKULDER

Ovriga skulder

Summa

Finansiella tillgdngar och
skulder véarderade till verkligt
vérde via resultatrédkningen

Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
1096 390
3496 444
206 280
206 280 4 592 834 -
Finansiella Via identifikation Via handel
skulder
19634
19 634
Finansiella tillgdngar och
skulder varderade till verkligt
vérde via resultatrakningen
Lane-och Via identifikation Via handel
kundfordran
2301235
2083079
143744
143 744 4384 314 -
Finansiella Via identifikation Via handel
skulder
22 380
22 380

Redovisat
varde

1 096 390
3 496 444
206 280

4799 114

Redovisat
varde

19 634

19 634

Redovisat
varde

2301 235
2083 079
143 744

4 528 058

Redovisat
vérde

22 380

22380

Verkligt virde

1 096 390
3496 444

206 280
4799 114

Verkligt varde

19 634

19 634

Verkligt varde

2301 235
2083079

143 744
4 528 058

Verkligt virde

22 380

22380

Anskaffnings
varde

1081878
3510298
206 280

4 798 456

Anskaffnings
varde

19 634

19 634

Anskaffnings
virde

1 650 872
2 045 241
143 744

3 839 857

Anskaffnings
varde

22380

22 380



Nettovinst eller forlust per kategori finansiella instrument, Ksek

Koncernen 2017

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper inkl uppl rénta
Summa

Koncernen 2016

Finansiella tillgdngar

Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper inkl uppl ranta
Derivat

Summa

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde

Via indentifikation Via handel
986 599
59 882

1046 481 -

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt virde

Via indentifikation Via handel
269 739
29 246

33340

298 985 33 340

Nettovinst eller férlust per kategori finansiella instrument, Ksek

Moderforetag 2017

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper inkl uppl ranta
SUMMA

Moderforetag 2016

Finansiella tillgangar

Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper inkl uppl ranta
Derivat

SUMMA

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

Via indentifikation Via handel
978 682
59134

1037 816 -

Finansiella tillgdngar varderade till verkligt varde

Via indentifikation Via handel
229 211
26 349

33 340

255 560 33 340

Totalt
986 599
59 882
1046 481

Totalt
269 739
29 246
33 340
332 325

Totalt
978 682
59 134
1037 816

Totalt
229 211
26 349
33 340
288 900

Noter till resultatrakningen

Belopp i Ksek

Not 3. Premieinkomst
Lépande premier, avd. |
Engéangspremier, avd.|

Lépande premier ITP, avd. Il
Premier for avgiven aterforsakring
Summa premieinkomst

Not 4. Kapitalavkastning, intékter

Hyresintékter fran byggnader och mark

Erhallna utdelningar, rabatter

Ranteintakter

-Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
-Ovriga rénteintékter

Summa direktavkastning

Realisationsvinster

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vérdepapper
-Derivat

Summa realisationsvinster

Summa kapitalavkastning, intdkter

Not 5. Orealiserade vinster pa placeringstillgangar
Vardeokningar pa 6vriga placeringstillgangar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebédrande vérdepapper
-Fastigheter

-Derivat

-Ovrigt

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgangar

Not 6. Férsakringsersattningar

Utbetalda forsékringserséttningar

Avd. | Alderspensioner
Premiebefrielser
Efterlevandepensioner
Aterkop/fytt

Avd. I Alderspensioner
Sjukutbetalningar
Efterlevandepensioner

Summa forsakringsersattningar fore avgiven aterférsakring
Férandring i avsattning for oreglerade skador

Avgiven aterforsékring

Summa forsakringsersattningar efter avgiven aterforsakring

KONCERNEN
2017 2016
62 489 60 426
54 164 48 578
8 257 8 409
124 910 117 409
59 721 59 1566
32 052 17273
= 2817
91773 79 246
986 600 10 858
59 882 60 847
= 33 340
1046 482 105 045
1138 255 184 291
45 320 267 237
65 498 80 600
110818 347 837
-168 456 -169 492
-492 -468
-7 943 -8 531
-7 448 -2 360
-184 339 -180 851
-15 236 -156 342
-5620 -433
-342 -297
-16 098 -16 072
-200 437 -196 923
157 769
-200 280 -196 154

MODERFORETAGET
2017 2016
62 489 60 426
54 164 48 574

8257 8409
124 910 117 409
59 721 59 156
22915 14 381
82636 73 537
978 682 -
59 134 55 658

- 33340

1037 816 88998
1120 452 162 535
- 239 950

65 498 80 600
65 498 320 550
-168 456 -169 492

-492 -468
-7 943 -8 531
-7 448 -2 360

-184 339 -180 851
-15 236 -15 342
-520 -433
-342 -297

-16 098 -16 072
-200 437 -196 923
157 769

-200 280 -196 154



Noter till resultatrakningen

Belopp i Ksek

Not 7. Férandring i livférsakringsavsattningar

Inbetalningar

Utbetalningar

Férandring p.g.a. &ndrat ranteantagande

Férrantning

Dodlighet

Férandrade avsattningsantaganden

Ovrig férandring

Summa féréndring i andra forsdkringstekniska avsattningar

Not 8. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader
Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader
Summa driftskostnader

Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Férandring forutbetalda anskaffningskostnader
Finansférvaltningskostnader
Fastighetsforvaltningskostnader

Summa totala driftskostnader

Not 9. Kapitalavkastning, kostnader
Driftskostnader for byggnader och mark
Finansforvaltningskostnader
Realisationsforluster derivat/Ovrigt
Summa kapitalavkastning, kostnader

Not 10. Orealiserade férluster pa placeringstillgdngar
Vardeminskning pa 6vriga placeringstillgangar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra rdntebérande vérdepapper
-Derivat

-Ovrigt

Summa orealiserade forluster pa placeringstillgdngar

Not 11. Ovriga tekn. poster och skatt pa arets resultat
Avkastningsskatt

Arets inkomstskatt

Avkastningsskatt moderféretaget

Summa ovriga tekn. poster och skatt pa arets resultat

KONCERNEN
2017 2016
-125 398 117 742
198 512 195017
-76 051 -268 730
-960 -7 808
6633 50 099
2737 -149 164
2663 2995
-35 320 -34 858
1693 2430
-36 290 -35418
-2663 2995
-35 320 -34 853
1693 2430
4029 -5 341
-1 749 -1968
-42 068 -42 747
-36 517 -35 911
3948 5513
-285 2342

-40 700 -43 766
-635 503 .
-52 231 -55 622
52772 -39 471
-740 506 -95 093
-1927 -6 805
-681 -526
-4177 .
-6 785 -7 331

MODERFORETAGET
2017 2016
-125 398 -117 742
198 512 195017
-76 051 -268 730
-960 -7 808
6 633 -50 099
2737 -149 164
-26 672 -27 343
-26 672 -27 343
-26 672 -27 343
-3 948 -5 313
-1749 -1 988
-32 369 -34 844
-36 517 -35 911
-3 948 -5 513
= -2 305
-40 465 -43 729
-635 635 =
-561 679 -62 820
-687 314 -52 820
-4 177 -5 317
-4 177 -5 317

Noter till balansrakningen

Belopp i Ksek

Not 12. Immateriella tillgangar

IT system

Anskaffningsvarde

Arets avskrivningar

Redovisat varde den 31 december

Not 13. Byggnader och mark

Ing&ende verkligt varde

Investering

Orealiserad vérdeférandring

Utgaende verkligt virde den 31 december

Anskaffningsvarde

Varde per kvm bruksarea, kr
Ytvakansgrad, %
Direktavkastning, %

Kommun/
gatuadress

Malméregionen
Friisgatan 18-20
Fridhemstorget 20
Tessinsvag 18 A och 18 B
Kronborgsvagen 4
Spang 11/ N. Skolg 11
Ronnebygatan 8
Dalbyvagen 6
Stockholmregionen
Karlav 71 / Sibylleg 36
Karlav 73 / Jungfrug 29
Jungfrugatan 4
Jungfrugatan 6
Skeppargatan 27
Storgatan 42-44

Totalt

Fastighetsfond

Tot. S:a

Not 14. Aktier och andelar i koncernforetag

Svensk Handel Fondférsékring AB, 516406-0310,

100 % &garandel, 15 000 aktier
Ingéende balans

Aktiedgartillskott

Redovisat vérde den 31 december

Aktiernas anskaffningsvarde

KONCERNEN
2017 2016
5411 3887
-667 -455
4744 3432
1479 505 1339 100
37 669 59 805
22277 80 600
1539 451 1479 505
408 648 414 200
33 600 33 600
2,1 0,4
0,7 1,9
Fastighets- Taxerings- Total
beteckning varde, uthyrbar
Ksek yta, kvm
Beckasinen 11 40 681 3111
Krageholm 5 48 559 2733
Krageholm 6 49 600 2 822
Helsingdr 2 36 072 2357
Korpen 42 117 400 9 453
Sagan 13 11 835 905
Arlév 22 47 942 5137
Rackelhanen 1 79 200 2 946
Rackelhanen 2 90 200 2 660
Sjohéasten 2 26 848 965
Sjohésten 3 78 600 2876
Havssvalget 20 110 400 4 330
Lagret 5 64 044 1986
801 381 42 281

Ama 1

2017 2016 2017
- - 100 000
- - 100 000
100 000

MODERFORETAGET

2017

5411
-667
4744

1479 505
37 669
22 277

1539 451

408 648
33 600
21

0,7

Marknads-
varde,

Ksek

54 200
85 800
85 900
51 600
169 000
17 800
80 800

165 000
171 000
58 000
151 000
233 000
136 000
1459 100
80 351
1539 451

2016

80 000
20 000
100 000

100 000

2016

3887
-455
3432

1339 100
59 805
80 600

1479 505

414 200
33 600
0,4

.8



Noter till balansrakningen

Belopp i Ksek

Not 15. Aktier och andelar
Aktierna och andelarna ar varderade till verkligt véarde

KC
Samtliga vardepapper & marknadsnoterade Antal/nom
Guide Globalfond 1
Guide Tillvéxtmarknadsfond 0,6
Guide High Risk Dynamic 0,7
Cliens /Monyx aktiefonder 1052,4
SHB aktiefonder -
Guide Aktiefond Sverige 1
Carnegie Worldwide Ethical 0,7
Mercer Passive Global 777
Summa marknadsnoterade vardepapper
Eequity AB (onoterad) -
Utgaende verkligt viarde den 31 december
Anskaffningsvarde S
Not 16. Obligationer och andra réntebérande papper
Samtliga vardepapper & marknadsnoterade.

KC
Samtliga vardepapper & marknadsnoterade Antal/nom
Mercer Short Duration Global Bond 1 1316
Mercer Short Duration Global Bond 2 1343
Mercer UCITS Alternatives Strategies 774
Ohman FRN-fond 467

HB réantefonder

Guide Foretagsobligationsfond

Guide Hedgefonder/abs.avk 0,6
Absolute Return -
Brummer Hedgefonder =
J P Morgan Systematic Alpha -

SEB Dynamisk réntefond 200
SHB Europa hedge -
Cliens/ Monyx rantefonder 2
SEB Asset Selection

Utgdende verkligt virde den 31 december
Anskaffningsvarde

MF
Antal/nom

MF
Antal/nom
1316
1343
774

KONCERNEN
2017 2016
229 1097 032
114 418 961
122 266 803
240 858 220 028
= 169 615
226 107 308
120 128
702 124 ®
943 793 2279 870
53 939 24 054
997 732 2303 924
982 744 1653 258
1362 245 N
1362773 .
771426 =
50610 =
= 552 658
99 673 614
61 379 360
= 428 958
= 36 791
= 27 822
20610 20 366
= 9677
238 400
= 5086
3 568 062 2134732
3 580 953 2096 174

MODERFORETAGET
2017 2016
- 1096 766
- 418777
- 266 573
240 327 218 449
- 169 615
- 107 001
702 124 -
942451 2277181
53939 24 054
996390 2301235
981662 1650872
1362 245 -
1362 773 -
771426 -
- 552 658
- 673 558
- 379 023
- 403 550
- 36 791
- 27 822
- 9677
3496444 2083079
3510298 2045 241

Belopp i Ksek

Not 17. Fondforsakringstillgangar
Samtliga véardepapper &r i BR varderade till verkligt vérde

KC

Antal/nom

Guide Aktiefond Global 619
Guide Foretagsobligationsfond 376
Guide Aktiefond Sverige 297
Guide Tillvéxtmarknadssfond 307
Guide avkastningsfond 373
Cliens rantefond kort 1553
Guide High Risk Dynamic 46
Cliens Mixfond 51
Cliens Sverige Fokus 592
Cliens sméabolagsfond 27
Monyx Strategi Offensiv 167
Monyx aktiv ranta 155
Carnegie Worldwide Ethical 84

Fordran vardepapper -

Utgdende verkligt virde den 31 december

Not 18. Materiella tillgdngar
Anskaffningsvarde

Avskrivningar

Redovisat viarde den 31 december

Not 19. Forsakringstekniska avsattningar
Livférsakringsavsattning

Ingéende livforsakringsavsattning, avd. |
Ingéende livforsakringsavsattning avd. |l
Ingéende avséttning oreglerade skador

Inbetalningar

Utbetalningar

Dédlighet

Andrad marknadsrénta

Forréantning

Avséttning oreglerade skador
Férandrade avsattningsantaganden
Justering rabatter

Ovrigt

Utgéende livforsakringsavsattning, avd. |
Utgéende livforsakringsavsattning, avd. Il
Utgédende avsattning oreglerade skador
Utgéende balans per den 31 december

Not 20. Fondférsakringsataganden
Ingéende balans

Inbetalningar

Utbetalningar

Avgiftsuttag

Vardeférandring

Utgéende balans per den 31 december

KONCERNEN
2017 2016
MF
Antal/nom
- 130 737 99 887
- 24 245 23019
- 60 723 61 436
- 62 688 50 685
- 37 057 40 230
- 163 142 153 792
- 8 099 7 332
- 122 819 81432
- 143 037 94 750
- 30716 6470
- 33 245 11 427
- 17 898 7875
- 14 842 8943
- 782 447
850 210 647 725
2 457 2871
-681 -860
1776 2171
3844918 3695 652
407 331 407 432
6725 7 494
4 258 974 4110 578
125 398 117 742
-198 512 -195 017
960 7 808
76 051 268 730
-157 -769
-6 635 -50 098
3842 681 3844918
406 831 407 331
6 567 6725
4 256 079 4 258 978
647 725 456 509
194 872 190 792
-38 977 -34 375
-6 182 -4 672
52772 39 471
850 210 647 725

MODERFORETAGET
2017 2016
320 250
-193 -136
127 128
3844 918 3 695 652
407 331 407 432
6725 7 494
4 258 974 4110 578
125 398 117 742
-198 512 -195 017
960 7 808
76 051 268 730
-157 -769
-6 635 -50 098
3 842 681 3844 918
406 831 407 331
6 567 6725
4 256 079 4 258 974



Noter till balansrakningen

KONCERNEN
Belopp i Ksek 2017 2016
Not 21. Ovriga skulder
Skulder avseende gruppforsakring 10 421 13 620
Skatteskuld personal & férsékr.tagare 8983 8919
Ovrigt 6578 10 056
Redovisat varde den 31 december 31383 36 750
Not 22. 6vriga upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupna fastighetskostnader 3 241 2 509
Upplupna semesterléner 1721 1598
Sociala avgifter 638 635
Ovr. uppl. kostn. och férutb. intakter 719 1438
Redovisat viarde den 31 december 6319 6 180
Not 23. Registerforda tillgangar
Rantebarande 3495915 2083079
Aktier 942 451 2277181
Fastigheter 1459 100 1419 700
Ovrigt 441 098 227 604
Fondforsakringstillg 850 210 650 258
Summa 7188 774 6 657 822

Not 24. Stallda sékerheter och eventualforpliktelser

Panter och darmed jamforliga sakerheter stéllda for egna skulder och fér sésom

avsattningar redovisade forpliktelser, varje slag for sig.

-For forsakringstagarnas rakning, registerforda tillgangar 7188774 6 657 822
Ovriga stallda panter och jamférliga sikerheter, eventualférpliktelser samt &taganden saknas.

Not 25. Medelantal anstillda, sjukfranvaro samt I6ner och andra erséttningar
Kassan och Fondférsakringsbolaget folier den ersattningspolicy som faststéllts av respektive foretagsstyrelse.

Koncernen
Medelantal anstallda 2017 2016
Man Kvinnor Totalt Mén
Sverige 18 9 27 18
Kénsfordelning i féretagsledning 2017 2016
Man Kvinnor Totalt Mén
Styrelser 8 4 12 8
VD dotterbolag 1 - 1 1
Koncernchef 1 - 1 1
Ledningsgruppen 5 2 7 5
Summa 15 6 21 15
Kostnader for ersattningar till anstéllda 2017 2016
VD /styrelse Tjansteman Totalt VD /styrelse
Fasta Idner och erséttningar 4744 16 742 21 486 3 547
Rérliga Iéner och erséattningar - 128 128 -
Pensionskostnader inkl [6neskatt 575 4244 4819 977
Sociala avgifter 968 5718 6815 1114

Summa 6 287 26 832 33 248 5638

MODERFORETAGET
2017 2016
8 637 8 652
5596 9573
19 634 22 380
3241 2509
1106 999
409 408
319 1052
5075 4968
3495915 2083079
942 451 2277181
1459 100 1459 100
441 098 441 098
6 338 564 6 107 564
6 338 564 6107 564
Kvinnor Totalt
9 27
Kvinnor Totalt
4 12

- 1

- 1
2 7

6 21
Tjansteman Totalt
16724 20 271
592 592
4819 5796
5701 6 815
27 836 33474

Moderforetaget

Medelantal anstéllda

Sverige

Konsfordelning i féretagsledning

Styrelsen

VD
Ledningsgruppen
Summa

Kostnader for erséttningar till anstéllda

Fasta l6ner och ersattningar
Rérliga [6ner och ersattningar
Pensionskostnader inkl I6neskatt
Sociala avgifter

Summa

Ersattningar till ledande befattningshavare

Koncernen

2017
Mén
10

2017
Mén
5

1

4

10

2017

VD /styrelse
2294

411

679

3384

Kvinnor
8

Kvinnor
4

Tjansteméan
11213

114

3163

3590

18 080

Totalt
18

Totalt
9

1

5

15

Totalt
13 507
114
3574
4269
21 464

Till styrelsens ordférande och styrelseledaméterna utgar fast arvode enligt foreningsstammans beslut.

Erséttning till VD utgdrs av grundién enligt avtal samt pension bestdmd av styrelsen.

2016
Man
10

2016
Man
5

1

4

10

2016

VD /styrelse
2139

411

672

3222

Inga rérliga I6nedelar utgar till VD eller styrelse ar 2017. Pensionskostnad ar belastad med sarskild I6neskatt.
Vid uppségning av VD fran foretagets sida utgar 6 manadsloner. Den 1 januari 2013 upphorde tillikaanstallningen.

Tjansteméannen har sedan dess varit anstéllda antingen i Pensionskassan eller i Fondférsékringsbolaget.

VD féljer pensionsplan i enlighet med FTP 2.

Ersattningar under 2017
Stefan Eliasson, VD

Kijell Bjorck, VD Fond

Hans Léwlund, ordf.

Peter Andrée, VD Fond
Monika Blom, ledamot
Joachim Spetz, ordf. Fond
Ragnar Fransson, ledamot
Victoria Thore, ledamot
Annelie Petersén, ledamot
Cecilia Wennerholm, ledamot
Harald Bengtsson, ledamot
Asa Norrman-Grenninger, suppl
Summa

Fast ersattning

1716
787
145

1507
134

89
100
45
67
44
88
22

4 744

Rorlig ersattning

Kvinnor
8

Kvinnor
4

Tjansteman
10 690

206

3446

3572

17 914

Pensionskostnad

411
164

575

Totalt
18

Totalt
9

1

5

15

Totalt
12829
206
3857
4244
21136

Totalt
2127
951
145
15607
134
89
100
45

67

44

88

22
5319



Ersattningar under 2016 Fast ersattning
Stefan Eliasson, VD (frdn 2015-06-12) 1670
Lars-Ola Hahlin, fd. VD Fond 1231
Hans Léwlund, ordf. 111
Monika Blom, ledamot 99
Christer Tragardh, fd. ledamot 87
Joachim Spetz, ordf. Fond 78
Ragnar Fransson, ledamot 67
Peter Andrée, VD Fond 55
Annelie Petersén, ledamot 44
Cecilia Wennerholm, ledamot 58
Harald Bengtsson, ledamot 29
Asa Norrman-Grenninger, suppl! 22
Summa 3548
Moderforetaget

Erséattningar under 2017 Fast ersattning
Stefan Eliasson, VD 1716
Hans Léwlund, ordf. 145
Ragnar Fransson, ledamot 100
Monika Blom, ledamot 89
Cecilia Wennerholm, ledamot 44
Annelie Petersén, ledamot 67
Harald Bengtsson, ledamot 88
Victoria Thore, ledamot 45
Asa Norrman-Grenninger, suppl! 22
Summa 2316
Ersattningar under 2016 Fast ersattning
Stefan Eliasson, VD 1670
Hans Léwlund, ordf. 111
Christer Tragardh, fd. ledamot 87
Ragnar Fransson, ledamot 66
Monika Blom, ledamot 55
Cecilia Wennerholm, ledamot 55
Annelie Petersén, ledamot 44
Harald Bengtsson, ledamot 29
Asa Norrman-Grenninger, suppl 22

Summa 2139

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning

Pensionskostnad
411
565

976

Pensionskostnad
411

Pensionskostnad
411

411

Totalt
2081
1796

111
99
87
78
67
55
44
55
29
22

4524

Totalt
2127
145
100
89

44

67

88

45

22
2727

Totalt
2081
111
87

66

55

55

44

29

22
2550

Not 26. Arvode och kostnadserséttning till revisorer

Koncernen 2017 2016
PWGC, revisionsuppdrag 294 476
Summa 294 476
Moderféretaget 2017 2016
PWGC, revisionsuppdrag 194 376
Summa 194 376

Not 27. Upplysningar om transaktioner med narstaende
Koncernen och moderforetaget

Svensk Handel Pensionskassan och det heldgda dotterbolaget Svensk Handel Fondférsakring AB bildar en koncern, under gemensamma
varumarket SH Pension.

Ett nytt uppdragsavtal finns mellan Kassan och det helagda Fondférsakringsbolaget. Avtalet som géller fran och med 1 januari 2013 innebér bland
annat att Kassan koper radgivning frén Fondférsakringsbolaget och att Kassan tillhandahaller forsékringsadministration, ekonomiredovisning och
systemutveckling &t Fondférsékringsbolaget. Mellan Kassan och Svensk Handel Gruppférsékringar férekom det inga interna transaktioner under 2017.

Foljande vasentliga narstaende transaktioner har forekommit under 2017:
e Svensk Handel Pensionskassan har netto fakturerat Svensk Handel Fondférsékring AB med
3 029 Ksek for gruppinterna tjénster.
Foljiande vasentliga narstaende transaktioner har fdrekommit under 2016:
e Svensk Handel Pensionskassan har netto fakturerat Svensk Handel Fondférsékring AB med
3 555 Ksek for gruppinterna tjanster.
. Svensk Handel Pensionskassan har ldmnat aktiedgartillskott med 20 000 Ksek till Svensk Handel Fondforsakring AB.
Styrelse och foretagsledning &r ocksé nérstaende, se not 25.

Not 28. Forslag till disposition
Svensk Handel Pensionskassans styrelse foreslar att arets resultat 354 689 061 SEK disponeras enligt nedanstaende:

Avd. | Avd. Il
Ingéende konsolideringsfond 1527 416 443 334 864 747
Férandring av konsolideringsfond 312 027 897 42 661 164
Utbetald aterbaring under aret -109 454 576 -2 117 652
Utgéende konsolideringsfond 1729989 764 375 408 259



Stockholm den 23 april 2018
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Arbetstagarrepresentant - suppleant
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Niclas Hemmander Annelie Petersén Stefan Eliasson
Verkstallande direktdr

Arbetstagarrepresentant

Var revisionsherattelse har lamnats den 27 april 2018
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Lena Eidmann Ulf Gu afsson
Auiktoriserad revisor Lekmannarevisor
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(2)
Revisionsberattelse

Till féreningsstamman i Svensk Handel Pensionskassan, férsakringsférening, org.nr 802005-5631

Rapport om arsredovisnhingen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen for Svensk Handel Pensionskassan,
forsakringsférening for &r 2017. Foreningens arsredovisning
och koncernredovisning ingér pa sidorna 10-51 i detta
dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i
enlighet med lagen om &rsredovisning i forsakringsforetag
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av
moderféretagets finansiella stalining per den 31 december
2017 och av dess finansiella resultat och kassafldde for

aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med lagen om
arsredovisning i forsékringsforetag och ger en i alla véasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning
per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sdsom de antagits av EU, lagen om
arsredovisning i forsakringsforetag. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens och koncernredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att féreningsstamman faststaller
resultatréakningen och balansrakningen for moderforetaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Revisorernas ansvar enligt denna sed beskrivs narmare

i avsnitten Den auktoriserade revisorns ansvar samt
Lekmannarevisorns ansvar.

Vi &r oberoende i forhallande till foreningen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Annan information én arsredovisningen och
koncernredovisningen

Detta dokument innehaller &ven annan information an
arsredovisningen och koncernredovisningen och aterfinns pa
sidorna 1-9. Det &r styrelsen och den verkstéllande direktéren
som har ansvaret for denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen och
koncernredovisningen omfattar inte denna information och vi
gor inget uttalande med bestyrkande avseende denna andra
information.

| samband med vér revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen ar det vart ansvar att lasa den
information som identifieras ovan och dvervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med
arsredovisningen och koncernredovisningen. Vid denna
genomgang beaktar vi dven den kunskap vi i Ovrigt inhamtat
under revisionen samt beddmer om informationen i Gvrigt
verkar innehélla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utforts avseende denna
information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en vasentlig felaktighet, &r vi skyldiga att rapportera
detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och den verkstéllande direktéren som har
ansvaret for att arsredovisningen och koncernredovisningen
upprattas och att den ger en réattvisande bild enligt lagen

om arsredovisning i forsékringsforetag och, vad géller
koncernredovisningen enl. IFRS sasom det antagits av EU.
Styrelsen och den verkstallande direktéren ansvarar aven for
den interna kontroll som de beddmer &r nddvandig for att
upprétta en arsredovisning och koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och den
verkstallande direktéren for beddmningen av féreningens
forméaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa &r
tillampligt, om forhallanden som kan péaverka formagan att
fortsatta verksamheten och att anvénda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock

inte om styrelsen och den verkstéllande direktéren avser att
likvidera féreningen, upphora med verksamheten eller inte har
nagot realistiskt alternativ an att géra nagot av detta.

Den auktoriserade revisorns ansvar

Mitt mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehéller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller

pa fel, och att lamna en revisionsberéttelse som innehaller
mina uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hdg grad av sakerhet,
men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka
en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter

kan uppsta pa grund av oegentligheter eller fel och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander jag professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk instalining under
hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer jag riskerna fér vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel, utformar
och utfér granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgtéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptéacka en vasentlig felaktighet till foljd
av oegentligheter ar hogre an for en vasentlig felaktighet som
beror pa fel, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller &sidoséattande av intern kontroll.

e skaffar jag mig en forstaelse av den del av féreningens
interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningséatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om effektiviteten
i den interna kontrollen.

e utvarderar jag lampligheten i de redovisningsprinciper

som anvands och rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

e drar jag en slutsats om lampligheten i att styrelsen

och verkstallande direktdren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen och
koncernredovisningen. Jag drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhamtade revisionsbevisen, om huruvida det
finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande
tvivel om foreningens forméga att fortsétta verksamheten.
Om jag drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste jag i revisionsberattelsen fasta
uppméarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen och
koncernredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn
eller, om s&dana upplysningar &r otillrackliga, modifiera
uttalandet om arsredovisningen. Mina slutsatser baseras

pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller
forhallanden gora att ett bolag inte langre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar jag den dvergripande presentationen, strukturen
och innehéllet i &rsredovisningen och koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen

och koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en
rattvisande bild.

e inhamtar jag tillréckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen for enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Jag ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Jag ar
ensamt ansvarig for mina uttalanden.

Jag maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for den.
Jag méste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser
under revisionen, daribland de eventuella betydande brister i
den interna kontrollen som jag identifierat.

Lekmannarevisorns ansvar

Jag har att utfora en revision enligt revisionslagen och déarmed
enligt god revisionssed i Sverige. Mitt mal ar att uppnéa

en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen

har uppréttats i enlighet med lagen om arsredovisning

i forsakringsforetag och om arsredovisningen ger en
rattvisande bild av foreningens resultat och stéllning samt om
koncernredovisningen har upprattats i enlighet med lagen om
arsredovisning i forsékringsforetag och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stalining
enligt International Financial Reporting Standards (IFRS),
sésom de antagits av EU, och lagen om &rsredovisning i
forsékringsforetag.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi aven utfért en revision av
styrelsens och den verkstéllande direktorens férvaltning for
Svensk Handel Pensionskassan, forsakringsforening for ar
2017.

Vi tillstyrker att féreningsstdmman beviljar styrelsens ledamdter

och verkstallande direktéren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Auktoriserad revisor

&)

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till foreningen och
koncernen enligt god revisorssed i Sverige. Jag som
auktoriserad revisor har i 6vrigt fullgjort mitt yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och den verkstéllande direktérens ansvar
Styrelsen ansvarar for féreningens organisation och
forvaltningen av féreningens angelagenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlbpande beddma féreningens ekonomiska
situation, och att tillse att féreningens organisation ar utformad
sa att bokforingen, medelsforvaltningen och féreningens
ekonomiska angelédgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéallande direktdren ska skdta den
[6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de atgérder som ar nédvéandiga for

att foreningens bokforing ska fullgoras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pé ett
betryggande satt.

Revisorernas ansvar

Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta revisionsbevis
for att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddéma om
nagon styrelseledamot eller den verkstallande direktoren i
nagot vasentligt avseende:

e foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot
foreningen

® p& nagot annat satt handlat i strid med lagen om
understodsforeningar, lagen om arsredovisning i
forsékringsforetag eller stadgarna.

Rimlig sékerhet &r en hodg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utfors enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgéarder eller forsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot féreningen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige
anvander den auktoriserade revisorn professionellt omdéme
och har en professionellt skeptisk instélining under hela
revisionen. Granskningen av férvaltningen grundar sig

framst pa revisionen av rékenskaperna. Det innebér att vi
fokuserar granskningen pa sadana atgérder, omraden och
forhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dér
avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild betydelse for
foreningens situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut,
beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra férhallanden
som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet.

Stockholm den 27 april 2018
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UIf Gustafsson
Lekmannarevisor

Lena Eidmann









