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Svensk Handel Fondférsékring AB ar det kundagda alternativet som erbjuder den person-
liga rddgivningen. For oss ar det av storsta vikt att vara kunders pensionsplanering utgar
ifran deras specifika forutsattningar och ekonomiska ambitioner och att deras placerings-
beslut ar val underbyggda.

Vara radgivare arbetar langsiktigt och i ndra samarbete med sina kunder vilket borgar for
ett starkt bmsesidigt fortroende och val genomtankta placeringsbeslut.

Vi erbjuder férsakringar med fondférvaltning, gruppférsakring och olika riskférsékringar till
exempel vid sjukdom och dodsfall samt privatvardsforsakringar.

Vi erbjuder noga utvalda fondlésningar for dig som sjélva vill paverka din riskniva och vélja
inriktning pa ditt sparande. Vart mal &r att tilhandahélla utvalda fonder som ger majlighet

till god riskspridning och avkastning.

Inom fondférsakring ar det du sjalv tillsammans
med din radgivare som valjer placeringsinriktning
och vilken eller vilka fonder du valjer att investera i.
Vi samarbetar idag med fem kapitalférvaltare:

Cliens Kapitalférvaltning

C WorldWide

Indecap fonder

ODIN fonder

Monyx Asset Management

Hos oss far du tillgang till ett valfylit sortiment av
forsékringar och sparande for hela livet och vart
erbjudande syftar till att ge vara kunder ekonomisk
trygghet saval idag som nar det ar dags att sluta
arbeta och njuta av pensionen.



Kjell Bjork

VD Svensk Handel Fondférsakring AB

\/D har ordet

Jag fick férmanen att tilltrada som VD hos
Svensk Handel Fondférséakring AB den 1
december 2017, efter att ha varit verksam i
en annan roll inom SH Pension sedan 6 ar
tillbaka. Jag har en bakgrund och erfarenhet
fran férsékringsbolag, bank och varde-
pappersbolag, i 6ver 30 ar. Jag ser en stor
utmaning i att utveckla verksamheten vidare,
for att vi ska vara ett attraktivt alternativ for
bade vara befintliga, samt framtida kunder.

Arets resultat ar bolagets basta hittills sedan
starten 2005, dar vi visar ett positivt resultat i
resultatréakningen med 1 725 KSEK for ar 2017,
jamfort med 2016 dar resultatet var negativt, -
172 KSEK. Vérdet av forsakringstagarnas forval-
tade kapital 6kade med drygt 200 MSEK under
2017 till 850 MSEK, jamfort med 2016, 647
MSEK. Okningen har skett genom bé&de dkade
premieinkomster och genom en god kapitalfér-
valtning under ret. Solvensgraden var 188,5 %
per 2017-12-31.

SH Pensions forsékringsradgivare levererade ett
mycket bra nyteckningsvarde med 467 MSEK. |
nyteckningsvardet ingar nytecknade premier for
bade Fondbolaget och moderbolaget Svensk
Handel Pensionskassan.

Verksamheten

Ett nytt egenutvecklat fondhandelssystem
lanserades under oktober manad, dar befintligt
system fran bolagets start 2005 har bytts ut.
Genom ett nytt handelssysterm majliggdr vi att
vi kan vaxa vidare och hantera var affar pa ett
effektivare satt.

Under aret har vi gjort en upphandling for var
gruppaffar, dar ett nytt avtal har tecknats med
forsakringsbolaget Bliwa. Det nya avtalet géller
fran och med 1 januari 2018 och omfattar
olycksfall, livférsakring, sjukférsakring, barnfor-
sakring samt tjanstegrupplividrsakring.

Vi har kompletterat och utokat vart utbud med
tva fonder fran fondférvaltaren C WorldWide.
Aven ett nytt avtal ar tecknat med fondférvalta-
ren ODIN, dér vi tar in tre av deras fonder i vart

utbud pa var fondplattform. Vart fonderbjudande
for nya och befintliga fonder ska till stérsta maoj-
liga del omfattas av fonder som uppfyller etisk-
och héllbarhetsprofil.

Under aret har vi genomfort kundtraffar tillsam-
mans med vara samarbetspartner for kapital-
forvaltning, for att dels skapa mervarden samt
starka var relation med befintliga kunder samt na
nya kundgrupper.

Forséljiningen genom egen radgivarkar &r fortsatt
stark, dar vi verkar pa en konkurrensutsatt
marknad som kraver att vi gor det lilla extra som
en liten aktdr, samt har ett attraktivt och konkur-
renskraftigt erbjudande.

Regelverk

Under aret har vi tagit fram ett nytt riskregister
for att kunna uppfylla och félja upp kravet om
kundkannedom samt penningtvatt. Kunderna till-
delas automatiskt en risknivéa baserat pa bl.a. typ
av forsékring, forséljiningskanal, geografisk hem-
vist och roller. Exempel pa roller ar vad man gor
pé en forsakring, t.ex. betala in premier, forsak-
rad eller ta emot utbetalningar. Genom registret
har vi skapat en uppfoljining dar vi sékerstaller att
vi har aktuella uppgifter om vara kunder, sésom
verklig huvudman, samt en screening av kunder-
na mot PEP- och sanktionslistor.

Dataskyddsférordningen, GDPR, ny lag som
géaller i alla EU:s medlemslander. Ett arbete och
en kartlaggning har pabdrjats under hésten.
Forordningen innebéar forandringar fér de som
behandlar personuppgifter samt att starka rattig-
heterna for den enskilde nar det géller personlig
integritet. Den nya férordningen borjar att galla
och ska vara implementerat i verksamheten
den 25 maj 2018. Solvens Il regleringen kraver
fortsatt mycket resurser, da verksamheten och
bolaget ar litet, samt att moderbolaget lyder
under ett annat regelverk.

Kjell Bjork
VD, Svensk Handel Fondforsakring AB



Forvaltningsberattelse

Styrelsen och verkstallande direktéren fér Svensk Handel Fondférsakring AB (nedan
benamnd bolaget), far harmed avlamna arsredovisning for verksamhetsaret 2017.

Allmént om verksamheten

Svensk Handel Fondfdrsakring AB:s verksamhet &r att meddela direkt livférsakring

med anknytning till fonder, vilka férvaltas av fondférvaltare som har rétt att driva
fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder och tillaggsforsakring i form av
premiebefrielse vid arbetsoférmaga. Bolaget erbjuder sedan 1 januari 2013 férmedlade
gruppforsakringsprodukter efter Gvertag av affaren fran Svensk Handel Gruppforsakringar.
Bolaget har sitt sate i Stockholm.

Bolaget vander sig framst till Féreningen Svensk Handel, delégare i bolag eller medlem

i annan organisation, som arbetar for kdpman och samtidigt ar knuten till Féreningen
Svensk Handel, person som &r anstéalld hos Féreningen Svensk Handel, hos medlem av
denna forening, hos samarbetande bolag eller organisation eller hos ndgon av foreningens
underavdelningar samt maka/make till medlem i Svensk Handel Pensionskassan,
forsakringsforening.

Svensk Handel Fondférsékring &r ett av Svensk Handel Pensionskassan, org.nr. 802005—
5631, helagt fondférsakringsaktiebolag. Verksamheten bedrivs i en gemensam organisation
med Svensk Handel Pensionskassan (Pensionskassan), dar den dvergripande benamningen
for dessa juridiska personer ar SH Pension.

Ett uppdragsavtal &r uppréattat mellan féretagen och innebar bland annat att Pensionskassan
koper radgivning fran bolaget, samtliga radgivare inom koncernen ar anstéllda av bolaget.
Bolaget i sin tur koper forsékringsadministration och systemutveckling fran Pensionskassan.

Utveckling av féretagets verksamhet, resultat och stéallning

Resultatet efter skatt uppgick till 1,7 (-0,2) Msek.
Totalavkastningen blev 7,2 (7,2) %.

Bolagets placeringstillgangar uppgick till 73,0 (54,3) Msek.

Placeringstillgangar for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisken uppgick
till 850,2 (647,7) Msek.

Foérsakringstekniska avsattningar for vilka livforsakringstagaren bér placeringsrisken
uppgick till 850,2 (647,7) Msek.

Kapitalbasen uppgick till 67,9 (61,5) Msek.

Arets kassaflode blev -16,6 (18,5) Msek.

Information om risker och osakerhetsfaktorer

Bolaget ar paverkad av en rad olika risker. Risk och riskhantering &r darfér en central

del av verksamheten. De risker bolaget exponeras for delas in i féljande kategorier:
forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, affarsrisker samt strategiska risker.

En utforligare beskrivning av koncernens risker och riskhantering finns under not 2.
Forandringar i lagstiftning och regelverk som styr bolaget avseende pensioner, produkter,
skatteavdragsmdjligheter m.m. kommer framdver att vara en osékerhetsfaktor fér bolagets
framtida utveckling.

Osakerheten om utvecklingen pa den svenska och globala aktie- och rdntemarknaden
paverkar bolagets nyckeltal.

Utmaningar infér framtiden

Fran och med forsta januari 2018 tradde ett nytt regelverk ikraft, direktivet MiFID2.

Som galler vardepappersmarknaden i EU och bland annat berdr radgivning och
forsakringsformedling. Under hosten 2018 kommer regelverket IDD att boérja att gélla.
Regelverken har fokus pé investerarskydd och marknadsstruktur. De innehaller regler om
provisioner, tydligare information till kund samt passandebeddmning. Kravet kommer att
innebéra att vi behover stélla fler fragor infor ett investeringsbeslut, genom dokumentation
och lamplighetsbeddmning. De nya bestammelserna paverkar SH Fondforsakring pa
flera satt. Bland annat berérs hur bolaget tar fram produkter och folier upp distributionen,
hur vi redovisar kostnader samt hur avgifter tas ut. Aven hur vi hanterar olika former av
rapportering till berorda parter, sdsom kunder och myndigheter.

Férslag till disposition

Till &rsstammans forfogande star:

@alanserat resultat 44 070 997 SEK
Arets resultat 1725251 SEK
Summa 44 796 258 SEK

Styrelsen och VD foreslar att arets vinst, 1 725 251 SEK, jamte balanserade medel
44 070 997 SEK, tillsammans 44 796 258 SEK, balanseras i ny rakning.



FLERARSOVERSIKT TOTALAVKAS TNING

Msek 2017 2016 2015 2014 2013 TOTALAVKASTNINGSTABELL
Intékter fran investeringsavtal 4,3 3,2 2,4 2,0 1,6 170101 171231 2017
Kapitalavkastning netto i férsakringsrorelsen 54,0 43,2 11,0 36,0 24,2 Ingéende Netto Varde- Utgéende Direkt- Total-
Driftskostnader 9,6 8,1 7.8 7.4 9,7 marknadsv. placering. féréandring. marknadsv. avkastning. avkastning.
Lividrsakringsrorelsens tekniska resultat 1,3 05 1,9 22 58 Tilgangssiag hEES e gl NEEx gl &
Avrets resultat 1,7 0,2 2,8 0,4 -4,5 T

Rantebarande 205 508 71623 -289 276 842 729 440
EKONOMISK STALLNING Aktier 425 052 129713 53 661 608 427 3920 57 581
Totala placeringstillgangar* 945,0 740,4 540,0 457,7 384,7
Férsakringstekniska avsétiningar 850,2 6477 4565 392,2 3155 el = YLD B2 S e ¥z
Kapitalbas enligt Solvens | = = 54,2 471 47,5 Ovrigt 38 362 16 558 B 21804 B B
Kapitalbas enligt Solvens |I 67,9 61,5 - - -
Kapitalbas, primarkapital 67,9 61,5 - - - S: a placeringar 739 982 150 799 53 411 944 192 4755 58 166
Minimikapitalkrav 36,0 36,5 - - -
Solvenskapitalkrav 34,2 32,2 N N N
Erforderlig solvensmarginal™** B B 34,7 34,2 32,6 Totalavkastning &r beréknad enligt den av Svensk Forsakring rekommenderade Totalavkastningstabellen.

| kolumnen for % totalavkastning anges den verkliga avkastningen fér perioden,
NYCKELTAL, % dvs. utan omrakning till &rstakt for respektive tillgangsslag.
Forvaltningskostnadsprocent 1,1 1,3 1,4 1,8 2,9 i}
Direktavkastning 0,6 0.5 0.5 2.2 0,5 Tillgéngsslaget Ovrigt bestar av kassa samt 6vriga tillgangar.
Totalavkastning™* 7,2 7,2 2,5 9,8 8,1
Solvenskvot™* 1,9 1,7 1,6 1,4 1145

*Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta.
**Beréknad enligt Totalavkastningstabellen
***| enlighet med Solvens lI-regelverket, fr o m 2016-01-01. Omrakning har inte gjorts pa tidigare ar.




Resultatrakning RESULTATANALYS 2017/

1 januari - 31 december Belopp i Ksek Fondforsakring Totalt

TEKNISK REDOVISNING AV LIVFORSAKRINGSRORELSE B ) vesteringsavtal s -

Kapitalavkastning, intdkter 8 666 8 666

Belopp i Ksek 2017 2016 Ovriga intakter 6681 6 681

Vardedkning pé placeringstillgdngar 45 320 45 320

Intékter fran investeringsavtal not 3 Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar -52 772 -52 772

Investeringsavtal 4255 3183 Driftskostnader -9618 -9618

4255 3183 Orealiserade forluster pa plac.tillgangar -1213 -1213

Kapitalavkastning, intékter not 4 8 666 15 905 LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 1319 1319
Ovriga tekniska intakter not 5 6 681 4 381
Orealiserade vinster pa placeringstillgangar not 6 45 320 27 287

Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka
livférsékringstagaren bér placeringsrisk

Forandring i andra férsakringstekniska avsattningar

(efter avg. aterforsakring) not 7
Forsakringsteknisk avséattning for livforsakring for vilkka

férsakringstagaren bar risk

- Fondférséakringsatagande -52 772 -39 471

-52 772 -39 471
Driftskostnader not 8 -9 618 -8 075
Orealiserade forluster pa placeringstillgangar not 9 -1213 -3722

Vardeminskning pa placeringstillgdngar for vilka
livférsékringstagaren bér placeringsrisk

LIVFORSAKRINGSRORELSENS TEKNISKA RESULTAT 1319 -512

ICKE-TEKNISK REDOVISNING

Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 1319 -512
Kapitalavkastning, intakter not 4 - 142
Orealiserade vinster/forluster pé plac.tillg. not 10 793 920
Kapitalavkastning, kostnader not 11 -235 -37
Ovriga intakter not 12 2 456 1328
Resultat fore skatt 4 333 -1841
Skatt pa arets resultat not 13 -2 608 -2 014
ARETS RESULTAT 1725 -173

ARETS TOTALRESULTAT 1725 -173



©

Balansrakning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
TILLGANGAR

Placeringstillgdngar

Andra finansiella placeringstillgangar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réantebdrande vérdepapper
Summa

Placeringstillgangar for vilka
livforsdkringstagaren bar placeringsrisken
Fondférsakringstillgangar

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar
Summa

Andra tillgangar
Materiella tillgangar
Kassa och bank
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Férutbetalda anskaffningskostnader

Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

SUMMA TILLGANGAR

not 14
not 15

not 16

not 17

not 8

2017

1342
71618
72 960

850210
850 210

1774
1774

1649
21 804
23 453

11764
85
11 849

960 246

2016

2689
51653
54 342

647 725
647 725

1247
1247

2043
38 362
40 405

10070
104
10 174

753 893

Balansrakning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Arets resultat
Summa

Forsakringsteknisk avsattning for livforsékring
for vilka for forsakringstagaren bar risk
Fondférsékringsataganden

Summa

Upplupna kostnader och forutbet. intékter
Ovriga upplupna kostnader och férutbet. intékter
Summa

Andra avséattningar

Skatter

Ovriga skulder

Summa

SUMMA EGET KAPITAL, AVSATTNINGAR OCH SKULDER

not 18

not 19

not 20

Not 21

2017

15 000
15 000
44 071

1725
75 796

850 210
850 210

1244
1244

192

192

32 804
32 804

960 246

2016

15 000
15 000
44 244

-178
74 071

647 725
647 725

1212
1212

30 885
30 885

753 893



Redogorelse for

forandringar | eget kapital

Bundet EK Frit EK
2017 AKTIE- RESERV- BAL.
KAPITAL FOND RESULTAT
Ksek
Ingaende balans 2017-01-01 15 000 15 000 44 244
Disposition av 2016 &rs resultat -173
Ovillkorat aktiedgartillskott
2017 é&rs resultat enligt resultatrakningen
Summa 15 000 15 000 44 071
2016 AKTIE- RESERV- BAL.
KAPITAL FOND RESULTAT
Ksek
Ingéende balans 2016-01-01 15 000 15 000 27 082
Disposition av 2015 ars resultat -2 838
Ovillkorat aktiedgartillskott 20 000
2016 é&rs resultat enligt resultatrakningen
Summa 15 000 15 000 44 244

Kassaflodesanalys

Per den 31 december

Belopp i Ksek

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Justeringar for poster som inte
ingér i kassaflodet 2

Betald skatt

Kassaflode fran den Idpande verksamheten fére forandringar av tillgdngar och skulder
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgangar
Premier minskat med ersattningar via balansrakning

Foréndring av rérelsefordringar
Féréndring av rérelseskulder
Aktiedgartillskott

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Arets kassafléde

Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut
Noter till kassaflodesanalysen

1) Varav

Rénteinbetalningar

Erhallna utdelningar, rabatter

2) Vardeforandring placeringstillgangar
Foréndring forsakringsavséattningar

Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet

3) Likvida medel bestar av kassa och bank.
Kassaflodesanalysen ar uppréattad enligt indirekt metod; den utgar fran resultat fore skatt
justerat for icke likvidpaverkande poster samt forandringar i balansrékningen.

ARETS
RESULTAT

-173
173

1725
1725

ARETS
RESULTAT

-2 838
2838

-173
-173

2017

4 333

-639

-2 608
1086
-167 357
149713
-2 142
2142

0

-16 558
-16 558
38 362
21 804

4754
-63 411
52772
-639

TOTALT
EK

74 071

1725
74 796

TOTALT
EK

54 244
0

20 000
-178
74 071

2016

1841

-1 061
2014
-1234
-155 794
151 741
11693
-7 874
20 000
18 532
18 532
19 830
38 362

2892
-40 532
39 471
-1 061

Noter till de finansiella rapporterna

Not 1 Redovisnings- och véarderingsprinciper
Allmén information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2017 och avser Svensk Handel
Fondftrsakring AB som ar ett forsakringsaktiebolag med séate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret &r Regeringsgatan 60, 103 29 Stockholm och organisationsnummer &r
516406-0310.

Arsstamma kommer att hallas den 13 juni 2018.

Grund for rapportens uppréattande

,&rsredovisningen har upprattats i enlighet med Lag om arsredovisning i forsakringsforetag
och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i
forsékringsforetag, FFFS 2015:12.

Innebdrden av Finansinspektionens foreskrift FFFS 2015:12 &r att International Financial
Reporting Standards (IFRS) ar tillampliga for upprattandet av de finansiella rapporterna, med
de begransningar och tillagg som féljer av svensk lag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Nya och andrade standarder som tillampas av koncernen

Inga av de IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som tratt ikraft och som ska tillampas
forsta gangen for rékenskapsar som borjar 1 januari 2017 har haft nagon vasentlig inverkan
pa redovisningsprinciper eller upplysningar for det aktuella rakenskapsaret eller foregéende
rékenskapsar och forvantas inte heller ha nagon vasentlig inverkan pa kommande perioder.
Nya standarder, dndringar och tolkningar av befintliga standarder som dnnu inte har
tratt i kraft och som inte har tillampats i fértid.

Ett antal nya standarder och tolkningar trader ikraft for rakenskapsér som borjar efter 1 januari
2017 och har inte tillampats vid upprattandet av denna finansiella rapport. Inga av dessa
forvantas ha nagon véasentlig inverkan péa koncernens finansiella rapporter med undantag av
de som foljer nedan:

IFRS 9 “Finansiella instrument” hanterar klassificering, vardering och redovisning av finansiella
tillgangar och skulder. Den fullstdndiga versionen av IFRS 9 gavs ut i juli 2014 och ar antagen
av EU. Den ersétter de delar av IAS 39 som hanterar klassificering och véardering av finansiella
instrument. IFRS 9 behéller en blandad vérderingsansats men forenklar denna ansats i

vissa avseenden. Det kommer att finnas 3 varderingskategorier for finansiella tillgangar,
upplupet anskaffningsvarde, verkligt varde dver dvrigt totalresultat och verkligt varde Gver
resultatrakningen. Hur ett instrument ska klassificeras beror pé foretagets affarsmodell och
instrumentets karaktéristika. Investeringar i eget kapitalinstrument ska redovisas till verkligt
varde Over resultatrékningen men det finns dven en majlighet att vid férsta redovisningstillféllet
redovisa instrumentet till verkligt varde 6ver 6vrigt totalresultat. Ingen omklassificering till
resultatrakningen kommer da ske vid avyttring av instrumentet. IFRS 9 infér ocksé en ny
modell for berakning av kreditforlustreserv som utgar fran forvantade kreditforluster. For
finansiella skulder &ndras inte klassificeringen och varderingen forutom i det fall d& en skuld
redovisas till verkligt varde dver resultatrékningen baserat pa verkligt vérde alternativet.
Standarden ska tillampas for rékenskapsar som paborias 1 januari 2018. Bolaget kommer
uppskjuta tillampningen av standarden till dess att IFRS 17, Insurance Contracts, borjar
tilampas. Utvardering av effekter pagéar och den initiala bedomningen &r att inférandet inte
kommer att ha nagon vasentlig effekt pa vardering eller resultatredovisning.

IFRS 15 "Revenue from contracts with customers” reglerar hur redovisning av intakter,

frdn andra avtal &n forsakringsavtal, ska ske. De principer som IFRS 15 bygger pa ska

ge anvandare av finansiella rapporter mer anvandbar information om foretagets intakter.

©



Den utékade upplysningsskyldigheten innebar att information om intaktsslag, tidpunkt fér
reglering, osékerheter kopplade till intdktsredovisning samt kassaflode hanforligt till foretagets
kundkontrakt ska lamnas. En intakt ska enligt IFRS 15 redovisas nér kunden erhaller kontroll
over den forsélda varan eller tjansten och har maojlighet att anvanda och erhaller nyttan fran
varan eller tjansten. IFRS 15 ersatter IAS 18 Intakter och IAS 11 Entreprenadavtal samt dartill
horande SIC och IFRIC. IFRS 15 trader ikraft den 1 januari 2018 och &r antagen av EU.
Fortida tillampning &r tillaten. For Fondférsékringsbolaget kommer standarden i forsta hand
paverka redovisning av avgifter som tas ut i investeringsavtal och évriga intékter. Standarden
kommer leda till okade upplysningskrav i kommande arsredovisningar.

IFRS 16 Leases publicerades i januari 2016 och ersatter IAS 17 Leasingavtal och déar

till hdrande tolkningar. Den storsta effekten fran de nya reglerna ér att en leasingtagare

ska redovisa en leasingtillgang (ratten att anvanda en tillgang) och en finansiell skuld i
balansrékningen. | resultatrakningen ersatts den linjara operationella leasingkostnaden av

en kostnad for avskrivning av den leasade tillgangen och en rantekostnad for den finansiella
skulden. | nulaget redovisar inte leasingtagaren operationella leasar i balansrakningen. Var
beddmning &r att denna standard inte kommer att ha nagon vasentlig effekt pa koncernens
finansiella rapporter. Standarden tildmpas fran 1 januari 2019 och &r inte antagen av EU.
IFRS 17 "Insurance contracts” publicerades av IASB i maj 201 och ersétter nuvarande
standard IFRS 4 "Férsakringsavtal”. IFRS 17 ska tillampas vid redovisning av forsékringsavtal,
aterforsakringsavtal och redovisning av investeringsavtal med aterbaring, i de fall bolaget &ven
ger ut forsakringsavtal.

IFRS 17 kommer trada i kraft den 1 januari 2021, men &r annu inte antagen av EU.

Inga andra av de IFRS eller IFRIC-tolkningar som annu inte har tratt i kraft, vantas ha nagon
vasentlig inverkan.

Funktionell valuta och rapportvaluta

Bolagets finansiella rapporter presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat
anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas Idpande och baseras pé historisk erfarenhet
och andra faktorer, inklusive forvantningar pa framtida handelser som anses rimliga under
rédande forhallanden.

Forsakringsféretaget gor uppskattningar och antaganden om framtiden. De uppskattningar
for redovisningsandamal som blir féliden av dessa kommer, definitionsmassigt, séllan att
motsvara det verkliga resultatet. Det ar framst varderingen av placeringstillgéngar som
innebér en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgdngar och
skulder under nastkommande rakenskapsar.

Investeringsavtal

Bolaget har gjort en genomgéang av samtliga forsakringskontrakt. Genomgéngen

har resulterat i att samtliga forsakringskontrakt i bolaget klassificeras och redovisas

som investeringsavtal, dvs som finansiella skulder. Investeringsavtal &r avtal som inte
dverfor ndgon betydande forsékringsrisk fran innehavaren till bolaget. Detta innebér att
premieinbetalningar redovisas direkt mot forsakringstekniska avsattningar i balansrakningen
medan avgifter uttagna av kontrakten redovisas som premieinkomst. Vardering av den
forsakringstekniska avsattningen sker enligt tidigare principer (se forsakringsteknisk
avsattning nedan).

Andrad redovisningsmetod

Under 6vriga tekniska intakter redovisas erhéllna rabatter samt uttagen avkastningsskatt fran
forsékringstagarna. Dessa poster var tidigare redovisade under kapitalavkastning intakter
samt under férandring i andra forsakringstekniska avséattningar.

Intakter fran investeringsavtal

Som intakter fran investeringsavtal redovisas olika typer av avgifter som debiteras
medlemmarna for férvaltning av investeringsavtalen.

Forsakringsteknisk avsattning for livforsakringar for vilka forsakringstagaren bar risk

Avsattning for livforsakringar for vilka forsékringstagaren bar placeringsrisk bestar

av fondf6rsakringsataganden. Avséattningarna motsvarar forpliktelserna enligt
investeringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa verkligt varde av fondandelar
som hanfér sig till géllande investeringsavtal, samt de medel som annu ej omvandiats till
fondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdelade i not 8 som administrationskostnader och
upplupna anskaffningskostnader samt i not 12 under finanskostnader. Bolaget redovisar
upplupna anskaffningskostnader som direkt eller indirekt ar relaterade till anskaffning eller
fornyelse av forsékringsavtal.

Foérdelning teknisk och icke-teknisk redovisning

De intakter och kostnader som ar hanforbara till férsakringsrorelsen klassificeras som
tekniska och dvriga poster som icke-tekniska.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intékter

Posten avser avkastning pa placeringstillgangar och omfattar utdelning pa aktier och
andelar, ranteintakter och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader for placeringstillgangar och omfattar kapital-
forvaltningskostnader, réantekostnader, nedskrivningar samt realisationsforluster (netto).
Orealiserade vardeférandringar

For placeringstillgangar &r den orealiserade vinsten den positiva skillnaden mellan
marknadsvardet och anskaffningsvardet och den orealiserade foérlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvardet och anskaffningsvardet. Orealiserade vinster och férluster
redovisas netto per tillgangsslag. Vid avyttring av vardepapper aterfores tidigare orealiserade
vardeforandringar.

Totalavkastning

Vid berékning av bolagets procentuella totalavkastning anvands den av
Forsakringsforbundet rekommenderade Totalavkastningstabellen.

Redovisning av férmedlad affar
Provisionsintakter redovisas nar belopp kommer in till bolaget via férmedlad affar med olika

forsékringsforetag. Relaterade driftskostnader allokeras till affaren. Nettointékten redovisas
som &vriga intakter under den icke-tekniska redovisningen.



Skatter

Under posten Skatt pa arets resultat redovisar bolaget inkomstskatt samt avkastningsskatt
som beraknats pa kapitalunderlaget vid rakenskapsérets ingang enligt lagen om
avkastningsskatt p& pensionsmedel.

Immateriella tillgangar

Investeringar i egenutvecklad programvara kopplade till nyutveckling aktiveras. | de

fall utgifterna avser underhall av befintliga IT-system sker kostnadsforing 16pande.
Utvecklingskostnaderna skrivs av nér tillgangen tas i drift med beréknad nyttjandeperiod péa
5 ar. Prévning av nedskrivningsbehov sker nér det finns indikation pa att tillgangen kan ha
minskat i varde.

Finansiella tillgadngar och skulder

Andra finansiella placeringstillgangar

Andra finansiella placeringstillgangar har identifierats som finansiella tilgangar varderade till
verkligt varde via resultatrakningen pga att det ar sa bolaget folier upp utvecklingen pa dessa
tillgangar.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgdngar och skulder ar varderade initialt till verkligt varde inklusive transaktionskostnader
och i efterfoljande perioder till upplupet anskaffningsvarde. | denna kategori ingar ocksa
kassa och bank.

Pensioner

Foretagets pensionsplaner for egen personal ar tryggade genom forméansbestamda
forsakringsavtal. Avsattningarna for dessa pensionsataganden berdknas och redovisas
i moderforetaget Svensk Handel Pensionskassan. Da pensionsplanerna omfattar flera
arbetsgivare saknas tillrdcklig information for att redovisa dem som férmansbestamda.
Av det skélet redovisas pensionsplanerna som avgiftsbestdmda och avgifter avseende
tjanstepensioner redovisas som en kostnad i den takt de intjanats.

Not 2 Finansiella instrument och riskhantering
Organisation och mal fér bolagets riskhantering

Syftet med bolagets riskhanteringsorganisation ar att identifiera och hantera samtliga risker
som bolaget ar exponerat for. Organisationen for att hantera risk kan beskrivas enligt féljande:

Styrelse
VD

Internrevision
Compliance
Riskkontroll

Riskkommitté

Ansvar for bolagets riskhantering ligger hos styrelsen som arligen beslutar om évergripande
styrdokument. Inom organisationen finns en riskkommitté med olika riskdgare som operativt
hanterar och klassificerar olika typer av risker. Riskgruppen traffas regeloundet for Gversyn
och genomgang av riskstatusen. Sammanstaliningen och resultatet av riskkommitténs arbete
overlamnas till bolagets riskkontrollfunktion.

Riskkontrollfunktionen ansvarar for att identifiera och beskriva bolagets riskomraden.
Fran hosten 2013 ar riskkontrollfunktionen outsourcad till KPMG.

Funktionen for internrevision granskar Bolagets verksamhet pa uppdrag av styrelsen.
Internrevision granskar aven Riskkontrollfunktionens arbete. Compliancefunktionen ansvarar
for kontroll av efterlevnaden av instruktionen for riskkontroll.

Rapportering av risk

Bolagets riskkontrollfunktion rapporterar, efter av styrelsen faststélld arsplan for riskkontroll,
|6pande till styrelsen vid styrelseméten om bolagets totala risksituation.

Bolaget styrs av ett flertal legala krav, Finansinspektionen ér tillsynsmyndighet. Varje kvartal
rapporterar bolaget in uppgifter till Finansinspektionen. Under 2017 har bolaget kvartalsvis
rapporterat kapitalkrav till Finansinspektionen enligt Solvens Il

Solvenskapitalkravet, SCR, beréknas genom ett ta fram krav for marknadsrisker,
motpartsrisker, liviorsékringsrisker samt operativa risker.

Under &r 2017 har SCR understigit minimumkapitalkravet, MCR, som bestar av
garantibeloppet.



Forsakringsrisker

Forsakringsrisker ar livrisker, doédsfallsrisker och driftskostnadsrisk. Det finns mdjlighet att

teckna férsakringar med positiva risksummor, dodsfallsférsakring, och negativa risksummor
samt ren alderspension. For att hantera de inte obetydliga riskerna med positiva risksummor

finns teckningsregler som innebér att alla risker av denna typ maste genomgéa och

godkannas i en medicinsk riskbeddémning. Dessutom kan en stor del av denna risk hanteras

genom aterforsakring.
Driftskostnadsrisken bestér i att avgiftsuttaget inte svarar mot bolagets verkliga
driftskostnader beroende pé att forsakringsbestandet inte utvecklas som forvantat. Denna

risk &r den storsta risken for bolaget da det fortfarande befinner sig i ett uppbyggnadsskede.

Operativa risker

Med operativa risker menas brister i internkontroll, ménskliga fel samt brister |
arbetsprocesser mm. En viktig del av bolagets riskhantering ar processarbetet. Den
operativa riskorganisationen ska sakerstélla att bolagets processarbete fungerar
tillfredstallande utifran ett riskperspektiv.

Processerna ar utgangspunkten for bolagets riskanalys, vilket aterspeglas i organisation
och handlingsplaner. En central del i processutvecklingen &r att arbeta med standiga
forbattringar inom ramen for riskminimering.

Finansiella instrument och finansiella risker

De for bolaget mest betydande finansiella riskerna bestar av ranterisk och aktiekursrisk,
kreditrisk samt likviditetsrisk. Nedan félier en sammanstélining av de olika instrumenten
samt tillhérande risker. Placeringstillgangar och avséattningar dar livforsékringstagaren bar
placeringsrisken ar exkluderade i sammanstallningen.

Rénterisk

Med ranterisk menas risken att marknadsvardet pa réantebérande placeringar sjunker da
marknadsrantan stiger, se not 16.

Aktiekursrisk

Aktiekursrisk &r risken for att marknadsvardet pa en aktieplacering sjunker till foljd av
samhéllsekonomiska eller andra faktorer. Aktiekursrisk motverkas framst genom en
diversifiering av bolagets aktieportf6lj genom att endast anvanda fond-i-fond fonder for
aktieexponering, se not 15.

Kreditrisk

Med kreditrisk menas att motparten inte kan fullgéra sina betalningar, vilket skulle leda till
kreditforluster.

Likviditetsrisk

Bolagets strategi &r att i s& stor utstrackning som majligt matcha férvantade in- och

utbetalningar.

Placeringstillgangar for vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisken ar matchade mot
utbetalningar av forsakringstekniska avsattningar (FTA). Bolaget har sékerstallt att alltid ha
tillréckligt med likvida medel for att hantera kassaflddena.

Kontraktuellt kassaflode

2017 Paanmodan 3 man
Forsakringsteknisk

avsattning, diskonterat - 8739
Skulder, odiskonterat - 32240
Total - 42979

Kontraktuellt kassaflode

2016 Paanmodan 3 man
Forsakringsteknisk

avsattning, diskonterat - 9184
Skulder, odiskonterat - 32097
Total - 41281

Berakning av verkligt vérde.

Féljande tabell visar bolagets tillgangar varderade till verkligt véarde

per 31 december 2017.

2017 Niva 1
Tillgangar Ksek

Aktier och andelar 1342
Oblig. och andra réantebarande v.p. 71618
Fondfors.tillg. 850 210
Bankmedel 21 804

Fondforsékringsatagande

2016 Niva 1
Tillgangar Ksek

Aktier och andelar 2689
Oblig. och andra réntebarande v.p. 51 653
Fondférs.tillg. 647 725
Bankmedel 38 362

Fondférsékringsatagande

1ar 5ar 10 ar
26238 173247 216685
26 238 173247 216 685
1ar 5ar 10 ar
16 010 125804 160653
16 010 125804 160653
Niva 2 Niva 3
850 210
Niva 2 Niva 3
647 725

11 ar +

425 301

425 301

11 ar +

336 074

336 074

Summa

1342
71618
850 210
21804
850 210

Summa

2 689
51 653
647 725
38 362
647 725

Specifika varderingstekniker som anvands for att vardera finansiella instrument inkluderar:
Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande instrument.
Andra tekniker, sdsom berékning av diskonterade kassafloden, anvands for att faststélla
verkligt varde for resterande finansiella instrument.



@

Finansiella instrument i kategorier

2017-12-31

Tillgéngar i
balansrakningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Obligationer och andra
rantebarande v.p.
Fondférs.tillg.

Kassa och bank
Summa

Skulder
Fondférséakringsatagande
Ovriga Skulder
Summa

2016-12-31

Tillgangar i
balansrékningen

TILLGANGAR

Aktier och andelar
Obligationer och andra
rantebarande v.p.
Fondférs.tillg.

Kassa och bank
Summa

Skulder
Fondférsékringsatagande
Ovriga Skulder
Summa

Lane- och
Kundfodran

21804
21804

850210
34 240
884 450

Lane- och
Kundfodran

38 362
38 362

647 725
32 097
679 822

Finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt virde via

resultatrdkningen
Via

Identifikation

1342

71618
850210

923 170

Finansiella tillgdngar varderade
till verkligt varde via resultat-

rakningen
Via

Identifikation

2689

51653
647 725

702 067

Via
Handel

Via
Handel

Summa
redovisat varde

1342

71618
850210
21804
944 974

850 210
34 240
884 450

Summa
redovisat varde

2689

51653
647 725
38 362
740 429

647 725
32 097
679 822

Summa
verkligt varde

1342

71618
850 210
21 804
944 974

850210
34 240
884 450

Summa
verkligt varde

2689

51653
647 725
38 362
740 429

647 725
32 097
679 822

Summa
anskaffningsvarde

1082

70 655
716 106
21804
809 647

716 106
34 240
750 346

Summa
anskaffningsvarde

2 386

50 933
578 668
38 362
670 349

578 668
32 097
610 765

Noter till resultatrakningen

Per den 31 december

Belopp i Ksek

Not 3. Intékter fran investeringsavtal
Avgifter avseende investeringskontrakt
-Fasta avgifter

-Rérliga avgifter

Summa intédkter fran investeringsavtal

Not 4. Kapitalavkastning, intakter
Erhalina utdelningar

Rénteintakter

Realisationsvinster aktier och andelar
Summa kapitalavkastning, intédkter
varav Livférsakringsrorelsen

varav Icke-teknisk redovisning

Not 5. Ovriga tekniska intakter
Erhalina rabatter

Uttag avkastningsskatt

Summa ovriga tekniska intdkter

Not 6. Orealiserade vinster pa placeringstillgdngar
Vardeokning pa placeringstillgangar for vilka
livforsékringstagaren bér placeringsrisk

Summa orealiserade vinster pa placeringstillgdngar

Not 7. Forandring i andra forsdkringstekniska avsattningar
Forsakringsteknisk avsattning for lividrsakring for vilka
forsakringstagaren bar risk

Vardeforandring

Summa férandring i andra férsdkringstekn. avsatt.

Not 8. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader
Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Férandring férutbetalda anskaffningskostnader
Summa driftskostnader

Anskaffningskostnader
Administrationskostnader

Férandring férutbetalda anskaffningskostnader
Finansférvaltningskostnader

Summa totala driftskostnader

2017

388
3 867
4 255

748
7918
8 666
8 666

8 666

4754
1927
6 681

45320
45 320

-562 772
-52 772

-2 663
-8 648

1693
-9 618

-2 663
-8 648
1693
-81

-9 699

2016

376
2807
3183

5189
10 858
16 047
15 905

142
16 047

2892
1489
4 381

27 287
27 287

-39 471
-39 471

-2 995
-7 510

2430
-8 075

-2 995
-7 510
2430

-8 112



Noter till resultatrakningen

Belopp i Ksek

Not 9. Orealiserade forluster

Vardeminskning pa placeringstillgadngar fér vilka livforsakringstagaren bar placeringsrisk
Orealiserade forluster rantebarande vardepapper

Summa orealiserade forluster

Not 10. Orealiserade vinster/forluster pa placeringstillgangar
Aktier och andelar

Réntebarande vardepapper

Summa orealiserade vinster/férluster pa placeringstillgdngar

Not 11. Kapitalavkastning, kostnader
Finansférvaltningskostnader
Realisationsforluster rantebarande vardepapper
Summa kapitalavkastning. kostnader

Not 12. Ovriga intakter
Provisioner férmedlad férsakring
Driftskostnader férmedlad forsakring
Summa o6vriga intékter

Not 13. Skatt pa arets resultat
Arets inkomstskatt
Avkastningsskatt

Summa skatt pa arets resultat

2017

-1213
-1213

132
661
793

-154
-235

8 628
-6 172
2456

-681
-1927
-2 608

2016

-3722
-3722

920

920

8947
-7 619
1328

-526
-1488
-2014

Noter till balansrakningen

Belopp i Ksek

Not 14. Aktier och andelar

Aktierna och andelarna ar i balansrakningen
varderade till verkligt varde

Samtliga vardepapper & marknadsnoterade

Guide Globalfond

Guide Aktiefond

Guide Tillvaxtmarknadsfond

Guide High Risk Dynamic

Cliens Sverige Fokus

Cliens Mixfond

Monyx Strategi Offensiv

Carnegie Worldwide Ethical

Cliens smabolagsfond

Utgaende verkligt viarde den 31 december

Anskaffningsvarde

Not 15. Obligationer och andra réantebarande papper

Samtliga vardepapper &r i balansrakningen
varderade till verkligt varde
Samtliga vardepapper & marknadsnoterade

Guide Foretagsobligationsfond

Monyx Aktiv Rénta

Guide Avkastningsfond

Cliens Réntefond kort

Standard Life Absolute Return

SEB Asset Selection

SEB Dynamisk Rantefond

Ohman FRN Fond

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvarde

Antal/nom i tusental

0,6
0,7
0,5
0,04
0,8
0,7
0,1

Antal/nom i tusental

2017

Verkligt varde

229
226
114
122
17
102
169
120
143
1342

1082

Verkligt varde

99
112
61
126

20610
50610
71618

70 655

2016

Verkligt varde

266
302
184
230
403
308
392
128
476
2689

2 386

Verkligt varde

56

=29
337
429
25 408
5086
20 366

51653

50 933



Noter till balansrakningen

Belopp i Ksek 2017

Not 16. Fondforsakringstillgangar
Samtliga vérdepapper &r i balansrékningen vérderade till verkligt varde
Samtliga véardepapper &r marknadsnoterade

Antal/nom i tusental Verkligt varde
Guide Aktiefond Global 619 130 737
Guide Foretagsobligationsfond 376 24 245
Guide Aktiefond Sverige 297 60 723
Guide Tillvaxtmarknadsfond 307 62 688
Guide Avkastningsfond 373 37 057
Cliens Rantefond kort 1553 163 142
Guide High Risk Dynamic 46 8 099
Cliens Mixfond 5l 122 819
Cliens Sverige Fokus 592 143 037
Cliens Smabolagsfond 27 30716
Monyx Strategi Offensiv 167 33425
Monyx Aktiv Rénta 155 17 898
Carnegie Worldwide Ethical 84 14 842
Fordran vardepapper - 782
Utgdende verkligt virde den 31 december 850 210
Not 17. Materiella tillgangar
B 2043
Kép av bilar 341
Férsalining av bilar -247
Avskrivning av bilar -488
Utgdende balans per den 31 december 1649
Not 18. Fondforsdkringsataganden
Ingdende balans 647 725
Inbetalningar 194 872
Utbetalningar -38 977
Avgifts- och skatteuttag -6 182
Vardeférandring 52772
Utgdende balans per den 31 december 850 210
Not 19. Upplupna kostnader och férutbet. intdkter
Upplupna semesterloner 615
Sociala avgifter 229
Ovriga upplupna kostnader och forutbet. intakter 400
Summa 1244
Not 20. Andra avséttningar
Avkastningsskatt 1927
Inkomstskatt 681
Loneskatt 302
Betald preliminérskatt -2718
Summa 192
Not 21. Ovriga skulder
Skulder till koncernféretag 21247
Skulder till forsakringsgivare gruppforsakring 10 421
Ovrigt 1136
Redovisat viarde den 31 december

32 804

Not 22. Registerforda tillgdngar
Tillgéngsslag
Fondférsakringstillgangar 850 210

2016

Verkligt varde
99 887
23019
61436
50 685

40 2303
163 792
7 332
81432
94 750
6470
11427
7 875
8943
447
647 725

1897
1014
-273
-595
2043

456 509
190 792
-34 375
-4 672
39 471
647 725

599
227
386
1212

16 516
13 620
749

30 885

650 258

Not 23. Medelantal anstéllda samt I6ner och andra ersattningar

Medelantal anstallda 2017

Mén Kvinnor  Totalt Man
Sverige 7 2 9 8
Konsfordelning i foretagsledning 2017

Man Kvinnor  Totalt Man
Styrelsen 3 1 4 3
VD 1 - 1 1

Ersattningar till ledande befattningshavare och tjansteman

Kvinnor
2

Kvinnor
1

2016
Totalt
10

2016
Totalt
4
1

Till styrelsens ordférande har ett 1 prisbasbelopp utbetalats. For 6vriga styrelseledamaéter utgar inget arvode enligt bolagsstémmans
beslut, férutom i forekommande fall med mindre belopp som ersattning for forlorad arbetstid. Ersattning till VD utgors av grundlén
samt pension. Inga rorliga lonedelar utgér till VD eller styrelse &r 2017. Pensionsaldern for VD ar 65 ar. Vid uppséagning av VD fran

foretagets sida utgar 12 manadsloner. Bolaget foljier den ersattningspolicy som faststéllts av styrelsen.

2017 Fast Rorlig Pensions Sociala
ersattning ersattning kostnad* avgifter
Kiell Bjork, VD 787 - 164 247
Peter Andrée, f. d. VD 1 550 - - -
Joachim Spetz, ordférande 89 - - 28
Monika Bloom, ledamot 45 - - 14
Tjansteman 5662 14 1081 1953
Summa 8133 14 1245 2242
2016 Fast Rorlig Pensions Sociala
ersattning ersattning kostnad* avgifter
Peter Andrée, VD. 192 - - 17
Lars-Ola Hahlin, f. d. VD 1231 - 565 387
Joachim Spetz, ordférande 78 - - 25
Monica Bloom, ledamot 44 - - 14
Tjansteman 6 034 386 1374 2128
Summa 7 579 386 1939 2571
*Inkl sérskild I6neskatt
Not 24. Arvode och kostnadsersattning till revisorer 2017
PwC, revisionsuppdrag 100
Summa 100

Not 25. Upplysningar om transaktioner med néarstaende

Svensk Handel Fondforsékring &r ett av Svensk Handel Pensionskassan helagt fondférsakringsaktiebolag och ingér i en

féretagsgrupp under varumérket SH Pension.

Totalt
1198
1550

17
59
8710
11 634

Totalt
209
2183
103
58
9922
12475

2016
100
100

Ett uppdragsavtal finns mellan Svensk Handel Pensionskassan och Fondférsakringsbolaget. Avtalet som géller fran och med 1 januari
2013 innebar bland annat att Svensk Handel Pensionskassan koper radgivning fran Fondforsakringsbolaget och att Svensk Handel
Pensionskassan tillhandahaller forsakringsadministration, ekonomiredovisning och systemutveckling at Fondforsékringsbolaget.

Foliande vasentliga narstaendetransaktioner har forekommit under ar 2017:
® Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB med 3 029 KSek
avseende Gruppinterna tjanster.

Foljiande vasentliga narstaendetransaktioner har forekommit under ar 2016:
e Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB med 3 555 KSek for
gruppinterna tjanster.
* S H Pensionskassan har lamnat aktiedgartillskott till SH Fondférsékring med 20 000 KSek.

Not 26. Forslag till disposition
Till arsstammans forfogande star:

Balanserat resultat 44 070 997 SEK
Avrets resultat 1725 251 SEK
Summa 44 796 258 SEK

Styrelsen och VD foreslar att rets vinst, 1 725 251 SEK, jamte balanserade medel 44 070 997 SEK,
tilsammans 44 796 258 SEK, balanseras i ny rakning.



Stockholm den 25 april 2018
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Revisionsberattelse

Till bolagsstdmman i Svensk Handel Fondférsakring AB, org.nr 516406-0310

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Svensk Handel
Fondférsakring AB for 2017.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet
med lagen om arsredovisning i forsakringsforetag och ger

en i alla vasentliga avseenden réttvisande bild av Svensk
Handel Fondforsakring ABs finansiella stallning per den 31
december 2017 och av dess finansiella resultat och kassafldde
for aret enligt lagen om arsredovisning i forsakringsforetag.
Forvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens
Ovriga delar.

Vi tillstyrker déarfor att bolagsstdmman faststaller
resultatrdkningen och balansrakningen.

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen ar
forenliga med innehallet i den kompletterande rapport

som har 6verlamnats till bolagets styrelse i enlighet med
revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Svensk Handel
Fondftrsakring AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav. Detta
innefattar att, baserat pa var basta kunskap och Gvertygelse,
inga forbjudna tjanster som avses i revisorsforordningens
(637/2014) artikel 5.1 har tillhandahallits det granskade bolaget
eller, i forekommande fall, dess moderforetag eller dess
kontrollerade féretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inriktning och omfattning

Vi utformade var revision genom att faststélla vasentlighetsniva
och beddma risken for vasentliga felaktigheter i de finansiella
rapporterna. Vi beaktade sarskilt de omraden dér verkstéllande
direktdren och styrelsen gjort subjektiva beddmningar, till
exempel viktiga redovisningsmassiga uppskattningar som har
gjorts med utgangspunkt fran antaganden och prognoser om
framtida handelser, vilka till sin natur ar osékra. Liksom vid

alla revisioner har vi ocksé beaktat risken for att styrelsen och
verkstéllande direktoren asidosatter den interna kontrollen, och
bland annat dvervagt om det finns beldgg for systematiska
awvikelser som givit upphouv till risk fér vasentliga felaktigheter
till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade var revision for att utfora en andamalsenlig
granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med hansyn tagen till koncernens
struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt den
bransch i vilken koncernen verkar.

Vasentlighet

Revisionens omfattning och inriktning péverkades av var
beddmning av vasentlighet. En revision utformas for att
uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida de finansiella

rapporterna innehéller nagra vésentliga felaktigheter.
Felaktigheter kan uppsta till f6ljd av oegentligheter eller fel. De
betraktas som vasentliga om enskilt eller tilsammans rimligen
kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandarna
fattar med grund i de finansiella rapporterna.

Baserat pa professionellt omdome faststallde vi vissa
kvantitativa vasentlighetstal, déaribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjélp av dessa och kvalitativa
Overvaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och véra granskningséatgarders karaktér, tidpunkt
och omfattning, samt att beddma effekten av enskilda och
sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som
helhet.

Sérskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omraden for revisionen &r de
omraden som enligt var professionella bedémning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for
den aktuella perioden. Dessa omraden behandlades inom
ramen for revisionen av, och i vart staliningstagande till,
arsredovisningen som helhet, men vi gér inga separata
uttalanden om dessa omraden.

Sérskilt betydelsefullt omrade

Avgifter avseende fondférsékringsataganden

Bolagets intékter avseende fondférsakringsataganden utgors
till stor del av uttagna avgifter fran forsékringstagarna avseende
forvaltningen av investeringsavtalen. Avgifterna bestar av fast
och rorligt forvaltningsarvode dér den rérliga delen baseras péa
de underliggande tillgangarnas overavkastning i forhallande

till respektive underliggande tillgangs avkastningstroskel.
Svensk Handel Fondférsakring AB utfér avstdmningar for att
sékerstélla att avgifterna ar korrekta.

Avgifterna &r starkt beroende av [T-system som stddjer att
informationen ar fullstandig och tillforlitlig.

Vérdet pa posten Fondforsakringstillgngar i balansrékningen
paverkar avgifterna i resultatrékningen, se noterna 3 och 16.

Hur vaér revision beaktade det sérskilt betydelsefulla
omradet

Véra revisionsatgarder har omfattat, men inte uteslutande
utgjorts av:

e Beddmning av utformning och testning av effektiviteten hos
kontrollerna inom processerna for avgiftsuttag och vardering
av fondforsakringstillgangar.

e /i har for ett urval av avgiftsuttag genomfort
kontrollberékningar for att sakerstélla att den automatiska
berékningen som sker i [T-systemet berdknar avgifterna
korrekt.

e Vara tester av [T-miljion har omfattat granskning av atkomst
till program och data, hantering av programférandringar samt
granskning av hantering av behdrigheter.

e Vi har for ett urval av kontroller testat uppdatering av NAV-
kurser avseende fondforsakringstillgangarna samt for ett urval
av dessa testat varderingen av fondforsakringstillgangarna
utifran NAV-kurser fran kéllor oberoende Svensk Handel
Fondftrsakring AB.

Styrelsens och verkstéllande direktdrens ansvar

Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har

ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den

ger en rattvisande bild enligt lagen om &rsredovisning i
forsékringsforetag. Styrelsen och verkstéllande direktdren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddmer

ar nédvandig for att uppréatta en arsredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller pa fel.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktdren for beddmningen av bolagets formaga
att fortsétta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tilampligt,

om forhallanden som kan paverka formagan att fortsatta
verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen
och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphoéra
med verksamheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att
gobra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa
fel, och att I&mna en revisionsberattelse som innehaller véra
uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptéacka en vasentlig
felaktighet om en sédan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller fel och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tilsammans rimligen kan forvantas paverka

de ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av
arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna
beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en
revision av styrelsens och verkstallande direktdrens férvaltning
for Svensk Handel Fondfoérsékring AB for ar 2017 samt av
forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vi tillstyrker att bolagsstéamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberéttelsen och beviljiar styrelsens
ledamdter och verkstallande direktoren ansvarsfrihet for
rékenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till Svensk Handel
Fondférsékring AB enligt god revisorssed i Sverige och har i
ovrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag ill

)

utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om
utdelningen &r forsvarlig med hansyn till de krav som bolagets
verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken

av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och
stalining i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen
av bolagets angelédgenheter. Detta innefattar bland annat att
fortlbpande beddma bolagets ekonomiska situation, och att
tilse att bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter
i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Den verkstallande
direktéren ska skota den I16pande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de &tgérder
som &r nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgéras i
Overensstdmmelse med lag och f6r att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande satt.

Revisomns ansvar

Vart méal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed
vart uttalande om ansvarsfrinet, ar att inhamta revisionsbevis for
att med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon
styrelseledamot eller verkstallande direktéren i nagot véasentligt
avseende:

o foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon
forsummelse som kan foranleda ersé&ttningsskyldighet mot
bolaget

® pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen,
forsakringsrorelselagen, lagen om arsredovisning i
forsakringsforetag eller bolagsordningen.

Vart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av
bolagets vinst eller forlust, och darmed vart uttalande om detta,
ar att med rimlig grad av sékerhet beddma om forslaget ar
forenligt med aktiebolagslagen och forsakringsrorelselagen.
Rimlig sékerhet &r en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptacka atgérder eller forsummelser som
kan foranleda ersé&ttningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen och férsakringsrorelselagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av
forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r
en del av revisionsberattelsen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, Torsgatan 21, utsags il
Svensk Handel Fondférsakring ABs revisor av bolagsstdmman
den 15 juni 2017 och har varit bolagets revisor sedan 23 april
2009.

Stockholm den 27 april 2018
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Morgan Sandstrom
Auktoriserad revisor







