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VD har ordet

Kort om drets nyckeltal

Svensk Handel Fondférsdkring visar ett positivt resultat i
resultatrékningen for 2019 med 4 952 Ksek (2 082 Ksek),
vilket @r dver var budget och ett battre resultat én
féregéende &r.

Vardet av forsakringstagarnas férvaltade kapital har
6kat med ca 425 Msek till ca 1 325 Msek (900 Msek). Det
var ett starkt boérsar dar véra aktiefonder presterade
mycket val. Detta tillsammans med 6kad férsdljning
bidrog till ett battre resultat an budgeterat.
Solvenskvoten var 1,44 (1,78) per 2019-12-31.

Verksamheten

Digital utveckling

Vihar under éret fortsatt att utveckla befintliga, och
tagit fram nya system fér att digitalisera processer som
rér bade rédgivning och férsdkringsadministration.
Verktygen underlattar bland annatinhdmtande av
uppgifter och skapandet av dokumentation. Exempelvis
har vitagit fram verktyg for attinhdmta kundkénnedom

och genomféra rddgivning bade for juridisk och fysisk
person. Under hésten fardigstalldes éven digital ansékan
fér nyteckning av kapitalférsakring, bade for
privatpersoner och féretag.

Sdkert och enkelt

Forbattringen innebar att vara kunder kan se sina
ansékningar och dokument genom attloggain pé vér
Kundwebb och dar ocksé enkelt och sékert signera med
BankID. Visakerstaller ocksé pé det har sattet att
handlingar inte skickas per e-post, sd att vi efterlever
tillémpliga regelverkskrav géllande hantering av
personuppgifter (GDPR).

Ndr en kund genomfért signeringen sker ocksd en
registrering i vart riskregister, dar viinhdmtar och
kompletterar uppgifter fér alla kunderikoncernen fér att
alltid halla dem aktuella och korrekta. Dagligen skannas
alla kunder mot register fér sanktioner och personii
politiskt utsatt stallning (PEP). Detta for att uppfylla och
félja kravet om kundkédnnedom samt lagen om
penningtvatt.

Sammantaget blir arbetet smidigare, kréver mindre
resurser, sakerstaller kvalitén, bidrar till en battre
kundupplevelse och mindre pappershantering fér bade
oss och kunden.

Vért erbjudande

Under éret har vifattat beslut om att utéka vart
fonderbjudande med tre stycken aktiefonder hos
befintliga partners, C WorldWide och ODIN fonder.
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Skadeutfallet for var sjukvardsférsakring genom Trygg
Hansa samt afféren hos Bliwa, gruppférsakring,
sjukforsakring och premiebefrielse, har fortsatt
utvecklats val.

Vd-uppdraget

Kjell Bjérk valde i februari 2020 att Idmna vd-posten.
Kjell finns kvar i bolaget och kommer att fokusera pé att
utveckla Fondférsakringsbolagets afféar och att ge
rédgivning till koncernens stérsta kunder.

Kort darefter fick jag forfrdgan om att tilltréda som
tillférordnad vd under tiden rekryteringen av en
permanent |8sning fortskrider. Ett spdnnande och roligt
uppdrag tillsammans med SH Pensions fantastiska
medarbetare.

Corona och marknadssituationen

Under véren 2020 har Covid-19 inneburit konsekvenser
fér verksamheten. Vivérnar om var personal och vara
kunder. De digitala méjligheterna utnyttjas sé att arbete
kan ske hemifrén och kundméten sker digitalt och per
telefon.

De finansiella marknaderna uppvisar en stor osdkerhet
med bérsnedgdngar och hég volatilitet p& aktiesidan
och pé rantesidan 6kade kreditspreadar och kraftiga
stimulanspaket frén centralbankerna fér att
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uppratthélla likviditet och féretagsfinansiering.

Langsiktighet och regelbundet sparande balanserar
risker 6ver tid men vi publicerar I6pande information p&
var hemsida och vara rédgivare ér tillgéngliga for véra
kunder.

Bolaget har en god solvenssituation men osékerheten om
framtida effekter ar stor och bé&de vi och vara kunder kan
komma att pé&verkas negativt av en fortsatt negativ
utveckling pa finansmarknaderna.

Catrina Ingelstam
Tillférordnad vd, Svensk Handel Fondférsédkring AB



"Vitar det
personligt”
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Omoss

Vért erbjudande

Med Svensk Handel Fondférsékring AB kan du placera
din pension eller annat férsékringssparande i olika
former, i ett val utvalt sortiment av fonder. De ger dig bra
férutsattningar for tillvaxt, samtidigt som du fér
mojligheten att sprida dina risker. Utdver
forsakringssparande till pension eller kapitalplacering ger
vidig dven tillgang till ett antal forsakringar:

«  Sjukvérdsférsakringar for dig, din familj och dina
anstdllda, med tillgéng till vérdplanering, specialister
och privata vardgivare.

+  Butiksférsdkring skréddarsydd for dig som driver
butik och &r medlem i Svensk Handel. Med den kan du
till ett forménligt pris forsakra bade verksamheten,
lokaler, varor, egendom, kunder och anstdllda.

«  Gruppforsakringar for dig och din familj, med
ekonomiskt skydd i fall du, din partner eller era barn
skulle avlida eller drabbas av olycksfall, sjukdom.

- Tjanstegrupplivforsakring for att ge dina anstdllda
och deras familjer trygghet i handelse av bortgéng.
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Vitar det personligt

Medan andra effektiviserar bort sina kundkontakter med
digitala tjénster, gor vitvartom. Nér det kommer till att ge
personliga réd finns namligen inget sa viktigt som den
personliga kontakten. Véra rédgivare hjalper dig gérna att
planera ditt sparande och ditt forsakringsuppldgg.

Till skillnad frén manga andra finansiella rddgivare far de
inga provisioner fér att rekommendera specifika fonder
eller férsékringar. Det gér att de kan halla hog
trovdrdighetisina rdd, och alltid kan utgé frén vad som ér
bast for just dina férutsattningar och mal. Och med éver
sjuttio &rs erfarenhet av att arbeta med féretaginom
handeln har vien kunskap om branschen som ar svar att
dvertraffa.



Forvaltningsberdattelse

Styrelsen och verkstdllande direktéren fér Svensk Handel
Fondférsakring AB, 516406-0310 (nedan bendmnd
bolaget), fér harmed avlamna &rsredovisning fér verk-
samhetséret 2019.

Allméant om verksamheten

Svensk Handel Fondférsdkring AB:s verksamhet ér att
meddela direkt livférsékring med anknytning till fonder,
vilka férvaltas av fondférvaltare som har rgtt att driva
fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder och
tilladggsforsakring i form av premiebefrielse vid arbets-
oférmdéga. Bolaget erbjuder sedan 1 januari 2013 for-
medlade gruppférsékringsprodukter efter évertag av
affdren frén Svensk Handel Gruppférsékringar. Bolaget
har sitt sdte i Stockholm.

Bolaget vander sig framst till medlemmari Féreningen
Svensk Handel och medlemmariandra organisationer
som arbetar fér kdpmadn och samtidigt &r knutna till For-
eningen Svensk Handel. Bolaget har ocksd ett samarbete
med externa férvaltare som riktar sig till andra mélgrup-
per &n den ovan.

Svensk Handel Fondférsdkring ar ett av Svensk Handel
Pensionskassan, férsakringsférening, org.nr. 802005-5631,
helagt fondférsékringsaktiebolag, nedan kallad Pen-
sionskassan. Verksamheten bedrivsien gemensam orga-
nisation med Pensionskassan, dar den évergripande be-
ndmningen for dessajuridiska personer ér SH Pension.

Ett uppdragsavtal ar uppréttat mellan féretagen och
inneb&r bland annat att Pensionskassan képer radgivning
frén bolaget, samtliga rédgivare inom koncernen ar
anstdllda avbolaget. Bolagetisin tur képer bland annat
férsakringsadministration, systemutveckling samt aktua-
riefunktion frén Pensionskassan.

Under &ret har Stefan Eliasson uttratt ur styrelsen. Han
ersattes av Lena Schelin vid extra bolagsstémmaden 5
december.

Utveckling av féretagets verksamhet,
resultat och stéllning

Resultatet efter skatt uppgick till 5,0 (2,1) Msek.
Totalavkastningen blev 23,9 (-2,1) %.

Bolagets placeringstillgéngar uppgick till 80,9 (77,9)
Msek.

Placeringstillgdngar for vilka livférsakringstagaren bar
placeringsrisken uppgick till 1324,9 (899,8) Msek.

Forsakringstekniska avsattningar for vilka livférsékrings-
tagaren bar placeringsrisken uppgick till 1324,9(899,8)
Msek.

Kapitalbasen uppgick till 85,1 (69,8) Msek.

Arets kassafléde blev -4,5 (-4,1) Msek.

Information omrisker och osdakerhetsfaktorer

Bolaget ér pé&verkat av en rad olika risker. Risk och risk-
hantering &@r darfér en central del av verksamheten. De
risker bolaget exponeras for delasiniféljande kategorier:
forsakringsrisker, finansiella risker, operativa risker, affars-
risker samt strategiska risker. En utférligare beskrivning av
koncernens risker och riskhantering finns under not 2.
Férandringarilagstiftning och regelverk som styr bolaget
avseende pensioner, produkter, skatteavdragsméjligheter
m.m. kommer framdver att vara en osdkerhetsfaktor for
bolagets framtida utveckling. Osékerheten om utvecklingen
pd den svenska och globala aktie- och rantemarknaden
paverkar bolagets nyckeltal.

Utmaningar infér framtiden

Beslut har under véren fattats av styrelse och bolags-
stdmma i Pensionskassan att anséka om ombildning till
tjdnstepensionsféretag, IORP. Konsekvenserna av beslu-
tet for koncernen och bolagets verksamhet kommer att
utredas fram till sommaren.

Ledningen och styrelsen har utvérderat effekterna av den
pdgéende COVID-19 pandemin. Laget ér osékert och
framtida effekter kaninuldgetinte fullt ut kvantifieras.
Bolaget har genomfért en extra berdkning av SCR-kvoten
per den 18 mars vilken d& uppgick till 150 % jamfért med
144 % per &rsskiftet. Bedémningen ér att bolaget har en
god solvenssituation men kan komma att paverkas nega-
tivt under 2020, framférallt med avseende pé resultat och
intjéning till foljd av fortsatt bérsnedgdng och eventuella
uttag frén kunder.

Férslag till disposition

Till &rsstdmmans férfogande stér:

Balanserat resultat 47877 952 SEK
Arets resultat 4952205 SEK
Summa 52830157 SEK

Styrelsen féreslér att drets vinst, 4952 205 SEK, jdmte
balanserade medel 47 877 952SEK, tillsammans
52830157 SEK, balanserasiny rakning.
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Flerarsoversikt

Belopp i Msek

Intékter frén investeringsavtal 3,5 4.4 4,3 3,2 2,4

Kapitalavkastning netto i

forsakringsrorelsen 2393 ~284 528 39,5 83
Driftskostnader 9,6 10,5 9,6 8,1 7,8
Livférsakringsrorelsens tekniska

- 5,7 3,3 1,3 -0,5 -1,9
Arets resultat 510) 2,1 1,7 -0,2 -2,8
Ekonomisk stéllning

Totala placeringstillgdngar* 1418,0 995,5 945,0 740,0 540,0
Forsakringstekniska avsattningar 1324,9 899,8 850,2 647,7 456,5
Kapitalbas enligt Solvens | - - - - 54,2
Kapitalbas enligt Solvens I 85,1 69,8 67,9 61,5 -
Kapitalbas, primérkapital 85,1 69,8 67,9 61,5 -
Minimikapitalkrav 39,8 38,5 36,0 36,5 -
Solvenskapitalkrav 58,9 39,3 34,2 32,2 -
Erforderlig solvensmarginal*** = = = = 34,7
Nyckeltal %

Forvaltningskostnadsprocent 0,8 1,1 1,1 1,3 1,4
Direktavkastning 0,8 0,7 0,6 0,5 0,5
Totalavkastning** 23,9 -2,1 7,2 7,2 2,5
Solvenskvot*** 1,4 1,8 1,9 1,7 1,6

* Inklusive kassa och bank samt upplupen ranta.
** Berdknad enligt Totalavkastningstabellen.
*** | enlighet med Solvens II-regelverket, fr o m 2016-01-01. Omrdakning harinte gjorts p&tidigare r.
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Totalavkastningstabell

190101 191231
Ingéende Netto Utgdende Direkt- 2019

marknadsv. placering Vardeférand. marknadsv. avk. Totalavk.
Tillgangsslag Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek Ksek

Rantebdrande 324104 27584 7825 359513 1080 8904
Aktier 616616 161488 235982 1014086 7124 243106
Absolutavkastande 38719 -5638 -1670 31411 179 -1491
Ovrigt 17 694 -4462 - 13232 - -
S:aplaceringar 997134 178972 242137 1418242 8383 250519 23,9

Totalavkastning ér beréknad enligt den av Svensk Forsdkring rekommenderade Totalavkastningstabellen. I kolumnen fér
% totalavkastning anges den verkliga avkastningen fér perioden, dvs. utan omrakning till drstakt for respektive tillgéngsslag.

Tillg&ngsslaget Ovrigt bestar av kassa samt dvriga tillgéngar.

Svensk Handel Fondférsakring AB 10
Arsredovisning 2019



Resultatrékning

Teknisk redovisning av livférsdkringsrorelse

1januari-31 december

BeloppiKsek
Intdkter frén investeringsavtal not3
Investeringsavtal 3500 4418
3500 4418
Ovriga tekniska intékter not4 11838 9339
Véardedkning pé placeringstillgangar for vilka
livférsakringstagaren bér risken
B (e 2 ol I not5 239328 -
Vardedkning pd fondférsakringstillgdngar
Férdandring i andra férsdkringstekniska avsattningar
o gl not 6
(efter avg. aterforsékring)
Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka
forsakringstagaren bar risk
-Fondférsakringsétagande -239328 28382
-239328 28382
Driftskostnader not7 -9636 -10494
Vdrdeminskning pé placeringstillgéngar fér vilka not5 - -28382
livférsakringstagaren bér risken
Vardeminskning pé fondférsakringstillgdngar
Livférsakringsrorelsens tekniska resultat 5702 3263
Icke-teknisk redovisning
Livforsakringsrérelsens tekniska resultat 5702 3263
Kapitalavkastning, intakter not8 8 19
Orealiserade vinster/férluster pa plac. tillg. not9 2805 -126
Kapitalavkastning, kostnader not 10 -178 -63
Ovrigaintakter not11 856 2344
Resultat fore skatt 9193 5437
Skatt pé drets resultat not 12 -4241 -3355
o
Aretsresultat 4952 2082
Arets totalresultat 4952 2082
11 Svensk Handel Fondférsékring AB
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Resultatanalys 2019

Fondférsdkring Totalt

Belopp i Ksek

Intdkter frén investeringsavtal 3500 3500
Ovrigaintdkter 11838 11838
Vérdedkning pd placeringstillgéngar 239328 239328
Férdandring i andra férsakringstekniska avséttningar -239328 -239328
Driftskostnader -9636 -9636
Livforsdkringsrorelsens tekniska resultat 5702 5702
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Balansrdkning

13

Per den 31 december

Belopp i Ksek
Tillgdngar

Placeringstillgéngar

Andra finansiella placeringstillgéngar

-Aktier och andelar

-Obligationer och andra réntebdrande vardepapper

Summa

Placeringstillgéngar for vilka
livférsakringstagaren bér placeringsrisken

Fondférsakringstillgédngar

Summa

Aterférsékrares andel av forsakringstekniska avsattningar

Avsattning for oreglerade skador

Summa

Fordringar
Ovriga fordringar

Summa

Andratillgangar
Materiella tillgéngar
Kassa och bank

Summa

Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter
Forutbetalda anskaffningskostnader
Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

Summa tillgéngar

not13
not 14

not15

not16

not7

2019 2018
1845 1387
79009 76554
80854 77941
1324903 899825
1324903 899825
5 3

5 B

2794 3256
2794 3256
1943 1973
13232 17 694
15175 19667
15132 13375
188 482
15320 13857

1439051 1014549

Svensk Handel Fondférsékring AB
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Balansrdkning

Per den 31 december

Belopp i Ksek
Eget kapital, avsattningar och skulder

Eget kapital
Aktiekapital
Reservfond
Balanserat resultat
Aretsresultat

Summa

Férsakringsteknisk avséattning for livforsakring for vilka fér
forsakringstagaren bar risk

Fondférsakringsadtaganden

Summa

Andra avséattningar
Skatter

Summa

Depder fran aterforsékrare

Summa

Skulder
Skulder avseende &terférsakring
Ovrigaskulder

Summa
Upplupna kostnader och férutbet. intakter

Ovriga upplupna kostnader och férutbet. intdkter

Summa

Summa eget kapital, avséattningar och skulder

Svensk Handel Fondférsakring AB
Arsredovisning 2019

not17

not18

not19

not 20

2019

15000
15000
47878

4952
82830

1324903
1324903

2531
2531

219
27481
27700

1082
1082

1439051

2018

15000
15000
45796

2082
77878

899825
899825

993
993

201
34503
34704

1146
1146

1014549



Redogérelse for fordandringarieget kapital

Bundet EK Fritt EK

Aktie kapital Reservfond Bal. resultat Arets resultat Totalt ek

BeloppiKsek

Ingéende balans 2019-01-01 15000 15000 45796 2082 77878
Disposition av 2018 @rs resultat 2082 -2082 =
2019 ars .r.estfltotenllgt P P
resultatrékningen

Summa 15000 15000 47878 4952 82830

Aktie kapital Reservfond Bal. resultat Aretsresultat Totalt ek

BeloppiKsek
Ing&ende balans 2018-01-01 15000 15000 44071 1725 75796
Disposition av 2017 &rs resultat 1725 -1725 =
2018 & I li

018 ors“res%J tat enligt 2082 2082
resultatrékningen
Summa 15000 15000 45796 2082 77878
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Kassaflédesanalys

Belopp i Ksek

Den |6pande verksamheten

Resultat fore skatt? 9193 5437
Justeringar fér poster som inte ingadr i kassaflédet ? -3030 -75
Betald skatt -4241 -3355
Kassaflode frédn den lépande verksamheten fére forandringar av tillgéngar och skulder 1922 2007
Nettoinvestering i finansiella placeringstillgéngar -183434 -85559
Premier minskat med ersattningar via balansrakning 185971 78197
Forandring av rérelsefordringar -3392 -1358
Forandring av rérelseskulder -5530 2603
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -4463 -4110
Arets kassafléde -4463 -4110
Likvida medel vid drets bérjan 17 694 21804
Likvida medel vid drets slut® 13232 17 694

Noter till kassaflédesanalysen

1) Varav erhéllna utdelningar, rabatter 8383 6473
2) Vardeforandring placeringstillgéngar -242137 28508
Forandring forsakringsavsattningar 239328 -28382
Tillbakaléggning Aterférsakring -221 -201
Justeringar fér poster sominte ingdr i kassaflédet -3030 -75

3) Likvida medel bestér av kassa och bank.
Kassaflédesanalysen é@r upprattad enligt indirekt metod; den utgér frén resultat fore skatt juste-
rat for icke likvidp&verkande poster samt férandringar i balansrékningen.

Svensk Handel Fondférsakring AB 16
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Noter till de finansiella
rapporterna

17

Not 1 Redovisnings- och vdrderingsprinciper

Allmén information

Arsredovisningen avges per den 31 december 2019 och
avser Svensk Handel Fondférsékring AB som ér ett for-
sékringsaktiebolag med sate i Stockholm. Adressen till
huvudkontoret dr Regeringsgatan 60, 103 29 Stockholm
och organisationsnummer ar 516406-0310.

Arsstémma kommer att héllas den 10 juni 2020.

Grund fér rapportens upprattande

Arsredovisningen har upprattatsi enlighet med Lag om
drsredovisning i férsakringsféretag och Finansinspektionens
féreskrifter och allmdanna réd om &rsredovisning i forsak-
ringsféretag, FFFS 2015:12.

Inneboérden av Finansinspektionens féreskrift FFFS 2015:12
&r att International Financial Reporting Standards (IFRS)
artillémpliga for upprattandet av de finansiella rappor-
terna, med de begrénsningar och tilldgg som féljer av
svensklag, RFR 2 samt FFFS 2015:12.

Nya och éndrade standarder som tillémpas av bolaget

Inga av de IFRS-standarder eller IFRIC-tolkningar som
trattikraft och som skatillampas férsta gangen for réken-
skapsérsom bérjar 1januari 2019 har haft ndgon vasentlig
inverkan pd redovisningsprinciper eller upplysningar fér
det aktuella rékenskapséret eller féregdende rakenskapsér
och férvantasinte heller ha ndgon vasentlig inverkan pé
kommande perioder.

IFRS 16 Leases publiceradesijanuari 2016 och ersétter
IAS 17 Leasingavtal och ddr till hérande tolkningar. Den
storsta effekten frdn de nyareglerna ér attenleasingtagare
skaredovisa en leasingtillgéng (rétten att anvénda en
tillgdng) och enfinansiell skuld i balansrékningen. | resultat-
rékningen ersétts den linjéra operationella leasingkostnaden
av en kostnad fér avskrivning av den leasade tillgéngen
och en réntekostnad fér den finansiella skulden. I nuléget
redovisar inte leasingtagaren operationella leasari
balansrékningen. Bolaget kommer inte tillémpa IFRS 16
ddbolaget planerar att tilldmpa undantaget enligt RFR 2.

Nya standarder, éndringar och tolkningar av befintliga
standarder som @nnuinte har trattikraft ochsominte
har tilldmpats i fortid.

IFRS 17 "Insurance contracts” publicerades av IASB i maj
2017 och ersatter nuvarande standard IFRS 4 "Forsdk-
ringsavtal”. IFRS 17 ska tilldmpas vid redovisning av for-
sdkringsavtal, &terférsakringsavtal och redovisning av
investeringsavtal med &terbéring, i det fall bolaget dven
ger utfoérsdkringsavtal. Det dr dnnuinte klart ndr standar-
dentrader ikraft och bolaget har inte bedémt effekten av
IFRS17.

Svensk Handel Fondférsékring AB
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Funktionell valuta och rapportvaluta
Bolagetsfinansiella rapporter presenterasi svenska kronor.
Samtliga belopp, ominte annat anges, dr avrundade till
né&rmaste tusental.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for
redovisningsandamal

Uppskattningar och bedémningar utvarderas 16pande
och baseras p& historisk erfarenhet och andra faktorer,
inklusive férvéntningar pa framtida héndelser som anses
rimliga under rédande férhallanden.

Forsakringsforetaget gér uppskattningar och antaganden
om framtiden. De uppskattningar fér redovisningsdndamal
som blir féljden av dessa kommer, definitionsmdssigt, séllan
att motsvara det verkliga resultatet. Det ar frdmst varde-
ringen av placeringstillgdngar sominnebé&r en betydande
risk fér vésentligajusteringar i redovisade varden for till-
gdngar och skulder under nédstkommande rékenskapsar.

Investeringsavtal

Bolaget har gjort en genomgdng av samtliga férsékrings-
kontrakt. Genomgéngen har resulterati att samtliga
forsakringskontraktibolaget klassificeras och redovisas
som investeringsavtal, dvs som finansiella skulder. Inves-
teringsavtal &r avtal sominte 6verfér nédgon betydande
forsakringsrisk fran innehavaren till bolaget. Detta inne-
bdr att premieinbetalningar redovisas direkt mot forsdk-
ringstekniska avsattningar i balansrdkningen medan
avgifter uttagna av kontrakten redovisas som premie-
inkomst. Vardering av den férsékringstekniska avsatt-
ningen sker enligt tidigare principer (se forsdkrings-
teknisk avsdattning nedan).

Intdkter fran investeringsavtal

Som intdkter frén investeringsavtal redovisas olika typer
av avgifter som debiteras kunderna for férvaltning av
investeringsavtalen.

Forsdkringsteknisk avséttning for livforsakringar for
vilka férsakringstagaren bér risk

Avsattning for livférsakringar for vilka férsékringstagaren
bar placeringsrisk bestdr av fondférsékringsadtaganden.
Avsdttningarna motsvarar férpliktelserna enligt investe-
ringsavtalen och utgér vid varje tidpunkt summa verkligt
varde avfondandelar som hanfér sig till gdllande investe-
ringsavtal, samt de medel som &nnu ej omvandlats till
fondandelar med avdrag fér upplupna avgifter.

Driftskostnader

Driftskostnader redovisas funktionsuppdeladeinot 8 som
administrationskostnader och upplupna anskaffnings-
kostnader samtinot 12 under finanskostnader. Bolaget
redovisar upplupna anskaffningskostnader som direkt
ellerindirekt &r relaterade till anskaffning eller férnyelse
av forsdkringsavtal.
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Férdelning teknisk och icke-teknisk redovisning

De intdkter och kostnader som ér hanférbara till forsak-
ringsrorelsen klassificeras som tekniska och évriga poster
som icke-tekniska.

Redovisning av kapitalavkastning

Kapitalavkastning, intékter

Posten avser avkastning pd placeringstillgéngar och
omfattar utdelning pd aktier och andelar, ranteintakter
och realisationsvinster (netto).

Kapitalavkastning, kostnader

Under posten redovisas kostnader for placeringstillgéngar
och omfattar kapitalférvaltningskostnader, réntekost-
nader, nedskrivningar samt realisationsférluster (netto).

Orealiserade vardeféréndringar

For placeringstillgéngar ér den orealiserade vinsten den
positiva skillnaden mellan marknadsvardet och anskaff-
ningsvérdet och den orealiserade férlusten den negativa
skillnaden mellan marknadsvardet och anskaffningsvéardet.
Orealiserade vinster och forluster redovisas netto per
tillgéngsslag. Vid avyttring av vardepapper &terféres
tidigare orealiserade vérdeférandringar.

Totalavkastning

Vid berdkning av bolagets procentuella totalavkastning
anvénds den av Forsdkringsférbundet rekommenderade
Totalavkastningstabellen.

Redovisning av férmedlad affar

Provisionsintdkter via férmedlad affar med olika férsék-
ringsféretag redovisas pé den period det avser och utifrdn
konstaterad férséljning. Relaterade driftskostnader allo-
keras till affdren. Nettointdkten redovisas som évriga
intdkter under denicke-tekniska redovisningen.

Skatter

Under posten Skatt p& drets resultat redovisar bolaget
inkomstskatt samt avkastningsskatt som beréknats dels
pé kapitalunderlaget vid rakenskapséretsingdng och dels
pdunder éretinbetalda premier enligt lagen om avkast-
ningsskatt pd pensionsmedel.

Finansiella tillgdngar och skulder

Andra finansiella placeringstillgdngar

Andra finansiella placeringstillgdngar har identifierats
som finansiella tillgédngar varderade till verkligt vérde via
resultatrakningen pga att det ér s& bolaget féljer upp
utvecklingen pd dessa tillgéngar.

Ovriga fordringar och skulder

Tillgéngar och skulder ar varderade initialt till verkligt
varde inklusive transaktionskostnader ochi efterféljande
perioder till upplupet anskaffningsvérde. | denna kategori
ingér ocksé kassa och bank.



Pensioner

Féretagets pensionsplaner fér egen personal ér tryggade
genom férmdénsbestdmda férsdkringsavtal. Avséttning-
arna fér dessa pensionsdtaganden berdknas och redovisas
imoderféretaget Svensk Handel Pensionskassan. D&
pensionsplanerna omfattar flera arbetsgivare saknas
tillracklig information fér att redovisa dem som férmans-
bestédmda. Av det skdlet redovisas pensionsplanerna som
avgiftsbestémda och avgifter avseende tjdinstepensioner
redovisas som en kostnad i den takt de intjdnats.

Not 2 Finansiellainstrument och
riskhantering

Bolagetsriskhantering
Foretagsstyrningssystem

En sund och effektiv féretagsstyrning ér Bolagets ut-
gdngspunkt fér en tillfredstallande riskhantering, stabili-
tet och ett gott kundskydd.

Bolagets foretagsstyrningssystem innefattar bland
annat Bolagets styrande dokument, centrala funktioner,
system fér intern kontroll, system for riskhantering samt
utléggning av verksamhet och styrdokument vilka regle-
rar detta.

StyrelseniBolaget &r ytterst ansvarig for féretagsstyr-
ningen och sé&ledes ytterst ansvarig Gven fér riskhante-
ringssystemet. Styrelsen harinom sig utsett bestdlla-
ransvariga fér de centrala funktionerna. Bolagets
centrala funktioner utgérs av aktuariefunktionen, funk-
tion for regelefterlevnad (Compliance), riskhanterings-
funktionen och internrevisionsfunktionen. De centrala
funktionernas ansvarsférdelning reglerasiBolagets
styrdokument. De centrala funktionerna ér utlagda till
externa parter, aktuariefunktionen &r utlagd till
Pensionskassan.

Bolaget har utformat sitt féretagsstyrningssystem med
beaktande av verksamhetens art, omfattning och
komplexitet.

Riskhanteringssystem

Det 6vergripande mélet fér riskhanteringssystemet ar
att sakerstélla att bolagets Gtagande gentemot férsak-
ringstagarna och de férsékrade alltid kan fullféljas.

Riskhanteringssystemet ska sékerstdlla att bolaget,
ledning och styrelse, har en effektiv riskhantering som
tryggar bolagets solvens pé kort och lang sikt samt mini-
mera risken fér ovdntade forluster.

Ansvaret for Bolagets riskhanteringssystem ligger hos
styrelsen som &rligen beslutar om Bolagets évergripande
styrdokument s&som policys och riktlinjer, faststdller
bolagets riskprofil, dvergripande risktolerans, egen risk
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och solvensbedédmning (ORSA) och som pé en évergri-

pande niva beslutar om omfattningen av Bolagets risk-
hantering. Beslutade styrdokument innehdller instruk-
tioner for respektive riskkategori.

Riskhanteringssystemetinnehdller Gven strategier, pro-
cesser och rapporteringsrutiner for att fortlépande kun-
naidentifiera, mata, évervaka, hantera och rapportera
de risker som Bolagets verksamhet &r férknippad med
och utgdr en sammanhéngande riskhanteringsprocess.
Bolagets riskhanteringssystem bestér av:

1. Beslut om styrmodell fér riskhantering (styrdokument)
2.Beslut omrisktolerans (bolagsstrategi, affdrsmodell)
3. Riskhanteringsprocess (identifiera, dvervaka, hantera,
utvdrdera, rapportera)

4. Riskforum

5. Riskhanteringsfunktion

6. Egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Riskhanteringsprocessen kan skilja sig &t mellan bola-
getsolika riskkategorier vilka indelatsi

. Forsdakringsrisker (teckningsrisker)
. Marknadsrisker

. Likviditetsrisker

. Motpartsrisker

. Operativa risker och afférsrisker

Bolaget har inréttat ett Riskforum dér verksamheten
deltar och som stédjer Riskhanteringsfunktionen och Vd i
att genomféra och félja upp riskhanteringsprocessen
samt analysera bolagets risksituation. Riskfunktionen ar
sammankallande och sammantréde sker tertialvis. Bola-
get har ocksd inrattat ett Handelseforum dar samtliga
incidenter sominrapporterats till bolagetsincidentrap-
portering féljs upp.

Riskhanteringsfunktionen gér en oberoende utvdrdering
samt sjalvstandig rapportering till styrelsen och Vd
tertialvis.

Riskhanteringsfunktion

Styrelsen har inom sig utsett bestallaransvarig for Risk-
hanteringsfunktionen och funktionen rapporterar till Vd
och styrelse.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér att stédja och
stkerstalla att bolagets Riskhanteringssystem fungerar
effektivt for att hantera och styra bolagets risker. Funk-
tionen ska évervaka riskhanteringssystemet sé att det
utgdr ett stdd for bolagets operativa enheter, sé att
verksamheten kan identifiera, mata, évervaka, hantera
och rapportera vésentliga risker samt évervaka bolagets
riskprofil. | arbetetingdr underhall av metodik och doku-
mentation, samt dvergripande beddémning om riskhan-
teringssystemet bidrar till bolagets mal p& ett andamal-
senligt satt. Funktionen medverkariprocessen fér den
egna risk- och solvensbedémningen (ORSA-processen)
och gér dven en oberoende granskning av bolagets
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ORSA-rapport.

Risktolerans

Bolagets mojlighet att ta risk begrénsas av det legala
kapitalkravet, vilket per 2019-12-31 utgjordes av solven-
skapitalkravet (SCR). Vidare har styrelsen satt tvé nivder
for risktoleransen. Risktoleransen uttrycks som kapital-
baseniférhéllande till solvenskapitalkravet (SCR) res-
pektive minimikapitalkravet (MCR). | styrdokumentet for
riskhantering har Bolaget har éven definierat riskmatt
for de olika riskkategoriernaiverksamheten vilka |6pan-
de foljs upp for att kontrollera att bolagets riskhantering
&r sund och effektiv.

Forsakringsrisk (teckningsrisk)

Bolagets forsakringsdtagande de férsdkrades innehav
av placeringstillgédngar (andelar i vérdepappersfonder)
for vilka livférsakringstagaren bar placeringsrisken.

For kapitalférsdkring utgér den positiva risksumman
(dédsfallsrisken) 1 % av férsékringens varde. Sedan 2018
dterforsakras 90 % av de positiva risksummorna.

| det regulatoriska kapitalkravet kvantifieras férsak-
ringsrisken dar annullationsrisk och driftkostnadsrisk
utgér de dominerande férsakringsriskerna for bolaget.
Annullationsrisk avser risker for att férsékringsavtal
avslutas, genom flytt eller &terkdp, i fértid, medan drift-
kostnadsrisk avser framtida oférutsedda ékningar av
driftkostnaderna.

Marknadsrisk

Bolaget dr exponerat fér marknadsrisker vad avser bola-
gets egna placeringar vilka dels bestdr av ett mindre
handelslager i de fonder vilka erbjuds kundernaifond-
forsakringen for att underléatta fondhandeln, dels place-
ring avegna medeliré&ntefonder och p& bankkonto.
Faststéllda risktoleranser (limiter) finns i av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjer.

I bolagets innehav av placeringstillgéngar (andelari
vardepappersfonder) i fondférsékringen bar livférsak-
ringstagaren marknadsrisken. Urval av fonder somer-
bjudsifondforsdkring sker efter analys och beslutisty-
relsen. Uppféljning sker I6pande.
Marknadsriskernaindelasi aktiekursrisk, valutarisk,
rénterisk och spreadrisk. Aktiekursrisk uppstar till féljd
av generellanedgéngar péeneller flera bérser i Sverige
ochiutlandet. Valutakursrisken uppstér vidinnehav i
utlandska aktier. Med rénterisk férstés risken att rante-
barande tillgéngar sjunker ivérde till féljd av en férand-
ring irénteldget. Rénteriskens storlek beror pa duratio-
nen (I6ptiden) pé de rantebérande tillgdngarna. Med
spreadrisk (kreditrisk) avses har risken att kredit-
spreadenirdntebdrande vardepapper férandras och
paverkar marknadsvardet negativt.
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| det regulatoriska kapitalkravet kvantifieras marknads-
risken dar aktiekursrisken utgér den dominerande risken
féljt av valutakursrisken. Marknadsrisken pé tillgéngssi-
dan harrér framst frén aktiekursrisk i férsékringstagar-
nas placeringar dar en vardenedgéng medfér risk for
minskad framtida intjéning i form av avgifter samt ra-
batter pé fondavgifter. Marknadsrisk p& skuldsidan
avser den féréndring av kapitalbasen som skulle uppsté
vid varderingen till féljd av minskad intjéning vid en
ogynnsam utveckling i fondférsdkringstagarnasinnehav.
Bolaget kvantifierar dven exponeringen p& motsvarande
satt for valutakursrisk, spreadrisk och ranterisk dar den
senare pdverkar s&vdl tillgdngs- som skuldsidan.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte férmar att erhdl-
la betalningsmedel pd kort tid och infria sina betalnings-
forpliktelser. Blir bolaget dven tvungen att realisera
placeringar till hég kostnad, vid en oldmplig tidpunkt,
utsdtts bolaget dven fér en marknadslikviditetsrisk.

Dd bolagets &taganden utgérs helt av fondférsdkringsé-
taganden ér likviditetsrisken begréansad. Placeringstill-
gdngarna for vilka férsakringstagarna bar placeringsris-
ken ar matchade mot de férsdkringstekniska
dtagandena (FTA). Bolagets egna placeringar utgérsi
huvudsak av réntefonder och bankmedel. Bolaget han-
terar likviditetsrisker i den dagliga verksamheten genom
|[6pande uppféljning avkommande utbetalningar.

Motpartsrisk

Motpartrisk ér risken som uppstér ndr en motpart miss-
lyckas med att fullgéra sitt &tagande. Motpartrisker
identifieras endast pa tillgéngssidan och omfattar bola-
gets svenska bankplaceringar. Avgiven terférsakring ér
av begrdnsad omfattning.

Operativ risk och affarsrisk

De operativariskerna ar riskerna for forluster i verksam-
heten till foljd av personalrisk, processrisk, systemrisk,
afférsrisk och extern risk (legal risk).

De operativa riskerna hanteras genom riskhanterings-
processen. Allaidentifierade risker fors upp i ett riskre-
gister och rapporterade incidenter féljs upp. Riskidenti-
fiering sker Gvenisamband med affdarsplaneringen.
Information ges till berérda medarbetare och styrelsei
samband med att nya regler och rutiner tillkommer, nya
produkterintroduceras etc. Regelefterlevnaden éverva-
kas av regelefterlevnadsfunktionen (compliance).
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Kontraktuellt kassafléde

P& anmodan

Forsakringsteknisk

. . - 13348 33645 225241 343874 708794
avsdttning, diskonterat
Skulder, odiskonterat - 31318
Total - 44 666 33645 225241 343874 708794

P& anmodan

Forsakringsteknisk - 7556 25945 171871 233202 461251
avsdttning, diskonterat

Skulder, odiskonterat - 36846

Total - 44 402 25945 171871 233202 461 251

Berdkning av verkligt vérde
Féljande tabell visar bolagets tillgadngar varderade till verkligt varde per 31 december 2019.

2019

Tillgadngar Ksek

Aktier och andelar 1990 1990
Oblig. och andra rantebarande v.p. 78864 78864
Fondférs.tillg. 1324903 1324903
Bankmedel 13232 13232
Fondférsakringsdtagande 1324903 1324903

2018

Tillgangar Ksek

Aktier och andelar 1387 1387
Oblig. och andra rantebérande v.p. 76554 76554
Fondférs.tillg. 899825 899825
Bankmedel 17 694 17 694
Fondférsakringsadtagande 899825 899825

Specifika vérderingstekniker som anvénds for att vérdera finansiella instrument inkluderar:

« Noterade marknadspriser eller méklarnoteringar for liknande instrument.
« Andratekniker, sGsom berékning av diskonterade kassafléden, anvénds for att faststélla verkligt varde fér
resterande finansiella instrument.
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Finansiellainstrument i kategorier

2019-12-31 Finansiella tillgéngar och
Ksek skulder vérderade till verkligt
varde via resultatrédkningen

Summa Summa Summa

Tillgéngari Léne-och Via Via redovisat verkligt anskaffnings
balansrakningen kundfordran Identifikation Handel vdrde vdrde varde

Tillgéngar

Aktier och andelar 1845 1845 1845 1513
Obligationer och andra 79010 79010 79010 76204
rantebdrande v.p.

Fondférs.tillg. 1324903 1324903 1324903 1121300
Kassa och bank 13232 13232 13232 13232
Summa 13232 1405757 1418989 1418989 1212248
Skulder

Fondférsakrings- 1324903 1324903 1324903 1121300
dtagande

Ovriga Skulder 31318 31318 31318 31318
Summa 1356221 1356221 1356221 1152618

2018-12-31 Finansiella tillgangar och
Ksek skulder varderade till verkligt
vdrde via resultatrakningen

Summa Summa Summa

Tillgéngari Léne-och Via i redovisat verkligt anskaffnings

balansrakningen kundfordran Identifikation varde vdrde varde

Tillgangar
Aktier och andelar 1387 1387 1387 1456

Obligationer och andra

B . 76554 76554 76 554 76113
rantebdrande v.p.

Fondférs.tillg. 899825 899825 899825 922812
Kassa och bank 17 694 17 694 17 694 17 694
Summa 17 694 977766 995 460 995 460 1018075
Skulder

F P NP

Fondférstkrings 899825 899825 899825 922812
dtagande
Ovriga Skulder 36846 36846 36846 36846
Summa 934327 934327 934327 934327
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Noter till resultatrdkningen

2019 2018

Belopp i Ksek

Not 3. Intdkter fran investeringsavtal

Avgifter avseende investeringskontrakt

-Fasta avgifter 426 406
-Rérliga avgifter 4917 4132
-Ovriga avgifter 84 81
-Aterférsakring -221 -201
-Rabatter pé fondavgifter -1707

Summa intékter frén investeringsavtal 3500 4418

Not 4. Ovriga tekniska intdkter

Erhélinarabatter 8382 6472
Uttag avkastningsskatt 3456 2867
Summa 6vriga tekniska intékter 11838 9339

Not 5. Vardeokning/minskning pé placeringstillgangar for
vilka livférsékringstagaren bér risken

Vardeokning pé fondférsakringstillgdngar 239328 -28382

S.t'xm.mu vardeokn.l'ng.pa placeringstillgangar for vilka livfor- 239328 28382

sakringstagren bar risken

Not 6. Férandring i andra forsakringstekniska avséttningar

Forsakringsteknisk avsattning for livférsakring for vilka

férsakringstagaren bar risk

-Fondférsdakringsdtagande -239328 28382

Summa féréndring i andra forsdkringstekn. avsatt. -239328 28382

Not 7. Driftskostnader

Specifikation av resultatposten driftskostnader

Anskaffningskostnader -2984 -2 650

Administrationskostnader -8408 -9455

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader 1757 1612

Summa driftskostnader -9635 -10494

Anskaffningskostnader -2984 -2650

Administrationskostnader -8408 -9455

Forandring forutbetalda anskaffningskostnader 1757 1612

Finansférvaltningskostnader -176 -44

Summa totala driftskostnader -9811 -10538

Not 8.Kapitalavkastning, intdkter

Aktier och andelar - 19

Rantebérande vardepapper 8 -

Summa kapitalavkastning, intédkter 8 19
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Noter till resultatrdkningen

Belopp i Ksek

Not 9. Orealis. Vinster/férluster pé plac.tillgéngar

Aktier och andelar 437 -28
Rantebarande vardepapper 2368 -98
Summa orealis. vinster/férluster pa plac.tillgangar 2805 -126

Not 10. Kapitalavkastning, kostnader

Finansférvaltningskostnader -176 -44
Realisationsforluster rantebérande vardepapper -2 -16
Realisationsférluster aktier och andelar - -3
Summa kapitalavkastning. kostnader -178 -63

Not 11. Ovrigaintdkter

Provisioner formedlad férsékring 7038 7972
Driftskostnader féormedlad forsékring -6182 -5628
Summa évriga intdkter 856 2344

Not 12. Skatt pé drets resultat

Arets inkomstskatt -785 -488

Avkastningsskatt -3456 -2867

Summa skatt pé érets resultat -4241 -3355
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Noter till balansrdkningen

2019 2018

Belopp i Ksek

Not 13. Aktier och andelar

Aktierna och andelarna éribalansrékningen
varderade till verkligt varde

Samtliga vardepapper &r marknadsnoterade Antal/nomi tusental Verkligt varde Verkligt varde
Indecap Guide Global 0,7 158 95
Indecap Guide Sverige 1,21 212 117
Indecap Guide Tillvéxtmarknadsfond 0,95 145 106
Cliens Sverige Fokus 0,27 77 101
Cliens Mixfond 0,06 156 80
Espiria Strategi Offensiv 0,7 166 62
C Worldwide Ethical 0,64 158 114
C Worldwide Asia 0,07 134 135
C Worlwide Emerging Markets 0,27 99 83
Cliens Smébolag 0,09 160 150
Odin Sverige C 0,01 72 132
Odin Global C 0,46 154 135
Odin Fastighet B 0,64 153 77
Utgdende verkligt varde den 31 december 1845 1387
Anskaffningsvérde 1513 1456

Not 14. Obligationer och andra réntebé&rande papper

Samtliga vardepapper dribalansrékningen
varderade till verkligt vérde

Samtliga vardepapper ar marknadsnoterade Antal/nom i tusental Verkligt vérde Verkligt varde
Indecap Guide Féretagsobligationsfond 1 117 225
Monyx Aktiv Ranta - - 118
Indecap Guide Avkastningsfond 1 145 209
Cliens Réntefond kort 1 94 113
Cliens Féretagsobligationer 0,1 101 130
Spiltan Hégrdantefond 224 26322 25043
Ohman FRN Fond 470 52086 50716
Espiria Defensiv 1,09 145 -
Utgéende verkligt varde den 31 december 79009 76554
Anskaffningsvarde 76204 76113
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Noter till balansrdkningen

2019 2018

Belopp i Ksek

Not 15. Fondférsékringstillgéngar

Aktierna och andelarna éribalansrakningen varderade till verkligt varde
Samtliga vardepapper ar marknadsnoterade

Aktiebaserade tillgédngar

Rantebaserade tillgdngar

Utgdende verkligt varde den 31 december

Anskaffningsvérde

Not 16. Materiella tillgéngar
Ingéende balans

Kép av bilar

Forséljning av bilar
Avskrivning av bilar

Utgdende balans per den 31 december

Not 17. Fondférsakringsataganden
Ingéende balans

Inbetalningar

Utbetalningar

Avgifts- och skatteuttag
Vardeférandring

Utgdende balans per den 31 december

Not 18. Andra avséttningar
Avkastningsskatt
Inkomstskatt

Loneskatt

Betald prelimindrskatt
Skatteskuld S18

Summa

Not 19. Ovriga skulder

Skulder till koncernféretag

Skulder till férsakringsgivare gruppférsakring

Ovrigt

Redovisat vérde den 31 december

Svensk Handel Fondférsakring AB
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Verkligt vérde
1012241
312662
1324903

1121300

1973
885
-266
-648
1944

899825
267846
-75139
-6956
239328
1324903

3456
785
345

-2801
746
2531

17 425
8921
1135

27481

Verkligt vérde
615230
284595
899825

922812

1649
1319
-370
-625
1973

850210
171089
-85808
-7285
-28 382
899825

2867
488
356

-2718

993

24755
9381
366
34503



Noter till balansrdkningen

Not 20. Upplupna kostnader och férutbet. intakter

Verkligt vérde

Verkligt vérde

Upplupna semesterléner 473 482

Sociala avgifter 148 151

Ovriga upplupna kostnader och férutbet. intdkter 461 514

Summa 1082 1146

Not 21. Stdllda sakerheter och evetualforpliktelser

Tillgadngsslag

Registerfordatillgé for forsakringt

"egl.s erfordatillgéngar for forsakringtagarnas 1324903 899825

rakning

Not 22. Medelantal anstéllda samt I6ner och andra ersattningar

Medelantal anstdéllda 2019 2018
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt

Sverige 7 3 10 7 2 9

Konsfordelning i foretagsledning 2019 2018
Man Kvinnor Totalt Man Kvinnor Totalt

Styrelsen 2 2 4 3 1 4

VD 1 - 1 1 - 1

Ersattningar till ledande befattningshavare och tjanstemén

Ersattningen till styrelsens ordférande ar fér narvarande tvé pbb per ér. Fér évriga styrelseledaméter har ett pbb utbetalats. Ersatt-

ning till VD utgérs av grundlén samt pension. Inga rérliga lénedelar utgdr till VD eller styrelse. Bolaget féljer i 6vrigt den ersattnings-
policy som faststdllts av styrelsen. VD under 2019 omfattas av avtal om pensionsplan enligt FTP2. Pensionsélder fér VD ér 65 ér och

uppsdagningstiden 6 ménader. Vid uppsagning frén arbetsgivarens sida utgdr en ersdttning motsvarande 6 ménadsléner, vilken ar

avrdkningsbar. Ny styrelseledamot i december ar Lena Schelin som har haft konsultarvode som tf VD i Moderbolaget. Tf VD Catrina
Ingelstam som tilltradde 27 februari 2020 har ett konsultavtal.

2019

Kjell Bjork, VD
Peter Andrée, ledamot

Joachim Spetz,
ordférande

Monica Bloom, ledamot
TjGnstemadn

Summa

2018
Kjell Bjsrk, VD
Peter Andrée, f.d. VD

Joachim Spetz,
ordférande

Monica Bloom, ledamot

Tjansteman
Summa
*Inkl sarskild 16neskatt
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Fast ersdttning

1298
46

92

46
6175
7657

Fast ersdttning
1234
45

91

45
6238
7653

Roérlig ersattning

Rorlig ersattning

Pensionskostnad*

437

1330
1767

Pensionskostnad*

436

1388
1824

Sociala avgifter

408
14

29

14
2178
2643

Sociala avgifter
388
14

29

14
1960

2405

Totalt

2143
60

121

60
9683
12067

Totalt
2058
59

120

59
9586

11882
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Noter till balansrdkningen

Not 23. Arvode och kostnadsersattning till revisorer

PwC, revisionsuppdrag 100 100
Deloitte, revision 100 -
Summa 200 100

Not 24. Upplysningar om transaktioner med nérstédende

Svensk Handel Fondférsakring ar ett av Svensk Handel Pensionskassan helagt fondférsakringsaktiebolag ochingérien
foretagsgrupp under varumdarket SH Pension.

Ett samarbets- och uppdragsavtal finns mellan Pensionskassan och bolaget. Avtalet som gdller frén och med 1 januari 2013 innebdr
bland annat att Pensionskassan képer radgivning fran bolaget och att Pensionskassan bland annat tillhandahéller férsakringsadmi-
nistration, aktuariefunktion och systemutveckling till bolaget.

Foljande vasentliga narstdendetransaktioner har férekommit under ér2019:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB
med 3 146 KSek avseende Gruppinterna tjanster.

Foljande vasentliga narstdende transaktioner har férekommit under &r 2018:
. Svensk Handel Pensionskassan har nettofakturerat Svensk Handel Fondférsakring AB
med 3 205 KSek for gruppinterna tjdnster.

Not 25. Forslag till disposition

Till &rsstammans férfogande star:

Balanserat resultat 47877952 SEK
Arets resultat 4952205 SEK
Summa 52830157 SEK

Styrelsen foreslér att &rets vinst, 4 952 205 SEK, jamte balanserade medel 47 877 952 SEK,
tillsammans 52 830 157 SEK, balanserasiny rékning.

Not 26. Héndelser efter balansdagen

Den 27 februaritilltrédde Catrina Ingelstam som tf Vd fér Bolaget pd konsultbasis. Tidigare Vd Kjell Bjérk har &tergétt till sin tidiga-
re roll som radgivare.

Ledningen och styrelsen har utvérderat effekterna av den pagéende COVID-19 pandemin. Laget ar osékert och framtida effekter
kaninulégetinte fullt ut kvantifieras. Bolaget har genomfért en extra berakning av SCR-kvoten per den 18 mars vilken dé uppgick
till 150 % jamfort med 144 % per arsskiftet. Bedémningen ar att bolaget har en god solvenssituation men kan komma att péverkas
negativt under 2020, framférallt med avseende pé resultat och intjaning till féljd av fortsatt bérsnedgdng och eventuella uttag frén
kunder.

Annelie Helsing, Vd i Svensk Handel Pensionskassa, utsdgs pd extra bolagsstdmma den 25 mars till ledamot av styrelsen. Annelie
eftertréder Peter Andreé vars uttradde ur styrelsen registrerades av Bolagsverket den 30 december frén uppgifteri
Folkbokféringsregistret.

Bolaget har tillampat ett, inom koncernen gemensamt, vinstandelssystem. Styrelsen har beslutat att avskaffa detta och endast
tillémpa fast 16n frén och med 2020.

Svensk Handel Fondférsakring AB 28
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Stockholm den 27 april 2020

Joachim Spetz Monica Bloom
Ordférande

Lena Schelin Annelie Helsing

Catrina Ingelstam
Tillférordnad verkstallande direktér

Var revisionsberdttelse har ldmnats den 5/5 2020
Deloitte

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Svensk Handel Fondférsdkring AB,
organisationsnummer 516406-0310
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Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vihar utfért en revision av &rsredovisningen fér
Svensk Handel Fondférsakring AB for rakenskapsdret
2019-01-01-2019-12-31.

Enligt vé&r uppfattning har drsredovisningen uppréttatsi
enlighet med lagen om &rsredovisning i férsakringsfére-
tag och gereniallavdsentliga avseenden réttvisande bild
av Svensk Handel Fondférsakring AB:s finansiella stélin-
ing per den 31 december 2019 och av dess finansiella
resultat och kassafléde for dret enligt lagen om drsredo-
visning i férsdkringsféretag. Forvaltningsberdttelsen ér
férenlig med drsredovisningens évriga delar.

Vitillstyrker dérfor att bolagsstdmman faststéller resul-
tatrékningen och balansrékningen. Vara uttalandeni
dennarapport om érsredovisningen ar férenliga med
innehdlletiden kompletterande rapport som har éver-
l[dmnats till bolagets revisionsutskott i enlighet med Revi-
sorsférordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhéllande till

Svensk Handel Fondférsdkring AB enligt god revisorssed i
Sverige och hariévrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa var
bdsta kunskap och dvertygelse, inga férbjudna tjénster
som avses i Revisorsférordningens (537/2014) artikel 5.1
har tillhandahdllits det granskade bolaget eller, i fore-
kommande fall, dess moderféretag eller dess kontrollera-
deféretaginom EU.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamadlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av drsredovisningen fér réknenskapséret
2018-01-01-2018-12-31 har utférts aven annan revisor
som l[&mnat en revisionsberdttelse daterad 2019-04-29
med omodifierade uttalandeniRapport om
drsredovisningen.

Sérskilt betydelsefulla omréden

Sarskilt betydelsefulla omrdden fér revisionen ar de
omraden som enligt var professionella bedémning var

de mest betydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen
for den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen fér revisionen av, och i vért stdllningstagande
till, &rsredovisningen som helhet, men vi géringa separata
uttalanden om dessa omraden.

Svensk Handel Fondférsékring AB
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Avgifter avseende fondférsakringstillgdngar
Bolagetsintdkter avseende fondférsakringstillgédngar
utgérstill stor del av uttagna avgifter frén férsékringsta-
garna avseende férvaltningen avinvesteringsavtalen.
Intékterna uppgér till 3 500 KSEK for rakenskapséret
2019. Avgiftsintgkten beréknas kvartalsvis och bestar av
avtalsenligafasta och rérliga avgifter som baseras pé de
underliggande tillgdngarnas éveravkastning i férhéllande
till respektive underliggande tillgdngs avkastningstroskel
samt den uttagna avkastningsskatten som tagits ut frén
forsakringstagarna.

D& intdkterna frén investeringsavtalen dr en transak-
tionsintensiv resultatpost som berdknas utifrén ett dag-
ligt varderat férvaltat kapital samtidigt som det utgér en
betydande del av bolagets redovisade intdkter i resulta-
trakningen bedéms omrédet vara av sarskild betydelse i
var revision.

Svensk Handel Fondférsdkring AB utfér avstdmningar for
att sékerstélla att avgifterna ér korrekta. Vardet pé pos-
ten Fondférsékringstillgdngar i balansrdkningen péverkar
avgifternairesultatrékningen, se noterna 3 och 15.1not 1

i drsredovisningen framgér en redogérelse av tillémpade
redovisningsprinciper fér bolagets investeringsavtal.

Hur vér revision beaktade det sarskilt betydelsefulla
omradet

Vara revisionsé&tgdrder har omfattat, men inte uteslutan-
de utgjorts av:

+ Beddmning av utformning och implementering av
kontrollernainom processerna fér avgiftsuttag och
vardering av fondférsakringstillgangar

« Viharforett urval av avgiftsuttag genomfért kontroll-
berdkningar fér att sékerstdlla att den automatiska
berdkningen av avgifterna som sker i IT-systemet sker
korrekt

+ Granskning mot relevanta underlag av att vardering-
en av det férvaltade kapitalet som ligger till grund for
berdkningen av avgiftsintdkterna dr korrekt

Annan information én érsredovisningen

Detta dokumentinnehdller dven annaninformation én
arsredovisningen och dterfinns pé& sidorna 2 - 6. Det ar
styrelsen och verkstdllande direktéren som har ansvaret
fér denna andra information.

Vart uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte
dennainformation och vi géringet uttalande med be-
styrkande avseende denna andra information.

I samband med var revision av drsredovisningen ar det
vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan
och évervaga om informationen i vésentlig utstréckning
ar oférenlig med érsredovisningen. Vid denna genomgdng
beaktar vi dven den kunskap viidvrigtinhdmtat under

Svensk Handel Fondférsakring AB
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revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar
innehdlla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utférts avseende
dennainformation, drar slutsatsen att den andrainfor-
mationen innehéller en vasentlig felaktighet, ar viskyldiga
attrapportera detta. Viharinget att rapporteraidet
avseendet.

Styrelsens och verkstdéllande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstdllande direktéren som har
ansvaret fér att drsredovisningen upprdttas och att den
ger enrattvisande bild enligt lagen om érsredovisning i
forsakringsforetag. Styrelsen och verkstéallande direkto-
ren ansvarar dven fér den interna kontroll som de bedé-
mer ar nédvandig fér att uppratta en &rsredovisning som
inte innehdller négra vasentliga felaktigheter, vare sig
dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av @rsredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstdllande direktéren fér bedémningen av bola-
getsférmdaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
ndrsé ar tilldampligt, om férhallanden som kan péverka
férmégan att fortsatta verksamheten och att anvénda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt
drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande
direktéren avser att likvidera bolaget, upphéra med verk-
samheten eller inte har négot realistiskt alternativ till att
gérandgot av detta.

Styrelsens revisionsutskott ska, utan att det pdverkar
styrelsens ansvar och uppgifteri évrigt, bland annat éver-
vaka bolagets finansiella rapportering.

Revisorns ansvar

Véramél ératt uppné enrimlig grad av sdkerhet om huru-
vida @rsredovisningen som helhetinte innehdller ndgra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegent-
ligheter eller pd misstag, och attlamna en revisionsberét-
telse som innehdller véra uttalanden. Rimlig sékerhet ar
en hdg grad avsdkerhet, men éringen garantifér atten
revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sveri-
ge alltid kommer att upptdcka en vasentlig felaktighet
om en s@dan finns. Felaktigheter kan uppstd pé grund av
oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om
de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paver-
ka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med
grundidrsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvdnder vi professionellt
omddéme och har en professionellt skeptisk instdlining
under hela revisionen. Dessutom:

« identifierar och bedémer viriskerna fér vasentliga
felaktigheteridrsredovisningen, vare sig dessa beror
pd oegentligheter eller pd misstag, utformar och utfér
granskningsdtgarder bland annat utifrén dessa risker
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ochinhdmtar revisionsbevis som dr tillrackliga och
dndamdlsenliga fér att utgéra en grund fér véra utta-
landen. Risken for attinte upptécka en vasentlig felak-
tighet till féljd av oegentligheter dr hégre én foren
vasentlig felaktighet som beror pé& misstag, eftersom
oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
férfalskning, avsiktliga utelédmnanden, felaktig infor-
mation eller &sidoséttande avintern kontroll.

. skaffarviossen férstdelse avden del av bolagets
interna kontroll som har betydelse fér vér revision for
att utforma granskningsétgarder som &r lampliga
med hdnsyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

« utvdrderarvilampligheten i de redovisningsprinciper
som anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstdal-
lande direktérens uppskattningariredovisningen och
tillhérande upplysningar.

« drarvienslutsats omlampligheteniatt styrelsen och
verkstdllande direktéren anvdnder antagandet om
fortsatt drift vid uppréttandet av arsredovisningen. Vi
drar ocksé enslutsats, med grundide inhdmtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns négon vésent-
lig osakerhetsfaktor som avser sddana hdndelser eller
férhéllanden som kan leda till betydande tvivel om
bolagets férmdaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhets-
faktor, méste viirevisionsberdattelsen fasta uppmark-
samheten p& upplysningarnaidrsredovisningen om
denvasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar dr otillréckliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pd de revi-
sionsbevis som inhédmtas fram till datumet for revi-
sionsberdttelsen. Dock kan framtida héndelser eller
férhéllanden géra att ett bolaginte langre kan fort-
sétta verksamheten.

« utvdrderar viden évergripande presentationen, struk-
turen ochinnehdlletiarsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om &rsredovisningen dterger de
underliggande transaktionerna och héndelserna pa
ettsGtt som ger en rgttvisande bild.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vimdste ocksd informera om betydelsefullaiaktta-
gelser under revisionen, daribland de eventuella betydan-
de bristeriden interna kontrollen som viidentifierat.

Vimdste ocksd forse styrelsen med ett uttalande om att vi
har féljt relevanta yrkesetiska krav avseende oberoende,
ochtaupp allarelationer och andra férhéllanden som
rimligen kan pdverka vért oberoende, samtitillampliga
falltillhérande motétgarder.

Av de omré&den som kommuniceras med styrelsen fast-

stéller vivilka av dessa omr&den som varit de mest be-
tydelsefulla fér revisionen av arsredovisningen, inklusive
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de viktigaste bedémda riskerna fér vésentliga felak-
tigheter, och som dérfér utgér de for revisionen sérskilt
betydelsefulla omré&dena. Vibeskriver dessa omrédeni
revisionsberdttelsen sdvidainte lagar eller andra férfat-
tningar férhindrar upplysning om frégan.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra férfattningar

Uttalanden

Utdver vér revision av drsredovisningen har vi dven utfort
en revision av styrelsens och verkstdllande direktérens
férvaltning fér Svensk Handel Fondférsékring AB for rd-
kenskapséret 2019-01-01 - 2019-12-31 samt av férslaget
till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller forlust.

Vitillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt
forslagetiférvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstdllande direktéren ansvarsfrihet for
rakenskapsdret.

Grund for uttalanden

Vihar utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till Svensk
Handel Fondférsdkring AB enligt god revisorssed i Sverige
och haridvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessakrav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat r tillrackliga
och dndamdlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for férslaget till disposi-
tioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning
avom utdelningen ar férsvarlig med hdnsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker
stdller pé storleken av bolagets egna kapital, konsolider-
ingsbehov, likviditet och stdllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvalt-
ningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande bedéma bolagets ekonomis-
ka situation och att tillse att bolagets organisation ér
utformad sé att bokféringen, medelsférvaltningen och
bolagets ekonomiska angeldgenheteri évrigt kontrolleras
pd ett betryggande satt. Den verkstdllande direktéren
ska skéta denlépande férvaltningen enligt styrelsens
riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de at-
gdrder som dar nédvandiga fér att bolagets bokféring ska
fullgérasiéverensstdmmelse med lag och for att medels-
férvaltningen ska skdtas pd ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mél betraffande revisionen av férvaltningen, och
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ddrmed vért uttalande om ansvarsfrihet, ar attinhadmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kun-
nabedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktérenindgot vésentligt avseende:

« féretagit ndgon &tgdrd eller gjort sig skyldig till nédgon
férsummelse som kan féranleda ersdttningsskyldighet
mot bolaget, eller

+ pé&négotannatsatt handlatistrid med aktiebolags-
lagen, férsakringsrorelselagen, lagen om érsredovis-
ningiférsdékringsféretag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av férslaget till dispositioner
av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om
detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om férslag-
et arforenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dren hdg grad av sdkerhet, meningen garanti
for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptdcka &tgdrder eller férsummelser som
kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett
forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
férenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av enrevision enligt god revisionssed i Sverige
anvdnder vi professionellt omdéme och har en professionellt
skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av
forvaltningen och férslaget till dispositioner av bolagets vinst
eller férlust grundar sig frdmst pd revisionen av rékenskaper-
na. Vilka tillkommande granskningsatgarder som utférs
baseras p& var professionella bedémning med utgéngspunkti
risk och vasentlighet. Detinnebér att vifokuserar gransknin-
gen pé sddana &tgérder, omrdden och férhéllanden som ar
vasentliga fér verksamheten och dér avsteg och évertrédelser
skulle ha sarskild betydelse fér bolagets situation. Vigérigen-
om och prévar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra férhdllanden som ér relevanta for vart
uttalande om ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande
om styrelsens férslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust har vigranskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Deloitte AB, utsags till Svensk Handel Fondférsakring AB:s
revisor av bolagsstémman 2019-06-10 och har varit bolagets
revisor sedan 2019-06-10.

Stockholm den 5/5 2020
Deloitte AB

Henrik Persson

Auktoriserad revisor
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