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Sammanfattning

Rapporten om solvens och finansiell stélining, SFCR, fér Svensk Handel Fondférsdkring AB (Bolaget)
vander sig till Bolagets kunder och beskriver Bolagets verksamhet, resultat och dess system for

riskbaserad styrning.

Rapporten avser &r 2019 och samtliga belopp ar beskrivna i Ksek. | forekommande fall ar féregéende ars

j@mforelsetal inom parentes.

Offentliggérande av rapporten kommer att ske den 7 april 2020 p& SH Pensions hemsida

www.shpension.se.

Verksamhet och resultat

Svensk Handel Fondférsdkring AB ar ett férsakringsaktiebolag med verksamhet i Sverige med sate i
Stockholm. Bolaget ar ett helagt dotterbolag till understédsféreningen Svensk Handel Pensionskassan.
Huvudverksamheten &r att meddela tjdnstepensionsférsdkring och kapitalférsakring férvaltade som
fondférsakringar. Bolaget vander sig framst till medlemmar i Féreningen Svensk Handel.
Forsdkringsresultatet fér Gr 2019 blev 5 702 (3 263) Ksek.

Foretagssystem

En sund och effektiv féretagsstyrning ér Bolagets utgdngspunkt for en tillfredstéllande riskhantering,
stabilitet och ett gott kundskydd.

Bolagets foretagsstyrningssystem innefattar bland annat Bolagets styrande dokument, centrala
funktioner, system fér intern kontroll, system fér riskhantering samt utldggning av verksamhet och

styrdokument vilka reglerar detta.

Styrelsen i Bolaget @r ytterst ansvarig for foretagsstyrningen och s@ledes ytterst ansvarig dven for
riskhanteringssystemet. Styrelsen har inom sig utsett bestdllaransvariga fér de centrala funktionerna.
Bolagets centrala funktioner utgérs av aktuariefunktionen, funktion fér regelefterlevnad (Compliance),
riskhanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen. De centrala funktionernas ansvarsférdelning
regleras i Bolagets styrdokument. De centrala funktionerna ér utlagda till externa parter,
aktuariefunktionen ar utlagd till Pensionskassan.

Bolaget har utformat sitt féretagsstyrningssystem med beaktande av verksamhetens art, omfattning

och komplexitet.
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Riskprofil
Bolaget anvander regelverkets standardmodell fér att bedéma riskerna.

De dominerande riskerna i Bolagets riskprofil utgérs av marknadsrisker, dér aktiekursrisken ér den
dominerande risken och avser Bolagets framtida intakter fran fondférsékringstillgdngarna, och
teckningsriskerna, dér annullationsrisken och driftkostnadsrisken ér de dominerande riskerna.

Vérdering fér solvenséndamal

Skillnaden mellan Solvens Il och Bolagets affarsredovisning dr som tidigare ar att tillgédngskategorin
Forutbetalda anskaffningskostnader inte tas med i Solvens ll-balansrékningen samt att vérderingen av
Forsakringstekniska avsdttningar berdknas p& annat satt i Solvens Il. Ovriga tillgéngar och skulder
vdrderas enligt samma principer i Bolagets affdrsredovisning, som i Solvens ll-redovisningen.

Finansiering

Bolaget har som mdlsattning att kapitalbasen med god marginal ska éverstiga kapitalkravet enligt
Solvens llI-regelverket. Bolagets kapitalbas bestdr endast av primarkapital, vilket innebdr att det ar av
hogsta kvalitet. Under rapportperioden har inga utdelningar eller kapitalinjektioner skett.

Bolaget ar tillrackligt konsoliderat fér att uppfylla det legala kapitalkravet. Solvenskvoten
(kapitalbasen stalld i relation till solvenskapitalkravet) éverstiger det solvenskapitalkrav som stalls pé
verksamheten och uppgick per 2019-12-31 till 1,44 (1,78).

Kapitalbasen uppgick till 85 122 (69 784) Ksek och solvenskapitalkravet (SCR) till 58 911 (39 294) Ksek.

Ledningen och styrelsen har utvarderat effekterna av den pdgdende COVID-19 pandemin. Laget ar
osdkert och framtida effekter kan i nuldget inte fullt ut kvantifieras. Bolaget har genomfért en extra
berdkning av SCR-kvoten per den 18 mars vilken d& uppgick till 150 % jémfort med 144 % per arsskiftet.
Beddmningen &r att Bolaget har en god solvenssituation men kan komma att pdverkas negativt under
2020, framférallt med avseende pé resultat och intjaning till féljd av fortsatt bérsnedgdng och
eventuella uttag frédn kunder.

1. Verksamhet och resultat

1.1. Verksamhet

Svensk Handel Fondférsdkring AB (Bolaget), organisationsnummer 516406-0310, dr ett
forsdkringsaktiebolag med verksamhet i Sverige och séte i Stockholm. Bolaget dr ett heldgt dotterbolag
till Svensk Handel Pensionskassan, (Pensionskassan), med organisationsnummer 802005-5631, som &r en
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understédsférening enligt lagen om understédsféreningar. Verksamheten bedrivs i en gemensam
organisation med Pensionskassan ddr den évergripande bendmningen fér dessa juridiska personer ar
SH Pension. Ett samarbetsavtal dr uppréttat mellan bolagen och innebdar bland annat att
Pensionskassan képer rddgivning frén Bolaget, samtliga rddgivare inom koncernen ér anstallda av
Bolaget. Bolaget i sin tur képer bland annat férsdkringsadministration, systemutveckling samt
aktuariefunktionen frén Svensk Handel Pensionskassan.

Externa samarbetsavtal finns med KPMG for riskhanteringsfunktion och regelefterlevnadsfunktion samt

med Liish & Co Revision AB for Internrevision.

Bolaget star under tillsyn av Finansinspektionen:

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00.

Besdksadress: Brunnsgatan 3

Postadress: Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm.

Extern revisor fér Bolaget @r Henrik Persson, Deloitte, med adress Rehnsgatan 11, 113 79 Stockholm.

Bolagets verksamhet ar att meddela direkt livférsékring med anknytning till fonder, vilka férvaltas av
fondférvaltare som har ratt att driva fondverksamhet enligt lagen om investeringsfonder, samt
férmedlar tillaggsférsakring i form av premiebefrielse vid arbetsoférmaga.

Bolaget har en forsakringsklass, fondférsékring, och verksamheten bedrivs enbart i Sverige.
Huvudverksamheten &r att meddela tjdnstepensionsférsdkring och kapitalférsékring férvaltade som
fondférsakringar. Bolaget har dterférsakrat 90 procent av dédsfallsrisken for kapitalférsakring.

Sedan 1 januari 2013 erbjuder Bolaget férmedlade gruppférsdkringsprodukter efter dvertag av affdren
fradn Svensk Handel Gruppférsékringar.

Bolaget vander sig framst till medlemmar i Féreningen Svensk Handel och medlemmar i andra
organisationer som arbetar for kdpmdan och samtidigt dr knutna till Féreningen Svensk Handel. Bolaget
har ocksd ett samarbete med externa férvaltare som riktar sig till andra malgrupper é@n den ovan.

1.2. Forsdkringsresultat

Fondférsdkringsavtalen ar klassificerade som finansiella avtal enligt IFRS, vilket innebdr att inbetalda
premier och utbetalda ersdttningar inte redovisas direkt i resultatrdkningen. Bolagets férmedlade

premiebefrielseférsékring meddelas av en annan férsdkringsgivare.

Det redovisade forsdkringsresultatet 6kade under rapportperioden med 2 439 Ksek till 5 702 Ksek for ér
2019.
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Intdkter frén investeringsavtal minskade med 918 Ksek till f6ljd av en stérre andel Gterférda rabatter pa

fondavgifter. Ovriga tekniska intékter skade med 2 499 Ksek vasentligen p& grund av den positiva

vardeutvecklingen pé fondférsakringstillgédngarna under dret. Driftskostnaderna minskade med 858

Ksek jamfort med féregdende ar frémst orsakat av att Pensionskassan képt en stérre andel tjdnster fran

Bolaget.

Forsakringsresultat 2019, Ksek

Fondférsakring

Intdkter frén investeringsavtal 3500 3500
Ovriga tekniska intdkter 11838 11838
Driftskostnader -9 636 -9 635
Summa 5702 5702

Forsakringsresultat 2018, Ksek

Fondforsakring Totalt

Intdkter frén investeringsavtal 4418 4418

Ovriga tekniska intdkter 9339 9339

Driftskostnader -10 494 -10 494

Summa 3263 3263
1.3. Investeringsresultat

Bolagets egna placeringstillgdngar bestér av réntebarande vardepapper i form av fondplaceringar och

ett eget lager av fondandelar avsedda att underlédtta fondhandeln fér fondférsékringstagarna.

Investeringsresultatet 6kade med 2 795 Ksek till 2 625 Ksek fér &r 2019. Rénteplaceringarna har

utvecklats positivt under Gret med kreditspreadar pd l&ga niv@er och en dver ret lagre rdntenivé pé

ladngre l6ptider.

Investeringsresultat netto, Ksek 2019 2018
Aktier och andelar 439 -12
Réntebdrande vardepapper 2362 -114
Finansiella kostnader -176 -44
Summa 2625 -170
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1.4. Resultat fran évriga verksamheter

Bolagets dvriga intdkter bestdr av intdkter fran férmedlad affér frdn sjukvdards- och
gruppférsdkringsprodukter och uppgick till 856 (2 344) Ksek netto efter avdrag fér driftskostnader. En
minskning med 1 488 Ksek vilket beror pé& lagre provisioner frémst for sjukvardsférsdkring i kombination
med hogre kostnader.

1.5. Ovrig information

Under dret har Stefan Eliasson uttrétt ur styrelsen. Han ersattes av Lena Schelin vid extra bolagsstémma
den 5 december.

Den 27 februari, 2020, tilltrédde Catrina Ingelstam som tillférordnad vd fér Bolaget pé konsultbasis.
Tidigare vd har &tergatt till sin tidigare roll som radgivare.

Sedan Peter Andreé ldmnat styrelsen, hans uttrddde ur styrelsen registrerades av Bolagsverket den 30
december fran uppgifter i Folkbokféringsregistret, har Bolaget saknat en fjarde ledamot och utsedd
ansvarig for Aktuariefunktionen.

Den 13 mars, 2020, fattade styrelsen beslut om att utse Lena Schelin som bestdllaransvarig for
Aktuariefunktionen tillsammans med tidigare uppdrag som ansvarig for Riskhanteringsfunktionen vilket
bidrar till god samordning av de bada funktionerna.

Aktuariefunktionen har uppratthdllits av Tomas Torstensson inom ramen fér Samarbetsavtalet mellan
Bolaget och Svensk Handel Pensionskassa. Aktuariefunktionen lédggs ut fran den 1 april, 2020, till CaFo
Actuarial Management AB med uppdragstagare Carola Fornelid. Bakgrunden till den féréandringen ar
att en intressekonflikt identifierats mellan Bolaget och Svensk Handel Pensionskassa dé& Lena Schelin
dven ar styrelseledamot i Svensk Handel Pensionskassa.

Annelie Helsing, vd i Svensk Handel Pensionskassa, utségs pé extra bolagsstémma den 25 mars, 2020, till
ledamot av styrelsen varefter styrelsen dter ar fulltalig.

Ledningen och styrelsen har utvarderat effekterna av den pdgdende COVID-19 pandemin. Laget ar
osdkert och framtida effekter kan i nuldget inte fullt ut kvantifieras. Bolaget har genomfért en extra
berdkning av SCR-kvoten per den 18 mars vilken d& uppgick till 150 % jamfért med 144 % per arsskiftet.
Beddmningen ar att Bolaget har en god solvenssituation men kan komma att pdverkas negativt under
2020, framférallt med avseende pé resultat och intjaning till f6ljd av fortsatt bérsnedgdng och
eventuella uttag frédn kunder.
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2. Foretagsstyrningssystem

2.1. Allmén information om féretagsstyrningssystem

En sund och effektiv féretagsstyrning ér Bolagets utgdngspunkt fér en tillfredstéllande riskhantering,
stabilitet och ett gott kundskydd.

Forsakringsféretag ska ha ett féretagsstyrningssystem som sékerstdller att bolag styrs pd ett sunt och
ansvarsfullt satt. En riskbaserad styrning av verksamheten utgér grunden i féretagsstyrningssystemet.
Forsakringsrorelse har sin grund i risktagande och styrningen av féretaget ska baseras pa risk.

Férsakringsféretaget ska vidare ha en dverblickbar organisationsstruktur med en tydlig
ansvarsférdelning och [émplig uppdelning av uppgifterna som anges i befattningsbeskrivningar.
Organisationsstrukturen ska omfatta féljande centrala funktioner:

. Regelefterlevnadsfunktion (Compliance)
. Riskhanteringsfunktion

. Aktuariefunktion

. Internrevisionsfunktion

Funktionerna och tillhérande rapporteringsvégar ska vara organiserade pd ett sdtt som garanterar
frihet fran sGddan pdverkan som kan dventyra funktionernas férmdaga att utféra sina uppgifter pd ett
objektivt, korrekt och oberoende sétt.

Bolagets foretagsstyrningssystem innefattar bland annat Bolagets styrande dokument, centrala
funktioner, system for intern kontroll, system for riskhantering samt utldggning av verksamhet och
styrdokument vilka reglerar detta.

Inom ramen foér foretagsstyrningssystemet ska Bolaget sdkerstdlla att den som ingdr i styrelsen, ar
verkstdllande direktor eller ér ersattare fér ndgon av dem, eller den som ansvarar fér eller utfér arbete |
en central funktion i Bolaget &r ldmplig.

Vid utformning av Bolagets féretagsstyrningssystem med internkontrollsystem och riskhanteringssystem
har beaktats att Bolaget ar ett jdmforelsevis litet bolag, heldgt av en 6msesidig understédsférening.
Bolaget har utformat sitt féretagsstyrningssystem med beaktande av verksamhetens art, omfattning
och komplexitet.

Styrelse och ledning

Styrelsen ansvarar fér Bolagets féretagsstyrningssystem som ska sékerstdlla att foretaget styrs pé ett
sunt och ansvarsfullt satt. Styrelsen faststdller bland annat bolagets styrdokument fér féretagsstyrning
och riskhantering samt affdrsplan och ORSA-rapport.
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Styrelsen utgors av styrelseordférande, och tre ledaméter. Styrelsen har huvudansvaret fér hur Bolagets
férvaltning och organisation och som stéd har styrelsen antagit, och ansvarar fér, ett antal
styrdokument som beskriver hur verksamheten ska bedrivas.

Styrelsen har under 2019 haft 8 sammantréden, inklusive konstituerande styrelseméte i samband med
bolagsstdmma.

Styrelsen bestod per 2019-12-31 av féljande personer: Joachim Spetz, ordférande, Monica Bloom,

ledamot, Lena Schelin, ledamot samt vakant ledamot p.g.a. dédsfall i december 2019.

Bolaget har beslutat att inte ha ett sarskilt revisionsutskott, utan att styrelsen i sin helhet fullgér dessa
uppgifter. Detta ar méjligt, dd minst en av styrelseledaméterna har redovisnings- eller
revisionskompetens.

Bolaget har inte ndgon erséttningskommitté. Den styrelseledamot som samtidigt &r vd i Pensionskassan
ar sarskilt utsedd som oberoende styrelseledamot fér att félja upp tilldimpningen av Bolagets
Ersattningspolicy.

Styrelseordférande ansvarar fér de évergripande strategiska aktiviteterna. Styrelsen har antagit en
arbetsordning och inom sig utsett bestdllaransvariga fér de centrala funktionerna.

Styrelsen utser vd, och denne rapporterar till styrelsen. Vd ansvarar fér den I6pande férvaltningen av
féretaget inom ramen for styrelsens instruktioner.

Vd ansvarar for Bolagets operativa organisation. Organisationen omfattar rédgivare och ekonomi samt
genom ett samarbetsavtal med Pensionskassan géllande, affdrsstéd (férsékringsadministration),
operativ aktuarie, IT samt tjénster fér HR/administration. Samarbetsavtalet mellan Bolaget och
Pensionskassan féljs upp och utvdarderas tertialvis.

Den interna informationsgivningen och rapporteringen ska prdglas av tydlighet, ansvarstagande och
samverkan. Formaliserad intern rapportering sker m&nadsvis frén de olika verksamhetsdelarna och
genom den interna ekonomiska uppféljningen.

For uppfdéljning avincidenter finns ett Handelseforum vilket sammantrdder tertialvis. Alla identifierade
risker noteras i ett Riskregister.

Bolaget har inrattat ett Riskforum, dar Riskhanteringsfunktionen &r sammankallande, vilken

sammantrdder tertialvis och dér verksamheten deltar.

Se organisationsbild p& nasta sida.
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Utlagd verksamhet
Pensionskassan
Samverkansavtal

Bolagsstéimma [

Utlagd verksamhet externt

Styrelse Internrevisionsfunktion

Utlagd verksamhet
Centrala funktioner

DSO (GDPR) vd === =[=Riskhanteringsfunktion

= Compliance
CF (AML) (1)

—  Aktuariefunktion (2)

Rédgivare Ekonomi “ Affarsstod

(1) Under 2019 flyttad frén vd till egen funktion
(2) Frdn och med 1 april, 2020, utlagd externt

Centrala funktioner

Styrelsen har inom sig utsett bestéllaransvariga for de centrala funktionerna. Bolagets centrala
funktioner utgérs av aktuariefunktionen, funktion fér regelefterlevnad (Compliance),
riskhanteringsfunktionen och internrevisionsfunktionen (Internrevision). De centrala funktionernas
ansvarsférdelning regleras i Bolagets styrdokument. De centrala funktionerna &r utlagda till externa
parter, aktuariefunktionen &r utlagd till Pensionskassan.

Internrevision dr en oberoende granskningsfunktion understdlld styrelsen och ansvarar bland annat fér
utvdrdering av den interna kontrollen och féretagsstyrningssystemet och utgér stéd till styrelseni

utvdrdering avseende organisationens riskhantering, interna styrning och kontroll.

Aktuariefunktionen rapporterar till vd och styrelse. Funktionen ansvarar bland annat fér att samordna
och kvalitetssdkra férsdkringstekniska berdkningar samt bidra till bolagets riskhanteringssystem.

Regelefterlevnadsfunktionen rapporterar till vd och styrelse. Funktionen ansvarar bland annat fér att
félja upp regelefterlevnaden enligt externa och interna regelverk, bevaka féréndringar i regelverk,
utbilda och informera verksamheten.

Riskhanteringsfunktionen rapporterar till vd och styrelse. Funktionen utgér en viktig del av
riskhanteringssystemet. Funktionen ansvarar bland annat fér en oberoende riskkontroll och utgér ett
stéd till bolagets vd och enheter att fullgdra sitt ansvar fér att bedriva verksamheten med god

riskkontroll.
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Utdver de centrala funktionerna har Bolaget en DSO (Dataskyddsombud) samt en CFA (Central
funktionsansvarig) fér AML.

Intern styrning och kontroll definieras i Bolaget som en process som initieras av styrelsen och
féretagsledningen och som genomférs av ledningen och 6vrig personal. Denna process ska for Bolaget

sdkerstélla:
. Féretagets maluppfyllelse
. Effektivitet i driften
. En riktighet och tillférlitlig finansiell rapportering och
. Att lagar och regelverk efterlevs

Bolaget tilldmpar intern kontroll och riskhantering med tre férsvarslinjer:

Andra

forsvarslinjen

Forsta Tredj
Riskhanterings- e

forsvarslinjen .
J funktionen

forsvarslinjen

Verksamheten Compliance ¢ Internrevision

Aktuarie-
funktionen

Materiella férdndringar i féretagsstyrningssystemet

Under 2019 har en anstdlld i Pensionskassan utsetts till Centralt Funktionsansvarig fér Gtgérder
avseende att motverka penningtvéatt och terroristfinansiering. Uppdraget utfors for bolaget enligt
Samarbetsavtalet. Tidigare 1&g ansvaret pd vd.

Inga andra materiella féréndringar i féretagsstyrningssystemet har skett under rapportperioden.
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Ersattningspolicy

Bolaget ska bedriva sin verksamhet pé ett sunt och hederligt satt och ska med tillbérlig omsorg ta tillvara
pd kundens intressen. Bolagets ersattningssystem &r uppbyggt sa det inte motverkar Bolagets férméga
att fullgéra sina forpliktelser. Lén och andra anstdllningsvillkor ska vara sddana att Bolaget kan
attrahera och behdlla kompetenta medarbetare. Darutdver erhdller anstéllda inte ndgon ersattning for

avtal som ingds med kund.

Bolagets ersattning till de anstallda bestdr i huvudsak av fast [6n, och en rérlig del som kan utgd under
vissa villkor. Bolaget féljer aktuella kollektivavtal, och géllande arbetsréttslagstiftning fér ersattningar.
For att begrdnsa risken fér intressekonflikter mellan enskild medarbetares, eventuella kortsiktiga,
ekonomiska intressen och Bolagets l&ngsiktiga mal, férekommer rérliga ersattningar endast i begrénsad
omfattning.

Av de anstdllda ér det vd som ar ledande befattningshavare i Bolaget. Rérlig ersattning utgdr inte till

anstalld, vars roll kan paverka Bolagets riskprofil.

Styrelsen har beslutat att fasta ersdattningar ar den évervdgande ersattningsformen fér anstéllda. Den
fasta ersattningen till anstalld ska vara marknadsmadssig, och baserad pé medarbetarens ansvar och
prestation.

Den rérliga ersattningen baseras pé verksamhetsmal, och praglas av ett 1&ngsiktigt férhalliningssatt,
som att den inte far begrdnsa malet med i stark kapitalbas dver en rapportperiod. Den rérliga
ersdttningen, anses inte ge upphov till ett vésentligt risktagande. Vd har ingen rérlig erséttning.

Efter &rsskiftet har beslut tagits om att Bolaget endast ska tilldmpa fast 16n.

Det finns en méjlighet inom Bolaget att i samband med [&nerevision utbetala gratifikation fér
extraordindra prestationer. Detta tilldmpas i undantagsfall, och anstalld som kan paverka Bolagets

risknivé berérs inte av en gratifikationsméjlighet.

Pensionsférméner till vd utgdr i enlighet med anstdliningsavtal. Pension till anstallda tecknas i enlighet
med kollektivavtalet. Aktuella pensionsférméner ér FTP1 och FTP2 beroende pé den anstalldes &lder.
Férsakringarna tecknas fér FTP2 hos moderféretaget Svensk Handel Pensionskassa, och via Skandikon

som valcentral fér FTP1.

Anstdlldas uppsagningstid féljer gallande kollektivavtal, och baseras pd Iéngden av aktuell anstélining.

Avgéngsvederlag, utéver 16n under uppsagningstiden, kan férekomma i sarskilda fall.

Bolaget har inte nGgon ers&ttningskommitté. Den styrelseledamot som samtidigt &r vd i moderbolaget
ar sarskilt utsedd som oberoende styrelseledamot fér att félja upp tilldimpningen av Bolagets
styrdokument. Compliance och Internrevisionsfunktionen ska beakta efterlevnaden av detta

styrdokument i planeringen av sina aktiviteter.
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Transaktioner med nédrstaende

Ett samarbetsavtal ar uppréttat mellan Bolaget och Pensionskassan (moderbolag) och innebdr bland
annat att Pensionskassan képer rddgivning frén Bolaget, samtliga raddgivare inom koncernen &r
anstdllda av Bolaget. Bolaget i sin tur kdper bland annat férsdkringsadministration, systemutveckling
samt aktuariefunktionen fran Svensk Handel Pensionskassan. Samarbetsavtalet mellan Bolaget och
Pensionskassan féljs upp och utvarderas tertialvis.

Inga andra materiella transaktioner har skett under rapporteringsperioden med aktiedgare eller
personer som utdévar betydande inflytande pa féretaget och ledaméter av férvaltnings-, lednings- eller
tillsynsorganet.

2.2. Lamplighetskrav

Sdrskilda krav pa kompetens, kunskap och expertis

Bolagets styrelse har antagit ett styrdokument avseende l&dmplighetsprévning. Enligt styrdokumentet
ansvarar vd for de [6pande ldmplighetsbedémningarna av samtliga som omfattas. Varje person som
provas enligt detta styrdokument &r vidare skyldig att meddela i det fall férhdllandena avseende
personens kunskap och l[dmplighet har férandrats pd ett sddant satt att personen ej langre kan anses
vara l[&mplig att inneha sin befattning i Bolaget.

Bolagets lamplighetsbedémning har sin utg@ngspunkt i Finansinspektionens forskrifter om
l[dmplighetsprévning. Bedémningen ska grundas pd varje persons egna professionella meriter, formella
kvalifikationer, kunskaper och relevanta erfarenheter inom férsékringssektorn, andra finanssektorer och
utgé frén de arbetsuppgifter som personen tilldelats.

Prévning av styrelsens samlade kompetens gérs av Compliance. Styrelseledaméter och vd ska ha
I&dmpliga kvalifikationer, och erfarenheter inom forsékringssektorn, eller ldmplig bransch. vd ska éven ha
god ledarskapsférmdga. Styrelsen ska vara sammansatt, s att den gemensamt har kvalifikationer,
kunskaper, och erfarenheter om minst omré&dena affdrsstrategi och affdrsmodeller, féretagsstyrning,
finansiell och aktuariell analys, intern kontroll, kapitalférvaltning, redovisning och revision, riskhantering,
och regler inom den tillstandspliktiga verksamheten.

Inom de centrala funktionerna ska personer ha kunskaper och erfarenheter i relevant mening fér
funktionsarbetet. For aktuariefunktionen galler sarskilda krav p& kompetens och erfarenhet, ett krav
utstallt av Finansinspektionen, ddr bland annat utbildning inom matematik (statistik) ér ett krav.
Styrdokumentet sdger att alla i Bolaget ska ha ett gott anseende. Infér en anstdllning, bedémer Bolaget
en ténkbar arbetstagares moral och ekonomiska férhéllanden utifrdn karaktdr, upptrédande och
anseende. Kontroll av férekommande kriminella, finansiella och tillsynsrelaterade hdndelser kan utféras
innan anstdlining. H&nsyn tas ocksa till eventuella intressekonflikter, och personens roll i Bolaget.
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Processen for lamplighetsbedémning av personer i centrala positioner

Styrdokumentet stdller dven krav pé anseende, och integritet. Infér en anstdlining kan Bolaget tilldmpa
en identitetskontroll, kontroll av utbildningsbevis, kreditupplysning, referenstagning, och utdrag ur
belastningsregistret. Fér personer i centrala positioner, kontrolleras personens bakgrund flera &r bakat i
tiden, och @ven en kontroll i domstolsmal och medieexponering kan férekomma. En arbetstagares

kvalifikationer och anseende bedéms sedan av nédrmaste chef.

2.3. Riskhanteringssystem inklusive egen risk- och solvensbedémning

Det 6vergripande mdlet for riskhanteringssystemet ér att sdkerstéalla att bolagets Gtagande gentemot
forsakringstagarna och de férsdkrade alltid kan fullféljas.

Riskhanteringssystemet ska sdkerstdlla att bolaget, ledning och styrelse, har en effektiv riskhantering

som tryggar bolagets solvens pd kort och ldng sikt samt minimera risken fér ovantade férluster.

Ansvaret for Bolagets riskhanteringssystem ligger hos styrelsen som arligen beslutar om Bolagets
overgripande styrdokument sdsom policys och riktlinjer, faststaller bolagets riskprofil, dvergripande
risktolerans, egen risk och solvensbedémning (Orsa) och som pd en évergripande nivd beslutar om
omfattningen av Bolagets riskhantering. Beslutade styrdokument innehdller instruktioner for respektive

riskkategori.

Riskhanteringssystemet innehdller dven strategier, processer och rapporteringsrutiner fér att
fortlépande kunna identifiera, mata, évervaka, hantera och rapportera de risker som Bolagets
verksamhet &r férknippad med och utgér en sammanhdngande riskhanteringsprocess.

Bolagets riskhanteringssystem bestér av:
1. Beslut om styrmodell fér riskhantering (styrdokument)
2. Beslut om risktolerans (bolagsstrategi, affdrsmodell)
3. Riskhanteringsprocess (identifiera, évervaka, hantera, utvardera, rapportera)
4. Riskforum
5. Riskhanteringsfunktion
6. Egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Riskhanteringsprocessen kan skilja sig &t mellan olika riskkategorier vilka indelats i marknadsrisker,
forsakringsrisker, kreditrisker, likviditetsrisker, operativa risker, affdrsrisker och évriga materiella risker.

Vd har det operativa ansvaret fér att Bolagets riskhantering sker sunt och effektivt. Vd uppdrar till
riskdgare i olika delar av verksamheten att ansvara fér riskhanteringen enligt nedan.
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Riskagarna ansvarar for:

att forhalla sig till riskhanteringsprocessen i sin utvardering och uppféljning av Bolagets
riskhantering,

. att hdlla riskregistret uppdaterat,
. att motivera Bolagets riskexponering,
. att I6pande ge forslag pd metodutveckling for att pd basta satt sakerstélla

riskhanteringsprocessens syfte.

Bolaget har inrattat ett Riskforum ddr verksamheten deltar och som stédjer Riskhanteringsfunktionen
och vd i att genomféra och félja upp riskhanteringsprocessen samt analysera bolagets risksituation.

Riskfunktionen ar sammankallande och sammantrade sker tertialvis.

Bolaget har ocksd inrdttat ett Handelseforum dér samtliga incidenter som inrapporterats till bolagets

incidentrapportering féljs upp.

Riskhanteringsfunktionen gér en oberoende utvdrdering samt sjdlvstdndig rapportering till styrelsen och

vd tertialvis.

Riskhanteringsfunktionen

Styrelsen har inom sig utsett bestdllaransvarig for Riskhanteringsfunktionen och funktionen rapporterar
till vd och styrelse.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér att stédja och sékerstélla att Bolagets Riskhanteringssystem
fungerar effektivt for att hantera och styra Bolagets risker. Funktionen ska évervaka
riskhanteringssystemet s& att det utgor ett stéd fér Bolagets operativa enheter, sd att verksamheten
kan identifiera, méta, évervaka, hantera och rapportera vésentliga risker samt évervaka Bolagets
riskprofil. | arbetet underhéll av metodik och dokumentation, samt évergripande bedémning om
riskhanteringssystemet bidrar till Bolagets mél pd ett &ndamadlsenligt satt. Funktionen medverkar i
ORSA-processen och gér dven en oberoende granskning av Bolagets ORSA-rapport.

Risktolerans

Bolagets mojlighet att ta risk begrdnsas av det legala kapitalkravet, vilket per 2019-12-31 utgjordes av
solvenskapitalkravet (SCR). Vidare har styrelsen satt tva nivder for risktoleransen. Risktoleransen
uttrycks som kapitalbasen i férhdllande till solvenskapitalkravet (SCR) respektive minimikapitalkravet
(MCR). I styrdokumentet for riskhantering har Bolaget har dven definierat riskmétt gentemot 6vriga
riskkategorier i verksamheten vilka 16pande féljs upp fér att kontrollera att Bolagets riskhantering ér
sund och effektiv.

Sida 16 av 41



@ S H Pe n S io n Svensk Handel Fondférsdkring AB

Org.nr 516406-0310
Solvens och finansiell stéllning 2019

Egen risk- och solvensbedémning (ORSA)

Bolaget gér minst Grligen en egen risk- och solvensbedémning (ORSA) fér att sdkerstdlla att bolaget
uppfyller sina strategiska och finansiella mél, samt legala krav pé solvens och kapitalposition pa
medell&ng sikt (fem ar). | bedémningen gérs en framatriktad utvardering av affdrsplanen genom
scenariobaserade stresstester av Bolagets finansiella stéllning, risk och solvenssituation. Scenarierna
baserar sig pé identifierade risker i riskhanteringsprocessen och afférsplanen utifrén vilka hypotetiska

riskfyllda utvecklingar modelleras.

Bolagets vd ar ansvarig fér att verkstélla processen och Bolagets aktuariefunktion ansvarar fér
bedémningen av Bolagets efterlevnad av kraven fér berékningar av férsdkringstekniska avsattningar
och férsdkringsrisker samt sdkerstdller datakvalitet.

Bolagets styrelse deltar aktivt i processen, vilket inbegriper att faststalla styrdokument, identifiera
stressade scenarior och ifrGgasdtta resultaten. Resultatet presenterasien ORSA-rapport. Styrelsen
granskar och godk&nner rapporten och processen. Utifran utfallet av den egna risk- och
solvensbedémningen gér styrelsen en bedémning av om &tgdrder behdver vidtas och om Bolagets
kapitalbehov och risktolerans behéver ses 6ver.

Resultatet av de genomférda scenarioanalyser och stresstester som styrelsen beslutat om visar att
bolaget bibehéller en val kapitaliserad niva dven i negativa scenarier.

2.4. Internkontrollsystem

Ramverk fér intern kontroll

Intern styrning och kontroll definieras i Bolaget som en process som initieras av styrelsen och
féretagsledningen och som genomférs av ledningen och 6vrig personal. Denna process ska for Bolaget

sdkerstalla:
. Féretagets maluppfyllelse
. Effektivitet i driften
. En riktighet och tillférlitlig finansiell rapportering och
. Att lagar och regelverk efterlevs

Bolagets system fér intern kontroll ska trygga att lagar och regler, rapporteringsvégar, styrdokument
och internaregler, féljsi verksamheten. Styrelsen har ansvaret att sdkerstdlla efterlevnaden. Vd
underhdller kontrollmiljén (styrdokument och processer) genom I6pande arbete med intern kontroll och

riskhantering.

Riskhanteringsfunktionen ansvarar fér en oberoende analys av verksamhetens risker och utvecklingen av
dem. Funktionen ansvarar for riskbedémningar, och beslutar om kontrollaktiviteter fér identifierade

risker i verksamhetsprocesserna. Compliance svarar fér bedémningar, och tilldmpning av de juridiska
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omfattningarna i Bolagets verksamhet. Utvardering av internkontrollsystemet utférs av bade
Compliance och Internrevision, dar funktionerna bland annat varderar riskerna i bristande efterlevnad

av internkontrollen.

Bolaget utvarderar I6pande minst drligen styrdokumenten och processerna, och far darigenom
forutsattningar for en nérvarande internkontroll. Kontrollaktiviteterna och uppféljningen ar
riskbaserade och best&ms utifrdn ett riskfokus i de processer internkontrollen ska revideras.
Uppfdljningen kan vara regelbunden, automatisk, manuell, eller ske genom stickprovsgranskning.
Kontrollaktiviteterna validerar Bolagets mél med internkontrollen.

Funktion for regelverksefterlevnad

Compliance ar Bolagets oberoende funktion for regelefterlevnad. Compliance rapporterar till styrelse
och vd. Funktionens ansvar beskrivs i styrdokumentet "Styrdokument fér funktionen for
regelefterlevnad”, som antagits av styrelsen. Compliance ansvarar fér hantering av compliancerisker,
r&ddgivning i compliancefrdgor, tillémpning av regler, utveckla interna regler inom compliance, bevaka
regelféréndringar, utbilda och informera verksamheten, 6vervakning, konsumentskydd, kontrollera
bolagets efterlevnad av regelverket fér att motverka penningtvdtt och terroristfinansiering och
utvardera Bolagets marknadsuppférande.

Funktionen upprattar varje &r en skriftlig plan, som godkdnns av styrelsen. Planen beskriver aktiviteter
for kommande rapporteringsperiod i verksamheten. Funktionen rapporterar dven skriftligen resultatet
av sitt arbete. till styrelsen.

Compliance har full &tkomst till material, personal och egendom fér att utféra sina dtaganden.
Compliance nérvarar vid styrelse- och ledningsgruppsméten dé compliance relaterade fradgor avses att
behandlas. Compliance samordnar dven sin verksamhet med Bolagets internrevisions och riskkontroll for
att sdkerstdalla férdelning av aktiviteter.

2.5. Internrevisionsfunktion

Bolagets internrevisionsfunktion har till uppgift att, som en i férhéllande till den operativa verksamheten
oberoende granskningsfunktion, granska och utvérdera Bolagets organisation, rutiner samt den interna
styrningen och kontrollen. Funktionen fér internrevisions verksamhetsomrdde omfattar all verksamhet i
foretaget, Gven sddan verksamhet som lagts ut p& annan part att utféra.

Syftet med Internrevisionsfunktionen &r att utvdrdera och sdkra att Bolaget har en val fungerande intern
styrning och kontroll och att identifiera méjligheter till férb&ttringar i Bolaget. Funktionen avrapporterar
utvérderingen till styrelsen. Internrevisionsfunktionen &r oberoende verksamheten, och vidhaller
oberoende och objektivitet genom att félja styrdokumentet fér internrevisionsfunktionen som tydligt

separerar funktionens dtagande och verksamheten.
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2.6. Aktuariefunktion

Aktuariefunktionen ansvarar fér att samordna och svara for kvaliteten i de férsdkringstekniska
berdkningarna och utredningarna. Funktionen stédjer styrelse och Vd i aktuariella frdgor och bidrar till
Bolagets riskhantering. Rapportering fran funktionen gérs till styrelse och vd.

Bolaget ska tillse att de resurser som kravs fér att utféra de uppgifter som ar dlagda funktionen
tillgéngliggérs. Fullstandig &tkomst till material, personal och egendom ska ges till aktuariefunktionen
for att denna ska kunna fullgéra sina dtaganden. Aktuariefunktionen ska vid var tidpunkt ha de
sakkunskaper och erfarenheter som ér tillrdckliga med hénsyn till arten, omfattningen och komplexiteten
av riskerna i Bolagets verksamhet.

2.7. Samarbetsavtal

Styrelsen har antagit ett styrdokument fér samarbetsavtal, outsourcing. | styrdokumentet anges
villkoren fér Bolaget och annan part, hur processen for verksamhetsutléggning ser ut. Det omfattar
bland annat vad som regleras i samarbetsavtal, ansvarsférdelning, Bolagets ratt till information om
tj@nsternas utférande, och att tjdnsteleverantérens ska uppfylla Bolagets krav pd lamplighet.

Samarbetsavtal avseende verksamhet som ér tillstandspliktig eller som avser sddan operativ verksamhet
eller sGdana funktioner som @r av vasentlig betydelse ska beslutas av Bolagets styrelse. Styrelsen ska
dven fatta beslut om vésentliga villkorsférandringar i befintliga avtal samt beslut om uppségning av
samarbetsavtal. Vd ansvarar fér att erforderliga kontakter tas med Finansinspektionen med anledning
av planerade och befintliga samarbetsavtal.

Bolaget har lagt ut féljande verksamheter pé extern part: Compliance, Riskhanteringsfunktion och
Internrevisionsfunktion. Samtliga tjdnsteleverantérer ar beldgna i Sverige och omfattas av svensk
lagstiftning.

Ett samarbetsavtal ar dven upprdattat mellan féretagen inom koncernen som bland annat innebdr att
Pensionskassan képer rddgivning frén bolaget, samtliga r&dgivare inom koncernen éar anstallda av
Bolaget. Bolaget i sin tur képer bland annat férsdkringsadministration, Aktuariefunktion och
systemutveckling frGn Pensionskassan. Samarbetsavtalet mellan Bolaget och Pensionskassan féljs upp
och utvérderas tertialvis.

2.8. Ovrig information

Styrelsen bedémer att féretagsstyrningssystemet ar ldmpligt fér Bolaget med hdnsyn till arten och
omfattningen av och komplexiteten hos de inneboende riskerna i dess verksamhet.

Det finns ingen évrig materiell information om Bolagets féretagsstyrning fér rapporteringsperioden.
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3. Riskprofil

Nedan illustreras bolagets riskprofil utifrén standardformeln i Solvens Il. Det legala kapitalkravet
uppgick per 2019-12-31 till 58 911 Ksek och utgjordes av solvenskapitalkravet dé& detta éversteg
minimikapitalkravet.

Under affarsplaneringsperioden sd férvantas solvenskapitalkravet ka med 19 501 Ksek till 78 412 Ksek i
slutet av affdarsplaneringsperioden.

Riskprofil per 2019-12-31, Ksek
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De tvd dominerande riskkategorierna ar marknadsrisk och teckningsrisk for livférsakring. Sett till
bruttorisker sé& utgérs riskprofilen i fallande ordning i huvudsak av aktierisk, annullationsrisk,
kostnadsrisk, valutarisk, rénterisk och operativ risk.

Bruttorisker, Ksek 2019 2018
Aktierisk 33776 18998
Annullationsrisk 22 640 16 841
Kostnadsrisk 14 843 11 305
Valutarisk 8 637 3886
Rénterisk 2 851 2417
Operativ risk 2102 2 364
Spread 619 495
Livsfall 140 177
Dédsfall 138 147
Katastrof 109 66
Motpart 17 22
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3.1. Teckningsrisk

Allmédn information

Bolagets teckningsrisker (férsdkringsrisker) férekommer inom livférsékringsverksamheten och ar
riskerna fér ogynnsam premie mellan det estimerade férsdkringstekniskt &tagandet och utfallet av
dédlighet, Idnglevnad, annulleringar, och effektiva kostnader. Bolagets teckningsrisker delas upp i
driftkostnadsrisk, annullationsrisk, ldnglevnadsrisk, dédlighetsrisk och katastrofrisk.

Materiella Riskexponeringar

Annullationsrisk och driftkostnadsrisk &r de dominerande teckningsriskerna i Bolaget. Annullationsrisk
avser risker fér att forsdkringsavtal avslutas, genom flytt eller dterkép, i fértid, medan driftkostnadsrisk
avser framtida oférutsedda ékningar av driftkostnaderna. Det samlade solvenskapitalkravet for
annullationsrisk uppgick fér 2019 till 22 640 (16 841) Ksek och for driftkostnadsrisk fér 2019 till 14 843
(11 305) Ksek.

Beddmning av teckningsrisk

Bolaget hanterar teckningsrisker genom Bolagets forsdkringstekniska riktlinjer, som faststallt av
Bolagets styrelse.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Bolaget riktar sig till kunder pd den lokala svenska férsdkringsmarknaden, vilket kan ses som en
geografisk riskkoncentration. Bolaget ser inte den hér koncentrationen som konkret, och anvénder
dérféringa riskreduceringstekniker fér den koncentrationen. Fér kapitalférsékring &r risksumman 1 % av
forsakringens vérde. Bolaget har ett dterforsdkringskontrakt med SCOR som innebdr att de tar hand om
90 % av den risken upp tillmaximalt 1 000 Ksek per kund.

Riskkénslighet

Hantering av annullationsrisken sker I6pande genom kundfokus och &tgarder fér att minimera risken att
forsakringsavtal avslutas, flyttas eller &terkdps, i fortid. Fokus pé driftkostnadsrisken ar dven hég, och
innefattar [6pande matchning mot nyckeltal i branschen. Budget, |6pande uppféljning och
verksamhetsstyrning dr Bolagets verktyg fér att hantera driftkostnadsrisker.
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Tabell for de tva stérsta teckningsriskerna; annullationsrisk och driftskostnadsrisk. Bdsta skattning
(foérsdkringstekniska avsattningar utan riskmarginal) ar varderat till 1 289 248 Ksek. Skillnaden i tabellen

visar pdverkan pd kapitalbasen innan diversifieringseffekt.

- Fo Eft BB T Fo Eft BB 1
Riskfaktor, ore = Foérdandring ore = Fordandring Effekt
stress stress 1o stress stress .
Ksek S 1o tillgangar skulder kapitalbas
tillgangar tillgangar skulder skulder
Annullation 0 0 0 1086 037 1108 677 22 640 -22 640
Driftskostnad 0 0 0 1284566 | 1299409 14843 -14 843

3.2. Marknadsrisk

Allmdn information
Bolaget exponeras for foljande marknadsrisker: aktiekursrisk, valutarisk, rénterisk och spreadrisk.

Aktiekursrisk uppstar till f6ljd av generella nedgdngar pd en eller flera bérser i Sverige och i utlandet.

Bolaget ar exponerat mot aktiekursrisk bade pé tillgdngs- och skuldsidan.

Med rdnterisk forstds risken att nettot av Bolagets réntebdrande tillgdngar sjunker i varde till foljd av en
férandring i ranteléget, vilket pdverkar Bolagets solvens. Ranteriskens storlek beror pé tillgdngarnas
duration, ju langre 16ptid desto hdgre blir ranterisken och desto hégre blir féljaktligen kostnaden nér
réntan stiger. Det finns dven en rdnterisk pd skuldsidan, men i motsats till rdntebdrande tillgdngar sa
uppstdr kostnaden fér Bolaget nér réntorna sjunker eftersom skulden dé 6kar. Bolaget dr exponerat mot

ranterisk b&de pé tillgéngs- och skuldsidan.

Marknadsrisken pd tillg&ngssidan harrér framst frén aktiekursrisk i forsakringstagarnas placeringar dér
en vardenedgdng medfér risk fér minskad framtida intjaning i form av avgifter samt rabatter pé
fondavgifter.

Marknadsrisk pé skuldsidan avser den féréndring av kapitalbasen som skulle uppsté vid vérderingen till
foljd av minskad intjaning (avgifter) vid en ogynnsam utveckling i fondférsdkringstagarnas innehav.

Marknadsrisker foreligger Gven gallande Bolagets egna placeringar vilka bestér av ett mindre
handelslager for att underlatta fondhandeln samt placering av egna medel i réntefonder och pé

bankkonto. Vid ett ogynnsamt utfall kan Bolagets solvens paverkas negativt.

Materiella riskexponeringar

Aktiekursrisken dr den enskilt stérsta marknadsrisken fér Bolaget. Negativa foréndringari
forsakringstagarnas tillgdngar medfér en minskad férvantad framtida intjaning i form av avgifter och
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rabatter pé fondavgifter. Marknadsrisk finns dven i Bolagets placeringar av egna medel.
Solvenskapitalkravet uppgick fér 2019 till 38 912 (22 043) Ksek.

Bedémning av marknadsrisker

Bolagets egna medel fér endast placeras i tillgdngar och instrument vars risker bolaget kan identifiera,
mata, dvervaka, kontrollera och rapportera. Faststéllda risktoleranser (limiter) finns i av styrelsen
beslutade placeringsriktlinjer.

Urval av fonder som erbjuds i fondférsdkring sker efter analys och beslut i styrelsen. Uppféljning sker
[6pande. | fondférsakringstillgdngarna tar kunden merparten av marknadsrisken vid nedgdng i
fondvdrdena, men Bolaget I6per risk for att évervdrdet minskar till féljd av sjunkande framtida intdkter i
form av kapitalavgift och rabatter pd fondavgifterna, vilket d& minskar kapitalbasen.

Bolaget anvander standardmodellen i solvensregelverket fér att kvantifiera marknadsriskerna.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Bolaget tillhandahdéller endast fondférsdkring, vilket innebar att férsékringstagaren och andra
ersdttningsberattigade bdr placeringsrisken. Premier fér denna typ av férsdkring investerasi andelar i de
fonder som ar knutna till férsakringen och som férsakringstagaren eller den férsdkrade fran tid till annan
bestdmmer. Fonder har i sig en konstruktion sé att god diversifiering uppnds.

Riskkéanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) fér marknadsrisker genomférs. Aktierisken stressas bade pé
tillgdngssidan och skuldsidan. Marknadsrisk pé skuldsidan avser risken fér minskad intjéning till féljd av
ogynnsam utveckling i fondférsadkringstagarnas innehav. Aktieplaceringar pé reglerade marknader inom
EEA och OECD stressas med en féréndring pd -39 % och aktieplaceringar pé oreglerade marknader, i
onoterade aktiepapper med en férandring pd -49 %, enligt solvensregelverket. | standardmodellen
bedéms dessa tvé olika marknader ha en hég positiv féljsamhet, med en korrelation pd 0,75. Regelverket
indikerar att diversifieringen dar 1&g, och att en vasentlig riskspridning inte bér férvéntas i spridningen av
placeringstillgéngar (allokeringar) éver dessa tvd marknader.

Tabell fér de tre stérsta marknadsriskerna; aktierisk, valutarisk och rénterisk. Bésta skattning
(férsakringstekniska avsattningar utan riskmarginal) ér varderat till 1 289 248 (879 666) Ksek.

Skillnaden i tabellen pé nésta sida visar paverkan pé kapitalbasen innan diversifieringseffekt.
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Efter

Riskfaktor, Fordandring Forandring Effekt
stress stress o stress stress .
Ksek s s tillgangar skulder kapitalbas
tillgangar | tillgangar skulder | skulder
Aktier 1045 497 627229 -418268 | 1289248 905 786 -383462 -34 807
Valuta 412824 309 618 -103206 | 1289248 1194679 -94 569 -8636
Rénta 372745 372745 0| 1289248 1292098 2 851 -2851
3.3. Kreditrisk

Allmédn information

Med kreditrisk avses har risken att kreditspreaden i réntebarande vardepapper gar isar, vilket medfér en
férsémring av marknadsvdrdet.

Materiella riskexponeringar

Bolaget utsatts for kreditrisken spreadrisk i ldneinstrument. Spreadrisk kvantifieras i delmodulen
spreadrisk inom marknadsriskvérderingen. Solvenskapitalkravet fér spreadrisk uppgick for 2019 till 619
(495) Ksek.

Bedémning av kreditrisker

Bolaget varderar kreditrisker enligt standardmodellen, bade pa tillgdngssidan och skuldsidan. Bolaget
forsoker i mojligaste man placera i hégsta rankade réntebdrande papper. Eftersom Bolaget
tillhandahdller fonder i kunderbjudandet véljer Bolaget med detta fonder med hég rating i
kunderbjudandet.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Inga riskkoncentrationer ar identifierade. N&r det gdller riskreducering ér det frémst spreadrisk pé
tillgdngs- respektive skuldsidan som beaktas av Bolaget. Tillgdngssidan placerar endast i l&neinstrument
med hég rating enligt Bolagets investeringspolicy. Risken for att spreadrisk pd skuldsidan, d.v.s. risken for
minskad avgiftsintdkt, reduceras pd samma satt genom férsakringstagarnas placeringar i
[&neinstrument med hog rating.
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Riskkanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) for kreditrisker genomférs bade pa tillgdngssidan och skuldsidan.

3.4. Likviditetsrisk

Allmén information

Likviditetsrisk ar risken att Bolaget inte férmar att erhdlla betalningsmedel pé kort tid och infria sina
betalningsférpliktelser. Blir Bolaget éven tvungen att realisera placeringar till hdg kostnad, vid en

oldmplig tidpunkt, utsdatts Bolaget dven fér en marknadslikviditetsrisk.

Materiella riskexponeringar

Bolaget har inte identifierat négra konkreta likviditetsrisker d& Bolagets Gtaganden é&r ldngsiktiga och

dar utbetalningarna ér kénda langt i forvég, samt att premierna betalas in i forvag.

Beddémning av likviditetsrisker

D& Bolagets &taganden utgérs helt av fondférsdkringsdtaganden begrdnsas likviditetsrisken. Det egna
kapitalet utgérs i hdg andel av bankmedel, vilket ger Bolaget en viss méjlighet att hantera
likviditetsrisker. Bolaget hanterar likviditetsrisker i den dagliga verksamheten genom I6pande
uppféljning av kommande utbetalningar pd skuldsidan. | Bolaget berdknas ingen vinst i framtida premier
pd grund av kontraktsgrdnser.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Pa tillg@ngssidan begransas likviditetsrisken dels genom placeringar i instrument med regelbunden
handel dels genom placeringar i likvida papper. Om likviditetsbehov uppstar har Bolaget dven méjlighet
till en kapitalinjektion fradn moderbolaget.

Riskkéanslighet

Likviditetsrisken ing@r inte explicit i standardformeln fér solvensberdkningen da regelverket anser att
likviditetsrisken Idmpligen hanteras i Bolagets likviditetsriskpolicy under Bolagets évergripande
riskregelverk. Inga stresstester (scenarioanalyser) genomfors for att kvantifiera likviditetsrisker.
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3.5. Operativ risk

Allmédn information

De operativa riskerna ar riskerna fér forluster i verksamheten till féljd av personalrisk, processrisk,
systemrisk, affdrsrisk och extern risk. Bolaget gér féljande indelning:

. Personalrisk: integritet, resurser, handhavande, kompetens, nyckelpersonberoende.

. Processrisk: marknadsféringsrisk, séljrisk, dokumentation, ansvar, felaktiga processer,
kontroll, rapportering, modellrisk, fel, bedrageri, kontraktsrisk, produktkomplexitet,
kapacitetsrisk.

. Systemrisk: datakvalitet, programfel, sdkerhet, kapacitetsrisk, systemléamplighet,
kompatibilitetsrisk, strategiska risker (plattform/leverantér).

. Affdarsstrategirisk: projekthantering, férandringshantering, affarsstrategier.

. Externa risker: outsourcing, compliance, penningtvatt, finansiell rapportering, skatter,
legala risker, naturkatastrof, terrorhot, strejker

Materiella riskexponeringar

Bolagets solvenskapitalkrav fér operativ risk uppgick fér 2019 till 2 102 (2 364) Ksek. Skillnaden jamfort
med &r 2018 beror framférallt pd minskade driftskostnader.

Bedémning av operativa risker

De operativa riskerna, se avsnitt B och hanteras |6pande genom dokumenterade arbetsbeskrivningar,
dualitet i arbetsférdelning, utvecklade attest- och utanordningsrutiner, en allmén kontrollmedvetenhet
hos ledning och personal, och strukturerad kompetensutveckling. Bolaget anvénder standardmodellen i
solvensregelverket fér att kvantifiera de operativa riskerna.

Riskkoncentrationer och riskreduceringstekniker

Vd ansvar for att relevant information ges till berérda medarbetare och styrelse i samband med att nya
regler och rutiner tillkommer, nya produkter introduceras etc. Till hjalp har vd compliance och
riskhanteringsfunktion som évervakar regelefterlevnaden inom Bolaget.

Riskkéanslighet

Stresstester (scenarioanalyser) fér operativa risker genomférs.
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3.6. Ovriga materiella risker

Motpartrisk ar risken som uppstar nar motpart misslyckas med att fullgéra sitt kreditdtagande.

Motpartrisker identifieras endast pé tillgdngssidan och omfattar Bolagets svenska bankplaceringar.
Avgiven aterférsdkring ér av begrénsad omfattning.

3.7. Ovrig information

Det finns ingen 6vrig materiell information om Bolagets riskprofil fér rapporteringsperioden. Det finns
inga materiella riskkoncentrationer som péverkar Bolagets riskniva.

4. Vardering for solvenséndamal

Bolagets balansrdkning, i den finansiella redovisningen, har upprdttats i enlighet med IFRS,

lagbegrdnsad IFRS. Bolagets solvensbalansrékning har uppréttats i enlighet med IFRS, och justerats
enligt varderingskraven i Solvens ll-regelverket.

4.1. Tillgéngar

Allménna varderingsprinciper

Bolaget varderar tillgdngar pé tvé satt i Bolagets afférsredovisning; till verkligt vérde

(nuvardesmetoden) och till anskaffningsvérde. Bolagets tillgéngar, som varderas till verkligt varde, ar de
tillgdngar som innehas fér handel, i enlighet med IFRS regelverket och IAS 39.

Handel p& avistamarknader redovisas med bruk av afférsdagsredovisning, enligt:

1. Niva 1, vardering till noterat marknadspris.

2. Nivé 2, modellvardering utifrdn observerbart marknadsdata (nuvardesberdkning).
3. Nivé 3, modellvardering utifrdn icke-observerbart indata (nuvérdevardesberdakning).

Ovriga tillgdngar i Bolaget vérderas till anskaffningsvdrde, antingen till anskaffningsvérde med avdrag
for avskrivningar och nedskrivningar eller till upplupet anskaffningsvéarde.

Alla tillgdngskategorier i Bolaget vdrderas med metoden verkligt varde, férutom tillgédngskategorin
"Ovriga tillgéngar”, vars delkategorier vérderas olika, beroende pd tillgdngsklassificering.
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Skillnader i vérdering fér solvenséndamal och i finansiell rapportering

Tillgdngar varderas enligt samma principer i Bolagets afférsredovisning, som i Solvens Il redovisningen.
Den enda skillnad ér att tillgdngskategorin "Férutbetalda anskaffningskostnader” inte tas med i Solvens
[I-balansrékningen. Den varderas till noll i Solvens ll-redovisningen.

Tillgéngar, 2019-12-31 Vérderingsmetod

Placeringstillgngar

Férutbetalda anskaffningskostnader Verkligt varde
Tillgéngar avseende indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal Verkligt varde
Férsakringstagarnas placeringstillgéngar Verkligt varde
Kontanter och andra likvida medel Verkligt varde

Ovriga tillgéngar

Inventarier Anskaffning med avskrivning
Fordringar Verkligt varde
Férutbetalda driftskostnader/upplupna intdkter Anskaffning med upplupen vardering

Tillgangar, 2019-12-31, Ksek Solvens I IFRS Skillnad

Placeringstillgngar

Férutbetalda anskaffningskostnader - 15132 -15132
Tillgéngar avseende indexreglerade avtal och fondférsdkringsavtal 80854 80854 -
Férsakringstagarnas placeringstillgéngar 1324903 1324903 -
Kontanter och andra likvida medel 13232 13232 -

Ovriga tillgéngar

Inventarier 1943 1943 -
Fordringar 2799 2799 -
Férutbetalda driftskostnader/upplupna intakter 188 188 -
Summa 1423919 1439051 -15132
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4.2. Forsdkringstekniska avsattningar

Allmdanna varderingsprinciper

Forsdkringsteknisk avsattning (FTA) gors for féretagets bestdnd av fondférsakringar. Négra andra

livférsakringsklasser dn denna férekommer inte.

FTA fér solvensandamal definieras som summan av Basta skattningen och Riskmarginalen. Bésta
skattningen berdknas som vérdet av det férvéntade framtida kassaflédet med hénsyn tagen till
diskontering. Berdkningen sker enskilt for varje kontrakt och bdsta skattningen utgérs av summan.
Riskmarginalen beréknas som kostnaden fér att hdlla solvenskapitalkravet (SCR) éver tid. Har avses
endast de komponenter av SCR som ej dr att betrakta som hedgebara (marknadsrisk anses vara
hedgebar). Vid berdkningen tas hdnsyn till tidsvérdet och kapitalkostnaden (Cost of Capital, CoC).

En férenklad metod anvénds vid berdkning av riskmarginalen i det att prognoser fér vardet av framtida
underliggande SCR-komponenter skattas fram ur det faktiskt berdknade vardet av motsvarande
komponent per balansdagen. Komponenterna i fréga dr huvudsakligen kapitalkrav fér de enskilda
teckningsriskerna (inkl. kostnadsrisken). Kapitalkravet fér en typisk s&dan risk antas 6ver tid utvecklas
proportionellt mot en bestdmd drivarprocess. En av de drivare som anvdands ar férsékringskapitalets
utveckling éver tid.

Forsdkringstekniska avsdttningar enligt solvensbalansrdkning, 2019-12-31

Bdsta skattning 1289248
Riskmarginal 18232
Forsdkringstekniska avséattningar for solvensandamal 1307 479

Antaganden som ligger till grund fér berékningarna rér framfér allt diskonteringsrdnta, flytt- och
aterkdpsfrekvenser, kostnadsantagande inklusive inflation, dédlighetsintensitet och framtida
avkastningsskatteavgifter.

Diskonteringsréntan tas fram enligt gdllande regelverk. Skattningar fér dvriga parametrar tas fram
framst utifrén egen erfarenhet om férsdkringsbestdndet och i vissa fall Gven utifrdn branschgemensam
statistik.

Osdkerhet i varderingen drivs frémst av osékerhet i skattningen av parametrarna, inte minst p.g.a. det
faktum att historiska data inte alltid ér relevanta fér utvecklingen i framtiden.
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Skillnader i vérdering fér solvenséndamal och i finansiell rapportering

Forsdkringsteknisk avsattning i finansiell redovisning utgérs av vardet av férsdkringstagarnas
fondandelar inklusive oplacerade medel. Detta varde ar per 2019-12-31 lika med 1 324 903 Ksek.

Forsdkringstekniska avsattningar enligt . .
g g g Solvens- Finansiella

solvensbalansrakning och finansiella Skillnad

rapporter 2019-12-31, Ksek balansrékning rapporter

Fondférsakring 1307479 1324903 17 424

Differensen mellan de tva varderingarna av FTA utgérs av skillnaden mellan évervardet och
riskmarginalen. Med évervardet menas har skillnaden mellan kapitalvardet av alla framtida intdkter och
kostnader definierade enligt Solvens ll-regelverket. Det uppgér per 2019-12-31 till 35 655 Ksek.

Bolaget tilldmpar varken matchnings- eller volatilitetsjustering i enlighet med artikel 77 i Solvens II-
direktivet 2009/138/EG. Overgdngsregler for riskfria rdntesatser respektive forsdkringstekniska
avsdttningar i enlighet med artikel 308 ¢, d, i samma direktiv anvénds inte heller.

Bolaget har inga aterkrav enligt &terférsékringsavtal eller frén specialféretag.

Inga materiella féréndringar har gjorts i de regler och metoder som anvénds vid berékningen av de
forsakringstekniska avsattningarna jamfért med féregdende rapporteringsperiod. Daremot gjordes en
oversyn av ett antal antaganden under varen 2019 som tilldmpades vid berdkningen per Q2 2019. De
férandrade antaganden som fick storst pdverkan pé berdkningen var driftskostnadsantagandet samt

antagande om niva fér kick-back.

4.3. Andra skulder

Allménna varderingsprinciper

Bolaget varderar samtliga andra skulder (utéver FTA skulden) till verkligt vérde. De tvé
skuldkategorierna i "Andra skulder” ar ovissa avséttningar, och bestéms till verkligt véarde vid
rapporteringstillfallet. Samtliga skuldkategorier i Andra skulder, oavsett vald varderingsmetod,
varderas enligt samma principer i Solvens lI-redovisningen, som i den finansiella redovisningen. Andra
skulder klassificeras vid férsta redovisningstillfallet, utifrén vilket syfte skulden uppkom, och redovisas
sedan i tilldmpad skuldkategori.
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Skillnader i vérdering fér solvenséndamal och i finansiell rapportering

Andra skulder varderas p&d samma satt for bdde solvensandamadl, och affarséndamal.

Andra skulder Vdarderingsmetod
Uppskjutna skatteskulder Verkligt varde
Skulder till terforsdkrare ‘ Verkligt varde
‘ Ovriga skulder ‘ Verkligt varde ‘
Andra skulder 2019-12-31, Ksek Solvens Il IFRS Skillnad ‘
Uppskjutna skatteskulder 3380 2531 -849
Skulder till terforsdkrare 224 224 -
Ovriga skulder 27714 28563 849
Summa 31318 31318 -
4.4. Alternativa vdarderingsmetoder

Inga alternativa vdrderingsmetoder har anvénts.

4.5. Ovrig information

Ingen &vrig materiell information om vérdering av tillgdngar och skulder fér solvenséndamal finns. Det
har skett materiella férandringar i de antaganden som gérs vid berdkningen av de férsdkringstekniska
avséttningarna jamfért med féregdende rapporteringsperiod, se avsnitt D.2 Férsakringstekniska
avsattningar.
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5. Finansiering

5.1. Kapitalbas

Kapitalbasen i Bolaget uppgick till 85 122 Ksek per 2019-12-31. Bolagets kapitalbas bestdr endast av
primdrkapital av hégsta kvalitet, &r fullt férlusttdckande vid behov och kan anvandas fér att tacka

Bolagets kapitalkrav.

| kapitalbasen ingick aktiekapital, éverkursfond, och en avstémningsreserv som omfattar balanserade
vinstmedel, &rets resultat och varderingsskillnader som finns mellan solvensbalansrékningen och
balansrékningen i den finansiella rapporteringen. Vérderingsskillnaderna hénférdes till
forsakringstekniska avsattningar och upplupna anskaffningskostnader. Eget kapital enligt
afférsredovisningen uppgick till 82 830 (77 878) Ksek.

Kapitalbas, Ksek 2019-12-31 2018-12-31
Aktiekapital 15000 15000
Overkursfond 15000 15000
Avstdmningsreserv 55122 39784
Total kapitalbas 85122 69784

| kapitalbasen ingér som tidigare &r aktiekapital, dverkursfond och en avstamningsreserv som omfattar
balanserade vinstmedel, &rets resultat samt skillnader i vardering mellan redovisningen och
solvensbalansrdkningen. Skillnaderna bestar frdmst av férsdkringstekniska avsattningar och upplupna

anskaffningskostnader.

Hantering av kapitalbas

Styrelsen faststéller &rligen principer for hantering av kapitalbasen, med kapitalmdl, risktolerans och
beredskapsplan baserade pd Bolagets Egen risk- och solvensbedémning (ORSA). Kapitalpositionen féljs
upp regelbundet i den |6pande solvensrapporteringen under éret, dar Bolaget sékerstdller att nivéer
ligger inom ramen fér kapitalmal och risktolerans.

Bolagets skattade finansiella stélining, och avgjord risktolerans bestdmmer Bolagets kapitalbehov.
Overstiger kapitalbehovet tillgdngligt kapital, under verksamhetsperioden, tar styrelsen beslut om ett
omedelbart kapitaltillskott, eller om Bolaget behéver vidta andra atgdrder, for att dndra obalansen

mellan kapitalbehov och kapitalbas.
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5.2. Solvenskapitalkrav och minimikapitalkrav

Solvenskapitalkrav per riskmodul

Solvenskapitalkravet uppgick till 58 911 Ksek per 2019-12-31 och bestod till stérsta delen av SCR for
marknadsrisk och teckningsrisk inom livférsdkring, vilket summerar till 71 694 Ksek. | SCRingick en
diversifieringseffekt med -14 902 Ksek.

Solvenskapitalkrav, Ksek 2019-12-31 2018-12-31
Marknadsrisk 38912 22043
Motpartsrisk 17 22
Teckningsrisk for livférsakring 32782 24 619
Diversifieringseffekt -14 902 -9754
Primart solvenskapitalkrav 56 809 36930
Operativ risk 2102 2364
Totalt solvenskapitalkrav 58911 39294

Under rapportperioden 6kade SCR med 19 617 Ksek, dér ékningen framst berodde pd en ékning i
marknadsrisk med 16 869 tkr, i teckningsrisk for livférsdkring med 8 163 Ksek samt en ddmpande effekt
pga 6kad diversifiering med 5 148 Ksek.

Minimikapitalkrav

Minimikapitalkravet uppgick till 39 774 Ksek per 2019-12-31 och 6kade under rapportperioden med 1
288 Ksek till foljd av adndrad valutakurs fér omrdkning frén det i EU direktivet givna garantibeloppet i
EUR till SEK.

Solvenssituation

Bolaget ar tillrackligt konsoliderat fér att uppfylla det legala kapitalkravet. Solvenskapitalkvoten
(kapitalbasen stdlld i relation till solvenskapitalkravet) uppgick per 2019-12-31 till 1,44 vilket innebdr att
kapitalbasen éverstiger det solvenskapitalkrav som stélls pd verksamheten.
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Solvenssituation, Ksek 2019-12-31 2018-12-31
Solvenskapitalkrav (SCR) 58911 39294
Solvenskvot 1,44 1,78
Minimikapitalkrav (MCR) 39774 38486
Minimikapitalkvot 2,14 1,81

Da& solvenskapitalkravet 6verstiger minimikapitalkravet, sG utgér solvenskapitalkravet det legala
kapitalkravet fér Bolaget.

5.3. Anvdndning av undergruppen for durationsbaserad aktiekursrisk vid berdkning av
solvenskapitalkravet

Ejrelevant for Bolaget.

5.4. Skillnader mellan standardformeln och anvandande av interna modeller

Ej relevant dG Bolaget anvdnder sig av standardformeln fér berékning.

5.5. Overtradelse av minimikapitalkravet och solvenskapitalkravet

Under rapporteringsperioden har inga dvertrddelser skett gdllande minikapitalkravet och
solvenskapitalkravet.

5.6. Ovrig information

Ingen 6vrig information fér Bolagets finansiering finns att redovisa.
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6. Bilaga fran arlig kvantitativ rapportering (QRT)

$.02.01.02 Balansrédkning, Ksek Solvens Il virde
Ccoo10
Tillgangar
Goodwill
Upplupna anskaffningskostnader
Immateriella tillgangar R0030
Uppskjutna skattefordringar R0040
Overskott av pensionsférmaner R0050
Materiella anldggningstillgdngar som innehas for eget bruk R0060
Placeringstillgdngar (andra an tillgdngar som innehas for index- och fondférsakringsavtal) R0070 80 854
Fastighet (annat an for eget bruk) R0080
Innehav i anknutna féretag, inklusive intressebolag R0090
Aktier RO100
Aktier — bérsnoterade RO110
Aktier — icke borsnoterade R0120
Obligationer RO130
Statsobligationer R0140
Foretagsobligationer R0150
Strukturerade produkter RO160
Vérdepapperiserade 1an och 1an med stéllda sdkerheter RO170
Investeringsfonder R0180 80 854
Derivat R0190
Banktillgodohavanden som inte ar likvida medel R0200
Ovriga investeringar R0210
Tillgdngar som innehas fér index-reglerade avtal och fondférsakringsavtal R0220 1324903
Lan och hypotekslan R0230
Lan pa forsakringsbrev R0240
Lan och hypotekslan till fysiska personer R0250
Andra lan och hypotekslan R0260
Fordringar enligt aterforsakringsavtal fran: R0270
Skadefdrsakring och sjukforsdkring som liknar skadeférsakring R0280
Skadefdrsakring exklusive sjukforsakring R0290
Sjukforsakring som liknar skadeforsakring R0300
Livforsakring och sjukforsakring som liknar livforsakring, exklusive sjukforsakring samt index- och fondférsakringsavtal R0310
Sjukforsakring som liknar livforsakring R0320
Livférsakring exklusive sjukforsakring samt index- och fondforsakringsavtal R0330
Livférsakring med indexreglerade formaner och fondférsékring RO340
Depéer hos foretag som avgivit aterforsékring R0350
Forsakringsfordringar och fordringar pa formedlare R0360
Aterforsakringsfordringar RO370
Fordringar (kundfordringar, inte forsdkring) RO380
Egna aktier (direkt innehav) R0390
Fordringar avseende priméarkapitalposter eller garantikapital som infordrats men ej inbetalats RO400
Kontanter och andra likvida medel R0410 13232
Ovriga tillgdngar som inte visas ndgon annanstans R0420 4930
Summa tillgdngar R0500 1423 920
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Skulder

Forsakringstekniska avsattningar — skadeférsakring RO510
Forsakringstekniska avsattningar — skadeforsdkring (exklusive sjukforsakring) R0520
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0530
Basta skattning R0540
Riskmarginal R0O550
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande skadeforsakring) R0560
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO570
Basta skattning RO580
Riskmarginal R0590
Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive indexreglerade avtal och fondférsédkringsavtal) R0600
Forsakringstekniska avsattningar — sjukforsakring (liknande livforsakring) R0610
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0620
Basta skattning R0630
Riskmarginal R0640

Forsakringstekniska avsattningar — livforsakring (exklusive sjukférsakring samt indexreglerade avtal och fondférsakringsavtal) |R0650

Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet R0660
Bésta skattning R0670
Riskmarginal R0680
Férsakringstekniska avsittningar — indexreglerade avtal och fondférsikringsavtal R0690 1307 479
Forsakringstekniska avsattningar berdknade som helhet RO700
Bista skattning R0710 1289248
Riskmarginal R0720 18 232
Eventualférpliktelser R0740
Andra avsattningar an forsakringstekniska avsattningar RO750
Pensionsataganden RO760
Depéer fran aterforsakrare R0770 5
Uppskjutna skatteskulder R0780 3380
Derivat R0790
Skulder till kreditinstitut R0800
Andra finansiella skulder @n skulder till kreditinstitut R0810
Forsakringsskulder och skulder till férmedlare R0820
Aterférsikringsskulder RO830 219
Skulder (leverantorsskulder, inte forsakring) R0840
Efterstallda skulder R0850
Efterstallda skulder som inte ingdr i primarkapitalet R0860
Efterstallda skulder som ingar i primarkapitalet R0870
Ovriga skulder som inte visas ndgon annanstans RO880 27 714
Summa skulder R0900 1338798
Belopp med vilket tillgdngar éverskrider skulder R1000 85122
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5.23.0101 Kapitalbas, Ksek Totalt Niva 1 Utan begransningar Nivé 1 Med begransningar Niva 2 Niva 3
pital fo g for Sgari i andra finansiella gt artikel ing (EV) nr 2015/35 o010 0020 o030 0040 0050
stamaktiekapital (egna aktier brutto) RO010 15 000 15 000
Gverkursfond relaterad till stamaktickapital Ro030 15 000 15000
eller for smsesidiga och liknande foretag
Efterstalida medlemskonton
Overskottsmedel
Preferensaktier
Overkursfond relaterad till preferensaktier
nstamningsreserv RO130 55122 55122
Efterstallda skulder RO140
Ett belopp som arlika med vérdet av uppskjutna skattefordringar netto RO160
andra godkants som ificeras ovan RO180
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor inga | avstamningsreserven och inte uppfyller kriteriera for att Klassificeras som kapitalbas enligt
Solvens 11
Kapitalbas fran den finansiella redovisningen som inte bor ing3 | avstamningsreserven och inte uppfyller kriteriema for att Klassificeras som kapitalbas enligt w0220
Solvens 11
Avirag
Avdrag i och RO230
| Totalt primarkapital efter avdrag RO290 85122 85122
sammanlagt tilliggskapital R0400
ITillganglig och medrakningsbar kapitalbas
Total tillgénglig kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet RO500 85122 85122
ITotal tillganglig kapitalbas for att tacka minimikapitalkravet RO510 85122 85122
[Total medrakningsbar kapitalbas for att ticka solvenskapitalkravet RO540 85122 85122
Total kapitalbas for att ticka ROSS0 85122 85122
ROS80 58911
Minimikapitalkrav RO600 39 774
kapitalbas R0620 144,49%
Kapitalbas  forhallande til RO640 214,01%
C0060
| Avstamningsresery
Belopp med vilket tillgAngar Sverskrider skulder R0700 85122
Egna aktier (som innehas direkt och indirekt) RO710
Forutsebara utdelningar, utskiftningar och avifter R0720
Andra primarkapitalposter RO730 30 000
e med avseende pa och separata fonder R0740
Avstamningsreserv R0760 55122
Forvantade vinster
Forvantade vinster som ingar i framtida premier — lividrsakringsverksamhet RO770
Forvantade vinster som ingar i framtida premier - skadeforsakringsverksamhet R0780
ITotala fervantade vinster som ingr i framtida premier R0790
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5.25.01.01 i Ksek Solvenskapitalkrav brutto 5 ifika p:
co110 €0090 0100
Marknadsrisk R0010 38912 38912
Motpartsrisk R0020 17 17
Teckningsrisk for livforsakring R0030 32782 32782
Teckningsrisk for sjukforsakring RO040
Teckningsrisk for skadeférsikring RO050
Diversifiering RO060 -14 902! -14 902]
Immateriell tillgangsrisk R0070
Primart solvenskapitalkrav R0100 56 809 56 809
Berikning av solvenskapitalkrav €0100
Operativ risk R0130 2102
Fo ackni itet i f& RO140
Forlusttackningskapacitet i uppskjutna skatter RO150
for som drivs i enlighet med art. 4 i direktiv 2003/41/EG RO160
exklusive R0200 58911
Kapitaltillagg redan infort R0210
R0220 58 911
Ovrig information om solvenskapitalkrav
Kapitalkrav fér undergruppen fér durationsbaserad aktiekursrisk R0400
Totalt belopp for teoretiska solvenskapitalkrav fér aterstaende del R0410
Totalt belopp for teoretiskt solvenskapitalkrav fér separata fonder R0420
Totalt belopp fér teoretiskt i for ingsjusteringsportfoljer R0430
D till foljd av av nSCR separata fonder for artikel 304 R0440
C0040
MinimikapitalkravL Resultat R0200 9025

Bésta skattning och
forsakringstekniska

avsdttningar

specialféretag)

netto (efter aterforsikring/

berdknade som helhet

Premieinkomst netto

(efter aterforsikring) under
de

senaste 12 manaderna

C0050 C0060
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — garanterade férmaner R0210
Forpliktelser med ratt till andel i 6verskott — diskretiondra férmaner R0220
Forsakringsforpliktelser med indexreglerade formaner och fondforsékring R0230 1289 248
Annan liv(ater)férsakrings- och sjuk(ater)forsakringsforpliktelser R0240
Sammanlagd risksumma for alla liv(ater)forséakringsforpliktelser R0250
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Overgripande berikning av minimikapitalkrav

C0070
Linjart minikapitalkrav R0300 9025
Solvenskapitalkrav RO310 58911
Hégsta minikapitalkrav R0320 26 510
Lagsta minikapitalkrav RO330 14728
Kombinerat minikapitalkrav R0340 14 728
Troskelvirde for minikapitalkrav R0350 39774

C0070
Minimikapitalkrav R0400 39774
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